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RESUMO

Este trabalho recai sobre a analise do grau de cumprimento dos requisitos de divulgacao

dos ativos fixos tangiveis conforme exigido pela International Accounting Standard 16.

Sendo os ativos fixos tangiveis uma parte importante do ativo da maioria das entidades,
a presente investigacdo pretende evidenciar os niveis e evolucdo relativamente ao nivel

da informacéo divulgada.

As entidades que integrardo a amostra s@o as pertencentes ao Portuguese Stock Index

(PSI)-20, sendo a andlise efetuada com referéncia ao periodo entre 2014 e 2018.

Apos a elaboragdo do estudo € possivel verificar que as entidades de maior dimensédo
sdo as entidades que possuem um maior nivel de divulgacdo no que diz respeito ao grau
de cumprimento dos requisitos da IAS 16. Este resultado esta em consonancia com 0s
conceitos abordados e com os pressupostos da teoria dos custos politicos, ao mencionar
que entidades com maior visibilidade sdo mais incentivadas a ter em atencdo o0s

requisitos de divulgacdo constantes das normas internacionais de contabilidade.

Diante disto, percebe-se a necessidade de um progresso no que tange ao incremento do
nivel de divulgacdo com o objetivo de melhorar as informac6es divulgadas, procurando
assim atender completamente as exigéncias de divulgacdo da IAS 16, por parte de todos

0s tipos de entidades.

Palavras chave: PSI-20, divulgagdo de informagdo, ativos fixos tangiveis, utilizadores

da informacéo financeira, 1AS 16.
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ABSTRACT

This paper aims to analyse the degree of compliance with the disclosure requirements of
property, plant and equipment as required by the International Accounting Standard 16.

As tangible fixed assets are an important part of corporate assets, this research aims to

demonstrate the levels of disclosed information.

The samples include the companies that are part of PSI-20 index, being the analysis
made with reference to the period from 2014 to 2018.

We can conclude that larger companies present higher level of information disclosded in
compliance with 1AS 16 requirements. This conclusion is in line with the concepts

addressed and theoretical foundations of the political costs theory.

According to the abovermentioned theory, companies with greater visibility are more
encouraged to comply with the disclosure requirements of international accounting

standards.

Given this, it is perceived the need for a progress in the disclosure level in order to
improve the disclosed information seeking to obtain full disclosure of IAS 16 by all the

companies regardless its dimension.

Keywords: PSI-20, disclosure of information, tangible fixed assets, stakeholders, I1AS
16.
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1. INTRODUCAO

Neste capitulo pretende-se apresentar a relevancia do tema proposto para este trabalho,
bem como a questdo de investigagdo, o objeto e o0s objetivos especificos da presente

investigacao.
1.1. RELEVANCIA DO TEMA PROPOSTO

Uma das principais funcbes da contabilidade é fornecer informacfes aos seus
utilizadores de forma clara e relevante, a fim de permitir a ampla compreensdo dos

dados apresentados (ludicibus, Martins e Gelbcke, 2018).

Logo, é imprescindivel que haja qualidade nas informacdes que sdo divulgadas aos
utilizadores da informagédo financeira, pois estes necessitam desta para verificar a

situacdo patrimonial, econdmica e financeira de qualquer entidade.

Com o crescimento dos negdcios, através da integracdo de mercados nacionais e
internacionais decorrentes da globalizacdo houve uma maior necessidade de tornar a
informacdo comparavel, impulsionando o desenvolvimento da normalizacdo e
harmonizacdo contabilistica bem como a adequacdo as normas internacionais de

contabilidade.

Estas normas permitem produzir e divulgar informagfes contabilisticas para 0s seus
utilizadores (stakeholders) de acordo com o padréo internacional, diminuindo possiveis
divergéncias na interpretacdo das demonstracdes financeiras, contribuindo, deste modo,

para uma melhor analise dos dados e tomada de decisdo.

Rodrigues e Pereira (2004) referem que a harmonizagéo internacional da informagao
financeira teve inicio com os Congressos Mundiais, onde estiveram presentes

profissionais de contabilidade a debater diferentes assuntos inerentes a profissao.

Segundo os autores, o primeiro congresso ocorreu em 1904, em Saint Louis, nos

Estados Unidos.



Neste contexto, a Comissdo Europeia, através da Comunicacéo ao Conselho
e ao Parlamento Europeu determinou a adocdo obrigatéria do normativo
contabilistico, emitido pelo IASB — organismo internacional privado, com a
funcdo de conceber e publicar normas de contabilidade e de relato
financeiro — para as entidades cotadas em Bolsa em qualquer Estado-
Membro (EM) que elaborassem contas consolidadas, até o ano de 2005

(Comunidade Economica Europeia, 2000).

De seguida, o Regulamento CE n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho (CE, 2002: L243/3) estabeleceu a adocdo e a utilizacdo, na Comunidade
Europeia, das Normas Internacionais de Relato Financeiro [International Finantial
Reporting Standards (IFRS)] e das Normas Internacionais de Contabilidade
[International Accounting Standards (IAS)] e interpretacbes conexas Standing
Interpretations Committee (SIC) e International Financial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC) conforme refere o seu artigo 1°:

tem como objetivo a adogdo e a utilizacdo das normas internacionais de
contabilidade na Comunidade, com vista a harmonizar as informactes
financeiras apresentadas pelas sociedades referidas no artigo 4°, por forma a
assegurar um elevado grau de transparéncia e de comparabilidade das
demonstragOes financeiras e, deste modo, um funcionamento eficiente do

mercado de capitais da comunidade e do mercado interno.

Essa adocdo entrou em vigor a 1 de janeiro de 2005, momento em que todas as
sociedades com valores mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado de qualquer EM passaram a preparar as suas contas consolidadas em

consonancia com as IAS/IFRS.



Em relacdo a cada exercicio financeiro com inicio em, ou depois de, 1 de
janeiro de 2005, as sociedades regidas pela legislacdo de um Estado-
Membro devem elaborar as suas contas consolidadas em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade (...) se, & data do balanc¢o e contas,
o0s seus valores mobiliarios estiverem admitidos a negociacdo num mercado

regulamentado de qualquer Estado-Membro.

A adocdo das normas internacionais teve como consequéncia imediata a aplicacdo de
normas contabilisticas que estavam fora do contexto tradicional e da linha de
pensamento contabilistico que durante muitos anos vigorou nos paises mais influentes
da Europa (Guereiro, 2006).

Alids, o processo de harmonizagdo contabilistica teve uma notéria importancia na Unido
Europeia pois, ap6s este processoas demonstracdes financeiras se tornaram mais
transparentes e comparaveis, contribuindo para uma melhor analise dos dados e uma
melhor tomada de decisdo pelos utilizadores e investidores. Para além da Unido
Europeia, outros paises também se preocuparam em adequar e universalizar as suas

normas contabilisticas a luz do International Accounting Standards Board (IASB).

Na presente investigacdo, a verificacdo do grau de cumprimento dos requisitos de
divulgacdo previstos na IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis (AFT), devendo-se tal escolha
ao facto de esta ser umas das rubricas consideradas determinantes na andlise das
demonstragdes financeiras das entidades devido ao volume do capital investido em AFT
e do seu peso relativo no contexto dos ativos de uma entidade, todas as estimativas que

envolvem este valor justificam este peso.



1.2. PERGUNTA DE INVESTIGACAO

Partindo do pressuposto que as entidades divulgam as informacdes legalmente exigidas,
a questdo central desta investigacdo prende-se com a verificacdo do cumprimento dos
requisitos de divulgacdo de acordo com a IAS 16, pelo que foi formulada a seguinte

questéo de investigacéo:

Qual o grau de cumprimento dos requisitos de divulgacao previstos na IAS 16, das

entidades integrantes do PSI-20, que apresentam contas consolidadas?

1.3. OBJETO E OBJETIVOS DA INVESTIGACAO

Este estudo se direfe de estudos anteriores pelo facto do periodo analisado ser
maisrecente, de 2014 a 2018. O estudo tem como objeto a analise da divulgacdo de

informac&o relacionada com os ativos fixos tangiveis.
No que se refere aos objetivos da investigagdo, 0S mesmos serao:

e Elencar os principais requisitos da IAS 16 quanto a divulgacdo de informacao

relacionada com os ativos fixos tangiveis;

o Verificar se as entidades atenderam as exigéncias de divulgacdo de acordo com a
IAS 16;

e Analisar a evolucédo do nivel de divulgacdo da informacédo divulgada no periodo

estudado;

¢ Identificar quais as diferencas no nivel de divulgacdo de informacdo divulgada,

tendo em consideracdo o setor de atividade;

e ldentificar a caracterizacdo ambiental para cada setor de atividade.



2. ENQUADRAMENTO TEORICO

Neste capitulo sera apresentado o enquadramento teorico inicial, sobre o tema em
analise, com recurso a um enquadramento normativo e a uma revisdo bibliografica que
sera elaborada tendo por base um conjunto de artigos cientificos, bem como diversos

textos normativos.

2.1. IDENTIFICACAO DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Com base nos dados apresentados nos balangos pelas entidades listadas no PSI1-20 pode
dizer-se que, em regra, 0s Ativos Fixos Tangiveis (AFT) representam uma das
rubricas mais significativas do balanco de uma entidade, devido a relevancia do

montante decorrente dos investimentos realizados.

Como referido anteriormente, a abordagem da divulgacédo relacionada com os AFT
serve de base a este trabalho.

Assim, tendo por referéncia a IAS 16, e a NCRF 7, pretende-se evidenciar as principais

diferencas existentes entre ambas.

2.1.1. 1AS 16

A 1AS 16 Property, Plant and Equipment (Ativos Fixos Tangiveis) da UE foi aprovada
pelo Regulamento (CE) n° 1725/2003 da Comissdo, de 21 de setembro de 2003, que
adota as Normas Internacionais de Contabilidade, de acordo com o que esta descrito no
Regulamento (CE) n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho (Regulamento
(CE) n° 1725, 2003).

Esta norma estabelece o tratamento contabilistico dos ativos fixos tangiveis, facilitando
aos utilizadores das demonstragfes financeiras 0 acesso a informacdo e respectivas

alteracdes respeitantes aos investimentos em ativos fixos.

Segundo Borges et al. (2014, p. 771), os ativos fixos tangiveis “integram 0s elementos
tangiveis, mdveis ou imdveis, que a entidade utiliza na sua atividade econémica, que
ndo se destinem a ser vendidos ou transformados, com carater de permanéncia superior

a um periodo”.



No 86 da IAS 16, um ativo fixo tangivel é definido como “itens tangiveis que sejam
detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou servicos, para arrendamento a
terceiros, ou para fins administrativos, e que se prevé que sejam usados durante mais

que um periodo”.

No 82, a IAS 16 descreve que esta norma ndo deve ser aplicada ao se verificar que “uma

outra Norma exija ou permita um tratamento contabilistico diferente”.
Logo, esta norma néo se aplica a:

a) AFT classificados como detidos para venda de acordo com a IFRS 5 - Ativos

Né&o Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas;

b) Ativos relacionados com a exploragéo e avaliagdo de recursos minerais segundo

o disposto da IFRS 6 - Exploracdo e Avaliacdo de Recursos Minerais;

c) O descrito na IAS 41 — Agricultura referindo os Ativos Bioldgicos relacionados

com a atividade agricola;

d) Direitos minerais e reservas minerais tais como petréleo, gas natural e recursos

ndo regenerativos semelhantes.

No contexto de definicio do ativo fixo tangivel serdo apresentadas também as

definicdes prescritas pela NCRF 7 e pelo CPC 27.

2.1.2.NCRF7

O Decreto-Lei n° 98/2015, aprovado em 2 de junho, estabeleceu o novo Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC) conjuntamente com a diretiva n°® 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho. Diante destes factos considera-se que, em 2015,
Portugal deu um importante passo na reforma da contabilidade ao estabelecer o SNC
(Carreira, Pardal e Heliodoro, 2016).

N&o diferente da IAS 16, a NCRF 7 tem como objetivo prescrever o tratamento
contabilistico para ativos fixos tangiveis afim de proporcionar um melhor entendimento
e percecgédo por parte dos utilizadores da informacgéo financeira acerca do investimento
de uma entidade nos seus ativos fixos tangiveis, bem como as alteracdes nesse

investimento (Rodrigues, 2017).



A NCRF 7 define AFT como itens tangiveis que sejam detidos para uso na producéo ou
fornecimento de bens ou servigos, para arrendamento a outros ou para fins

administrativos e que se espera que sejam usados durante mais do que um periodo.

Assim como a IAS 16, a NCRF 7 relata que esta norma deve ser aplicada na
contabilizacdo de ativos fixos tangiveis exceto quando uma outra norma exija ou
permita um tratamento contabilistico diferente, de forma que ndo se aplica aos itens

descritos a sequir:

a) Ativos fixos tangiveis classificados como detidos para venda de acordo com a
NCRF 8 - Ativos N&o Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais

Descontinuadas;

b) Ativos biol6gicos relacionados com a atividade agricola (ver NCRF 17 —

Agricultura);

c) Ativos relacionados com a exploracdo e avaliacdo de recursos minerais (ver

NCRF 16 - Exploragéo e Avaliacdo de Recursos Minerais); ou

d) Direitos minerais e reservas minerais tais como petréleo, gas natural e recursos

ndo regenerativos semelhantes.

E importante salientar que a norma n&o se aplica aos ativos fixos tangiveis usados para
desenvolver ou manter os ativos descritos nas alineas b), c) e d) conforme mencionado

em seu ambito.

Como se pode observar no que se refere as definicdes apresentadas em ambos os
normativos contabilisticos (IAS 16 e NCRF 7), estdo em consonancia ao definirem de

modo semelhante os conceitos de ativo fixo tangivel.

2.2. RECONHECIMENTO, MENSURACAO E
DESRECONHECIMENTO DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Seguindo o mesmo critério aplicado no ponto anterior, a analise sera efetuada

relativamente a cada um dos normativos.

Inicialmente € importante explicitar alguns termos utilizados nas normas de

contabilidade aquando do tratamento dos ativos fixos tangiveis.



Os conceitos apresentados no Quadro 1 séo os mais utilizados relativamente ao processo

de reconhecimento, mensuracdo e desreconhecimento dos AFT, pelo que é
indispensavel o conhecimento destes conceitos para melhor entendimento dos proximos
topicos.
Quadro 1 — Conceitos aplicados aos ativos fixos tangiveis
Termo Conceito
€ a quantia de caixa e seus equivalentes paga ou o justo valor de outra retribuicdo dada para
Custo adquirir um ativo no momento da sua aquisicdo ou construgdo, ou reconhecimento inicial de
acordo com os requisitos especificos de outras NCRF.
Depreciagéo ¢ a imputago sistematica da quantia deprecidvel de um ativo durante a sua vida til.
Justo Valor € a quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes

conhecedoras e dispostas a isso, numa transagdo em que néo exista relacionamento entre elas.

Perda por Imparidade

¢ 0 excedente da quantia escriturada de um ativo, ou de uma unidade geradora de caixa, em
relacdo & sua quantia recuperavel.

Quantia Depreciavel

€ 0 custo de um ativo, ou outra quantia substituta do custo, menos o seu valor residual.

Quantia Escriturada

¢ a quantia pela qual um ativo é reconhecido no Balango, ap6s a dedugéo de qualquer
depreciagdo/amortizagdo acumulada e de perdas por imparidade acumuladas inerentes.

Quantia Recuperavel

€ a quantia mais alta entre o justo valor de um ativo ou unidade geradora de caixa menos 0s
custos de alienagdo e o seu valor de uso.

Valor especifico para a entidade

¢ o valor presente dos fluxos de caixa que uma entidade espera que resultem do uso continuado
de um ativo e da sua alienacéo no final da sua vida Util ou em que espera incorrer ao liquidar um
passivo.

Valor residual

¢ a quantia estimada que uma entidade obteria correntemente pela alienacéo de um ativo, apés
deducdo dos custos de alienagdo estimados, se 0 ativo ja tivesse a idade e as condi¢des
esperadas no final da sua vida Ctil.

Vida dtil

¢ 0 periodo durante o qual uma entidade espera que um ativo esteja disponivel para uso ou o
numero de unidades de producéo ou similares que uma entidade espera obter do ativo.

2.2.1. 1AS 16

Fonte: § 6 da IAS 16.

No que concerne ao reconhecimento do ativo fixo tangivel a norma relata que o mesmo

deve ser reconhecido como ativo quando se constatam as seguintes condicdes:

a) For provavel que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluam para a

entidade;

b) O custo do item puder ser determinado com fiabilidade (1AS 16, 8 7).



Os ativos fixos devem ser reconhecidos pelo seu custo, no momento em que este ocorra,
acrescido dos custos diretamente atribuiveis para instalar e colocar o ativo em condicoes

operacionais para o uso pretendido.

No § 6 da IAS 16 custo é designado como a quantia em dinheiro ou equivalente paga ou
0 justo valor de outra retribuicdo dada para adquirir um ativo no momento da sua
aquisicdo ou construcdo ou, quando aplicavel, a quantia atribuida a esse ativo aquando
do reconhecimento inicial de acordo com os requisitos especificos de outras normas
(Costa, 2012).

Segundo Borges et al. (2014, p.774) o0 custo deve incluir “0s custos suportados
inicialmente para adquirir ou construir um item do AFT e os incorridos posteriormente

para adicionar partes, substituir partes, ou dar assisténcia a0 mesmo”.

Morais e Lourenco (2005) acrescentam, ainda, que devem ser mensuradas como
gastodo periodo as despesas posteriores a aquisicdo ou construcdo, nomeadamente, as
despesas de reparagdo e manutenc¢éo do dia-a-dia; a substituicdo de partes dos elementos
dos AFT, que podem ser capitalizaveis se for satisfeita o critério do reconhecimento,
apos a eliminacdo do valor contabilistico das partes substituidas; e as inspecdes

periddicas que também podem ser capitalizaveis.

Conforme mencionado pela norma os custos necessarios referidos no paragrafo anterior
sdo, por exemplo: custos de preparagdo do local; custos iniciais de entrega e de

manuseamento; bem como custos de instalacdo e montagem.

A IAS 16 (8 19) exemplifica quais os custos que ndo sdo de um item do Ativo Fixo

Tangivel, sendo elas:
a) custos de abertura de novas instalagoes;
b) custos de introducdo de um novo produto ou servico;

c) custos com conducdo do negocio numa nova localizagdo ou com nova classe de

clientes;
d) custos de administracdo e outros custos gerais.

Outros custos ndo considerados como custos de um item do AFT, sdo por exemplo o0s
custos incorridos enquanto um item, capaz de funcionar da forma esperada, ainda néo

tenha sido colocado em uso ou esteja a ser usado a uma capacidade inferior a sua



capacidade total; perdas operacionais iniciais, tais como as incorridas enquanto cresce a
exigéncia da producéo do item; e custos de relocagéo ou reorganizagdo de uma perda de
todas a operacOes de uma entidade, conforme estipulado no 8 20 da IAS 16.

2.2.1.2 Mensuracéo subsequente

Apbs a abordagem acerca do reconhecimento inicial dos ativos fixos tangiveis é

essencial abordar também quanto a mensuragdo subsequente.

Conforme disposto no § 29, fica a critério da empresa escolher entre os dois modelos: o
modelo do custo (IAS 16, 8 30) ou 0 modelo de revalorizagéo (IAS 16, § 31).

O modelo de custo é abordado no § 30 da IAS 16, e determina que um item do AFT
deve ser escriturado pelo seu custo menos qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer

perdas por imparidade acumuladas.

No que se refere ao modelo de revalorizacdo, a norma prescreve que os ativos fixos sdo
valorizados pelo justo valor, menos deprecia¢fes acumuladas subsequentes e perdas por
imparidade acumuladas subsequentes (IAS 16, 8§ 31).

Adicionalmente a norma menciona que as revalorizacdes tém de ser realizadas
regularmente e depende das alteragdes nos justos valores dos ativos fixos tangiveis (IAS
16, 88 31 e 34).

O 8§ 33 refere que o justo valor dos terrenos e edificios é normalmente determinado a
partir de provas baseadas no mercado de avaliacdo, que é normalmente realizada por

avaliadores profissionalmente qualificados.

O justo valor de itens de instalacBes e equipamentos é, comummente, o seu valor de
mercado determinado por avaliagdo. Tendo por base o § 35 da IAS 16, Borges et al.
(2014) descrevem o tratamento contabilistico que as deprecia¢fes acumuladas a data de

revalorizacdo dos AFT devem ter aquando da revalorizacao.
Estas devem ser tratadas de uma das seguintes formas:

a) recalculadas na proporcdo da alteracdo na quantia registada bruta do ativo a fim
de que a quantia evidenciada no ativo apds a revalorizacdo iguale o montante
revalorizado (este método é muitas vezes usado quando um ativo for
revalorizado por meio da aplicagdo de um indice ao seu custo de reposicao

depreciado); ou
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b) eliminadas contra a quantia escriturada bruta do ativo, sendo a quantia liquida
recalculada para a quantia revalorizada do ativo (este método é muitas vezes

usado para os edificios).

O paragrafo 35 da IAS 16 menciona, ainda, que o montante do ajustamento proveniente
do recélculo da revalorizagdo (descrito nos 88 39 e 40) deve ser contabilizado do

seguinte modo:

a) os aumentos do ativo por revalorizacbes sdo levados ao capital proprio
(excedentes de revalorizacdo). No entanto, na medida em que esse aumento
reverta uma perda reconhecida em anos anteriores, essa parcela sera levada a

rendimentos do periodo, sendo o excedente considerado no capital préprio; e

b) as diminui¢des de um ativo por revalorizagao sdo levadas ao capital proprio, até
ao montante dos excedentes de revalorizacdo existentes. O remanescente sera

considerado gasto do periodo (Rodrigues, 2017).

Os efeitos dos impostos sobre o rendimento, se os houver, resultantes da revalorizagéo
do ativo fixo tangivel sdo reconhecidos e divulgados de acordo com a IAS 12 “Impostos

sobre o Rendimento” (IAS 16, § 42).

Os bens do AFT tém, normalmente, uma vida limitada e, por isso, devem ser
depreciados em funcdo da sua utilizacdo. No entanto, regra geral, os terrenos tém uma
vida util ilimitada, dai ndo serem depreciados (IAS 16, § 58).

Para o célculo das depreciac@es, Rodrigues (2011) aponta quatro aspetos a ter em conta,
presentes na IAS 16: depreciacdo por componentes; quantia deprecidvel; vida util; e
método de depreciacdo. Quando se estd perante ativos compostos, a IAS 16 (88 43 e 44)
refere que cada parte de um item do AFT, com um custo que seja significativo em

relacdo ao custo total do item, deve ser depreciada separadamente.

O gasto de depreciacdo em cada periodo deve ser reconhecido nos resultados, a menos

que seja incluido na quantia escriturada de um outro ativo (1AS 16, § 48).

Contudo, por vezes, os futuros beneficios economicos incorporados num ativo séo
absorvidos na produgédo de outro ativo. Neste caso, 0 gasto de depreciagdo constitui

parte do custo do outro ativo e esta incluido na sua quantia escriturada (1AS 16, § 49).
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A depreciacdo é reconhecida mesmo se o justo valor do ativo exceder a sua quantia
escriturada, desde que o valor residual do ativo ndo exceda a sua quantia escriturada
(1AS 16, § 52).

No que se refere aos métodos de depreciacédo, a IAS 16 dedica-lhe os 88 60 a 62. O
método de depreciacdo usado deve refletir o modelo por que se espera que os beneficios

econdmicos do ativo sejam consumidos pela entidade (IAS 16, § 60).

Pode ser usada uma diversidade de métodos de depreciacdo para imputar a quantia

depreciavel de um ativo numa base sistematica durante a vida Util.

Estes métodos incluem o método da linha reta, 0 método do saldo decrescente e o
método das unidades de producéo (IAS 16, § 62).

O método aplicado a um ativo deve ser revisto pelo menos no final de cada ano

financeiro.

Caso ocorram alteracOes, aplicam-se as disposi¢des da IAS 8 “Politicas Contabilisticas,

Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros” (IAS 16, § 61).

Quando se trata de desreconhecer o ativo, 0 § 67 da IAS 16, informa que a quantia
escriturada de um item do AFT deve ser desreconhecida no momento da alienacdo; ou

guando ndo se espera beneficios econdmicos futuros do seu uso ou alienacéo.

2.2.2.NCRF7
Assim como na IAS 16, a NCRF 7 define no § 7 que:

O custo de um item de Ativo Fixo Tangivel deve ser reconhecido como ativo se, e

somente se:

a) For provavel que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluam para a

entidade;
b) O custo do item puder ser mensurado fiavelmente.

Torna-se fundamental que se faca a avaliagdo da capacidade de o ativo fixo
proporcionar beneficios econdmicos futuros de forma a facilitar que a entidade tome a

decisdo acertada ao nivel de investimento e capitalizagdo do ativo.

12



As normas contabilisticas, nomeadamente, o 8 17, alinea b), da NCRF 7, em linha com
o § 16, alinea b), da IAS 16, permitem que o custo de um ativo integre custos

diretamente atribuiveis.

Ambas as normas consideram que o AFT ¢é mensurado inicialmente (no
reconhecimento), pelo seu custo (816 da NCRF 7 — IAS 16), que é composto pelo prego
de compra, mais quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na
localizagéo e condigOes de uso e estimativa inicial dos custos de desmantelamento e

remocao e de restauracao do local em que esté instalado.

Assim, no que respeita ao reconhecimento como AFT, os 88 7 a 15 na NCRF 7,
evidenciam a necessidade de reconhecimento, quando for provéavel que futuros
beneficios econdmicos associados ao item fluam para a entidade e que o custo do bem

possa ser mensurado com fiabilidade.
Carreira, Pardal e Heliodoro (2016, p. 48), ainda referem que:

igual tratamento € dado aos custos iniciais — devem ser registados neste tipo
de ativos os bens adquiridos por razes de seguranga ou ambientais, apesar
de ndo aumentarem diretamente os beneficios economicos futuros ou o
potencial de qualquer bem, mas sem esses bens a entidade pode néo realizar
a sua miss@o (812 da NCRF 7) e aos custos subsequentes — a assisténcia
técnica corrente do bem e custo de pequenas peg¢as ndo sao registados como
ativos fixos tangiveis uma vez que a sua finalidade €, essencialmente, de

reparacdo e manutencao.

No que toca a mensuracdo subsequente, ambos os normativos referem o modelo do
custo e o modelo de revalorizacdo. No modelo do custo, 0 bem deve estar mensurado
pelo seu custo, deduzido de qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer perdas por
imparidades acumuladas, devendo aplicar essa politica a uma classe inteira de ativos
fixos tangiveis. Ainda no que concerne aos metodos de depreciacdo, ambas as normas
referem que podem ser adotados trés métodos: o método de linha reta (quotas
constantes), o método de saldo decrescente (quotas degressivas) e o método das

unidades de producéo.
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O método de depreciacdo deve refletir o modelo pela qual se espera que os beneficios
econdmicos futuros ou o potencial de servico, no caso das entidades puablicas, sejam
consumidos/usufruidos pela entidade (8 60 da NCRF 7).

Na NCRF 7, refere-se que compete a entidade selecionar o método que reflita mais
aproximadamente o modelo esperado de consumo dos futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo (8 62 da NCRF 7).

2.3. DIVULGACAO DE INFORMACAO FINANCEIRA

O principal compromisso da contabilidade com os seus utilizadores € providenciar
informacdes relevantes e fiaveis, de modo que evidenciem claramente a situacdo

econdmica, patrimonial e financeira da empresa.

Nesse sentido, a divulgacdo da informacdo contabilistica ganhou maior foco apods a
convergéncia das praticas contabilisticas em IFRS, pois passou a prevalecer a
preponderéncia da realidade econdémica da empresa, atraveés da divulgacdo das suas

informacBes com maior transparéncia (Machado, Floresta e Machado, 2012).

O termo divulgacdo esta associado a forma como as informacgdes de determinada

empresa sdo comunicadas aos seus utilizadores.

Machado et al. (2012) salientam que a divulgacdo de informagdes quantitativas e
qualitativas, representam uma ferramenta de comunicacdo fundamental para expor o

cenario atual da empresa aos seus interessados.

Ja ludicibus (2010, p. 110) menciona que “a divulgacdo esta ligada aos objetivos da
contabilidade, ao garantir informacbes diferenciadas para os varios tipos de
utilizadores” e com a revelacdo da situacdo da entidade através das informacdes

contabilisticas fornecidas aos utilizadores.

Do mesmo modo, Hendriksen e VVan Breda (2012) referem que o principal objetivo da
divulgacdo das demonstrac6es financeiras € fornecer informagdes que sejam relevantes

e a0 mesmo tempo Uteis para que as decisdes sejam tomadas com seguranca.

Atraveés da definicdo dos autores acima referidos, é possivel perceber que a divulgagéo é
importante para compreensdo das informagdes apresentadas referentes a situacdo da

empresa como um todo para os diferentes utilizadores que utilizam essas mesmas
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informacdes, a fim de obter dados com qualidade que irdo lhes auxiliar na tomada de

decisao.

Entende-se também que, no caso de as informag6es disponibilizadas ndo preencherem
criterios de fiabilidade, transparéncia e relevancia, estas ndo corresponderdo as

expectativas de possiveis investidores, que procuram exatamente verificar se a empresa

esta em boa situacédo financeira para que o seu investimento seja rentavel a longo prazo.
Significa isto que fornecendo informacgdes objetivas e transparentes, 0s riscos para 0s

investidores, se existirem, serdo minimos.

Logo, quando a informacéo divulgada possui as qualidades descritas acima, ela torna-se
indispensavel, pois o utilizador recebe a informacdo completa que representa com
clareza e confianca a situacdo atual da empresa em que o utilizador/investidor pretende

investir.

Macagnan (2009 p. 47) acrescenta que “a divulgacdo da informacdo seria constituida
como uma das condicGes para a reducdo da assimetria de informacdo, permitindo uma

valorizacdo mais ajustada aos interesses do gestor e do investidor”.

Assim, como a contabilidade deve fornecer informac6es diferenciadas e relevantes aos
utilizadores, é importante que, em contrapartida, estes possuam alguns conhecimentos

de contabilidade para interpretar os dados contabilisticos.

Para facilitar esta comunicacdo € importante analisar fatores como o padrdo de
divulgacdo considerado mais adequado, a complexidade das operacfes realizadas pela

empresa, bem como a sofisticacdo do leitor a quem se destina a informacéo.

Niyama (2005, p. 115) salienta, a respeito disto, que “é preciso tracar um perfil do
investidor médio e verificar, em cada circunstancia de espaco e tempo, a qualidade e a

quantidade de informagao que pode digerir”.

Por sua vez, Hendriksen e Van Breda (2012, p. 265) referem que “a quantidade de

informacdo a ser divulgada depende, em parte, da sofisticacdo do leitor que a recebe”.

De modo que, tendo em consideracdo o vasto numero de utilizadores da informacao
financeira, a contabilidade tem o desafio de atender as necessidades de todos os
utilizadores, que geralmente possuem diferentes interesses quanto aos relatorios

contabilisticos.
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Outro aspecto importante acerca da divulgacdo esta associado as caracteristicas
qualitativas da informacdo contabilistica, que se refere a necessidade de apresentar
informacgdes Uteis ao utilizador e, a0 mesmo tempo, evitar a apresentacdo de

informacdes desnecessarias (Niyama, 2005).

Neste contexto, Rodrigues e Albuquerque (2015, p. 45) de acordo com 0 normativo

internacional detalham estas caracteristicas da seguinte forma:

Comparabilidade: assenta em 2 vertentes principais — temporal (comparacao
das Demonstracdes Financeiras (DF) de uma entidade ao longo do tempo) e
relativa (entre entidades distintas), com o intuito de realizar uma analise
comparativa da posi¢do financeira, alteragdes nessa posi¢ao e desempenho.
Compreende a divulgacdo das politicas contabilisticas, suas alteracbes e
efeitos. Além disso, ndo implica a uniformidade, devendo ser privilegiadas a
relevancia e a fiabilidade. Traduz-se na apresentacdo da informacéo

referente ao periodo precedente, ao nivel das DF.

Compreensibilidade: capacidade de ser rapidamente percetivel pelos
stakeholders, pressupondo o conhecimento por parte destes das atividades

empresariais/econdémicas e da contabilidade;

Relevancia: essencial a utilidade da informacdo financeira; verifica-se
quando essa informacdo tem a aptiddo de influenciar as decisdes dos seus

utentes;

Materialidade: implica o exercicio do julgamento profissional por parte do
preparador da informacdo, sendo esta Ultima, material se a sua
omissdo/inexatiddo influenciar a decisdo dos stakeholders — ndo constitui
uma caracteristica qualitativa primaria para que a informacdo seja

considerada util;

Valor preditivo: atributo referente a aptiddo da informacéo financeira ser
utilizada em previsdes relativas a eventuais resultados de acontecimentos

passados ou atuais;

Valor confirmatorio: qualidade subjacente ao relato financeiro que fornece
feedback acerca de previsGes realizadas anteriormente, confirmando-as ou

alterando-as;
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Fiabilidade: essencial a utilidade da informacdo financeira; verifica-se
quando a informacéo estiver isenta de erros (materiais) e de preconceitos.

Incluem-se nesta caracteristica qualitativa os seguintes elementos:

Representacdo fidedigna: indispensavel a fiabilidade da informacéo
financeira; esta Ultima deve representar de forma fidedigna as

transagOes/outros acontecimentos da entidade;

Substancia  sobre a  forma: atributo que se refere a
contabilizacao/apresentacdo dos acontecimentos de acordo com a sua
substancia economica, independentemente da sua forma legal (ex:
reconhecimento inicial das locacfes financeiras — Otica do locatério, § 19,
NCRF 9):

Neutralidade: essencial para revestir a informacao financeira de fiabilidade,

devendo essa ser livre de preconceitos;

Prudéncia: aplicacdo do julgamento profissional perante situagdes de
incerteza de forma prudente, por forma a evitar sub/sobreavaliacdo de
ativos/passivos (ex: ndo reconhecimento de ativos contingentes - § 30,
NCRF 21);

Plenitude: primordial a fiabilidade da informacéo, devendo esta Gltima ser
completa, tendo em conta as limitagcbes impostas pela materialidade e o

custo despendido na preparacao da mesma.

Conforme Uliano, Dona e Gongalves (2014), para que se atinjam as qualidades de
materialidade e relevancia, é necessario que todas as outras caracteristicas estejam

envolvidas nas demonstracBes financeiras, uma vez que é dada maior atencdo a esse

conjunto de informacdes devido ao seu poder de explicacdo para o usuario.

Desta forma entende-se que as caracteristicas precisam de estar em equilibrio para que
ndo ocorram contradicdes no caso de elas serem consideradas isoladamente. Logo, a

divulgacdo ndo abrange apenas o ato de divulgar informagdes, mas sim de divulgar de

forma compreensivel, com qualidade, objetividade e transparéncia.

Para Uliano et al. (2014), atingir um alto grau de divulgacdo em harmonia com as

normas internacionais de contabilidade ndo garante um nivel ideal de transparéncia, pois
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ao mesmo tempo a divulgacdo deve estar associada a fatores essenciais como clareza,

objetividade, fidedignidade e qualidade das informag0es fornecidas pela entidade.

De igual modo, a falta de divulgacdo demonstra que ndo se esta a dar a atengdo
necessaria a transparéncia, nem tdo pouco esta a respeitar-se as normas internacionais

emanadas pela contabilidade Uliano et al. (2014)

Cabe as entidades utilizar diferentes formas de divulgacdo das demonstracdes
financeiras. No entanto, independentemente da forma adotada, todas devem fornecer
informacdes em quantidade e qualidade que atendam as necessidades dos utilizadores

da informacéo financeira.

Neste contexto, € importante ter em atencdo alguns critérios. Por exemplo, deve-se
evitar a divulgacdo em demasia, que corresponde a um excesso de informacdes
contendo muitos detalhes que podem ndo ser tdo relevantes para o utilizador, mas
tampouco se deve ocultar informacdo, fornecendo o necessario de forma resumida e
omitindo informagdes importantes. Estas acBes prejudicam o relatorio contabilistico,
fazendo com que a informacéo util fique oculta, dificultando desta forma a interpretacao

das demonstraces financeiras pelos utilizadores.

E fundamental ndo esquecer que os utilizadores da informacédo sdo aqueles a quem se
destinam as demonstracBGes financeiras. ludicibus, Martins e Gelbcke (2010, p.45)
referem-se a utilizador como “toda a pessoa fisica ou juridica que tenha interesse na

avaliacdo, progresso e resultados de uma empresa, seja ela de qualquer segmento”.

Para Filho, Lopes e Pederneiras (2009), a informacdo contabilistica tem a funcdo de
diminuir as incertezas e possiveis riscos dentro do atual cenédrio de mercado,

contribuindo assim para o processo de decisdo dos utilizadores.

Em outras palavras, Macédo et al. (2010, p. 10) referem que a “informacdo
contabilistica serd aquela que proporciona aos seus utilizadores uma alteragdo no
“estado da arte” de seu conhecimento em relacdo ao fendomeno contabilistico.”
Auxiliando assim no arbitramento do conflito distributivo e na resolucdo dos demais
problemas a que se prople a ciéncia contabilistica, por fim ratificando ou alterando

opiniBes acerca deste fenbmeno.

A partir das abordagens acima referidas, entende-se que as demonstracOes financeiras

precisam de colmatar as necessidades dos diversos tipos de utilizadores e para isso €
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necessario saber quem sdo estes utilizadores e quais sao 0s seus interesses ao analisarem

uma demonstracdo contabilistica.

Relativamente aos utilizadores, nas entidades existem diferentes grupos de interesse,
também conhecidos como stakeholders que sdo as pessoas que fazem parte ou ndo da
entidade, mas que possuem interesses na mesma, de modo que interagem e influenciam

na atuacdo no mercado dessa mesma empresa (Filho et al, 2009).

Os autores acrescentam que estes grupos de interesse, que séo os principais utilizadores
da informacgdo contabilistica, correspondem aos clientes, empregados, governo,

fornecedores, credores, acionistas e a sociedade em geral.
Marion (2009, p. 29) acrescenta, a respeito dos utilizadores da contabilidade, que:

Evidentemente, os gerentes (administradores) ndo sdo 0s Unicos que
utilizam a Contabilidade. Os investidores (s6cios ou acionistas), ou seja,
aqueles que aplicam dinheiro na empresa e estdo interessados em obter
lucro, utilizam os relatérios contabilisticos, analisando se a empresa €
rentavel; os fornecedores de mercadoria a prazo querem saber se a empresa
tem condicdes de pagar as suas dividas; os bancos, por sua vez, emprestam
dinheiro, desde que a empresa tenha condi¢fes de pagamento; 0 governo
quer saber quanto valor de impostos foi gerado para os cofres publicos;
outros interessados desejam conhecer melhor a situagdo da empresa: 0s

empregados, os sindicatos, 0s concorrentes etc.

Assim percebe-se 0 quanto as demonstracBes financeiras sdo abrangentes, pois

fornecem informacGes diferenciadas para cada tipo de utilizador.

Nesse contexto, Filho et al. (2009) acrescentam que os utilizadores podem ser internos
ou externos e que possuem interesses diversificados ao analisarem as informagbes Os
utilizadores internos incluem os administradores de todos 0s niveis, que necessitam de
informagbes mais aprofundadas e especificas acerca da entidade. Os utilizadores
externos concentram as suas atencdes em aspectos mais Qenéricos, expressos nas

demosntracgdes financeiras.
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Verifica-se que os utilizadores internos estdo mais envolvidos no dia-a-dia da empresa
por se tratar dos administradores, o que favorece a obtencdo completa da informacéo. Ja
os utilizadores externos sdo limitados quanto as informac6es divulgadas, uma vez que

concentram as suas informacgdes em aspectos genéricos.

As informagdes podem ser divulgadas aos utilizadores por diversos meios nas
demonstracdes financeiras, mas a esséncia da informacdo deve ser sempre a mesma:

apresentar a realidade da empresa de maneira clara, com qualidade e relevancia.

2.3.1. FORMAS DE EVIDENCIACAO

Conforme ludicibus (2010) refere, a contabilidade acrescenta as demonstracdes outras
informacBes complementares, no sentido de enriquecer os relatorios e evitar que 0s

Mesmaos Se tornem enganosos.

O autor relata ainda que tais evidéncias devem ser destacadas no sentido de auxiliar os
utilizadores das demonstragdes financeiras a entendé-las melhor, providenciando os

esclarecimentos necessarios aos utilizadores.

Para Uliano, Dona e Gongcalves (2014), as formas de evidenciacdo estdo associadas a
forma como os dados qualitativos de uma demonstracdo financeira séo transmitidos,

procurando destacar outras particularidades da empresa.

Hendriksen e Van Breda (2012) completam o raciocinio, afirmando que ha diferentes
métodos de evidenciacdo disponiveis para os utilizadores, e o melhor método a ser

escolhido esta diretamente ligado & natureza da informacé&o.
Veja-se ludicibus (2010, p. 116), que afirma que:

as formas de evidencia¢do podem variar, mas a esséncia € sempre a mesma:
apresentar informacdo quantitativa e qualitativa de maneira ordenada,
deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais, a
fim de propiciar uma base adequada de informacao para o usuario. Ocultar
ou fornecer informacdo demasiadamente resumida € tdo prejudicial quanto
fornecer informacdo em excesso. E preciso limitar a quantidade e a

qualidade das informacgdes suplementares (por meio de notas as
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Demonstracdes Financeiras explicativas, quadros suplementares, etc) a um

conjunto dirigivel e objetivo (o quanto possivel) de informacGes.

As citagOes acima referidas remetem novamente para a importancia das evidéncias da
informacdo a disponibilizar aos utilizadores, de modo que todos os dados e factos
apresentados em demonstracdes e relatorios sejam compreendidos facilmente pelo

utilizador.
No Quadro 2 séo apresentadas as formas de evidenciagéo utilizadas pelas entidades.

Quadro 2 — Formas de evidenciagédo

ludicibus (2010) Hendriksen e VVan Breda (2012)

Formato e disposicdes das demonstracfes formais,

Forma e apresentacdo das demonstragdes contabilisticas. . . ~
terminologias e apresentagdes detalhadas.

Informacdo entre parénteses Informacdes entre parénteses

Notas Explicativas | Anexos Notas Explicativas | Anexos

Quadros e demonstrativos suplementares Demonstragdes e quadros complementares
Comentarios do auditor O parecer da auditoria

Discusséo e andlise pela administragéo e carta do

Relat6rio da administragéo .
presidente.

Fonte: Adaptado de ludicibus (2010) e Hendriksen e Van Breda (2012).

ludicibus (2010) reflete ainda sobre a forma e a apresentacdo das demonstracGes
financeiras, referindo que estas precisam de possuir a maior quantidade de evidenciacdo

possivel e utilizar terminologias relativamente faceis para o entendimento do leitor.

Em concordancia com o autor acima referido, Hendriksen e Van Breda (2012)
acrescentam que quando as descrigdes utilizadas sé@o apropriadas e ha detalhe nas

informacg0des, a demonstracdo financeira torna-se mais clara para o utilizador.

Assim, todos os dados relevantes devem estar descritos no corpo dos relatérios e
demonstragfes financeiras. Quando houver explicagbes ou definigdes longas nas

demonstracdes e ndo for possivel descrevé-las, € necessario que estas sejam
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apresentadas como notas as Demonstracdes Financeiras entre parénteses, logo apos cada

titulo a que se refere a explicacdo (Hendriksen e Van Breda, 2012).

ludicibus (2010) destaca, a respeito das notas as Demonstracfes Financeiras, que as
mesmas evidenciam as informacdes que ndo sao descritas no corpo das demonstracdes

financeiras.

Por outro lado, Hendrisken e Van Breda (2012) observaram que quando ha o uso
excessivo de notas as Demonstragdes Financeiras explicativas nas demonstracées, tal
dificulta o desenvolvimento adequado das mesmas, uma vez que a melhor informagéo é

substituida pelas notas as Demonstracfes Financeiras explicativas.

Assim, os autores concluem que as notas as Demonstragdes Financeiras explicativas
tém como finalidade fornecer informacbes que ndo podem ser inseridas de maneira

apropriada no corpo das demonstracdes.

De acordo com Uliano, Dond e Goncalves (2014), as notas as Demonstracfes
Financeiras explicativas sdo consideradas uma das principais formas de evidenciagdo
pois elas tém como finalidade complementar as demonstracfes financeiras para que a

informacdo divulgada seja adequada, clara e atinja o seu objetivo.

Quanto aos quadros e demonstrativos suplementares, ludicibus (2010, p. 114) menciona
que os quadros suplementares “servem para apresentar detalhes de itens que constam
dos demonstrativos tradicionais e que ndo seriam cabiveis no corpo deste”. Ja os
demonstrativos  suplementares servem para “apresentar o0s demonstrativos
contabilisticas, digamos, sob outra perspectiva de avaliacdo, corrigidos pelo nivel geral

de precos ou a custo de reposi¢ao”.

Para Hendrisken e Van Breda (2012) os quadros complementares utilizam-se com o
intuito de sintetizar e apresentar os dados financeiros de forma precisa e compreensivel

aos leitores.

Quanto a quinta forma de evidenciacdo - comentarios no parecer do auditor - ludicibus
(2010) acrescenta que esta serve como fonte adicional de disclosure para a informacao
de:

a) Efeito relevante por ter utilizado métodos contabilisticas diversos dos

geralmente aceites;
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b) Efeito relevante por termos mudado de um principio geralmente aceite para
outro;
c) Diferenca de opinido entre o auditor e o cliente, em relagdo a aceitabilidade

de um ou mais de um dos métodos contabilisticas utilizados nos relatérios.

Hendrisken e Van Breda (2012) concordam quanto aos tipos de informacéo
mencionados acima, dizendo que estes servem como método de divulgacdo. No entanto
salientam que o parecer dos auditores ndo € o lugar apropriado para divulgar

informacdes financeiras importantes para a entidade.

Relativamente a Gltima forma de evidenciacdo - o relatério da administracdo - ludicibus
(2010) refere que este geralmente apresenta informacgdes de carater nao financeiro que
afetam a operacdo da empresa, como por exemplo, expectativas em relacdo ao futuro da
entidade. Hendrisken ¢ Van Breda (2012, p. 268) concluem que “todos os dados
financeiros relevantes e importantes devem aparecer neste relatorio”. Sem esquecer de
considerar que a opcao pelo método mais adequado de divulgacdo depende da natureza

de informacéo e de sua importancia relativa.

Neste contexto, e tendo em consideracdo as novas praticas contabilisticas, tem-se que as
entidades, no que tange a divulgacdo das demonstracdes financeiras independentemente
da forma de evidenciacdo utilizada, devem apresentar todas as informacdes necessarias

a correta divulgacdo e evidenciacdo das informacdes contabilisticas.

2.3.2. REQUISITOS DE DIVULGACAO

Nas demonstracdes financeiras, a IAS 16 exige que as organizacGes divulguem as

informacdes que a seguir se apresentam.

Para cada classe do AFT devem ser divulgados os seguintes, de acordo com o 873 da
IAS 16:

1. Critérios de mensuracao usados para determinar a quantia escriturada bruta;
2. Métodos de depreciacao usados;

3. Vidas Uteis ou taxas de depreciacdo usadas;
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4. Quantia escriturada bruta e depreciacdo acumulada, incluindo perdas por

imparidade acumuladas, no inicio e no fim do periodo;

5. Reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo,

identificando:

f)
9)
h)

Adicoes;
Os AFT classificados como ativos ndo correntes detidos para venda;
AquisicOes através de concentracBes de negdcios;

Aumentos/reducbes durante o periodo resultantes de revalorizacOes
segundo os 88 31, 39 e 40, e de perdas por imparidade reconhecidas ou

revertidas diretamente nos capitais proprios;

Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;
Perdas por imparidade revertidas nos resultados;
Depreciac6es reconhecidas no periodo;

Diferencas cambiais liquidas resultantes da transposicdo das
demonstragfes financeiras da moeda funcional para uma moeda de
apresentacdo diferente, incluindo a transposicdo de uma operacao
estrangeira para a moeda de apresentacdo da entidade que relata, e outras

alteragBes no valor contabilistico durante o periodo.

Para além destes, 0 8 74 da norma acrescenta ainda a necessidade de divulgar:

a) A existéncia e quantias de restrices de titularidade e AFT que sejam dados

como garantia de passivos;

b) A quantia de dispéndios reconhecida na quantia escriturada de um AFT no

decurso da sua construcao;

c) A quantia de compromissos contratuais para aquisicao de AFT;

d) Se néo for divulgada separadamente na face da demonstracdo dos resultados, a

quantia de compensagdo de terceiros por itens de AFT que estiverem com

imparidade, perdidos ou cedidos, que seja incluida nos resultados.

Se alguns itens do ativo fixo tangivel forem expressos por quantias revalorizadas, a IAS

16 (877) exige que seja divulgado o seguinte no anexo as demonstracdes financeiras:

24



a) A data da eficacia da revalorizagéo;

b) Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c) Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor
dos itens;

d) A medida em que o justo valor dos itens foi determinado: se diretamente por
referéncia a pregos observaveis num mercado ativo ou em transagdes de
mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou ainda
se foi estimado usando outras técnicas de valorizacao;

e) Para cada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido
reconhecida se 0s ativos tivessem sido escriturados de acordo com o modelo
do custo;

f) O excedente de revalorizacdo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer
restricdes na distribui¢do do saldo aos acionistas.

A IAS 16 refere ainda, no § 79, algumas informagdes que as entidades devem ser
encorajadas a divulgar, quando estas entenderem que sdo relevantes para 0S seus
utilizadores, designadamente:

a) A guantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer AFT totalmente depreciado que ainda

esteja em uso;

c) A guantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e detidos para alienacgéo;

d) Quando o modelo do custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando

este for materialmente diferente da quantia escriturada.

Este estudo se baseia nas teorias de divulgacdo voluntaria para explorar os potenciais

elementos que podem explicar o nivel de cumprimento das divulgacgdes pelas entidades.

2.4. DIVULGACAO VOLUNTARIA DE INFORMACAO

Para além da divulgacdo de natureza obrigatoria, importa ainda referir a existéncia da
divulgacdo voluntaria da informacdo, sendo que esta é aquela que vai além do
estipulado na lei como obrigatorio, e que serve para ampliacdo do campo de interesse da

empresa por parte do publico envolvido e interessado.
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Almeida e Salgueiro (2014) relatam a diversidade de interesses das entidades nos seus
negdcios e a concepgdo do que é necessario ou ndo para o tipo de empreendimento, no

que se refere ao interesse do meio envolvente.

Alguns investigadores apresentam opinides diversas acerca da divulgacdo voluntaria,
como é o caso de Healy e Palepu (2000), que referem que a forma como a divulgacéo
voluntaria é feita reforca o facto de entidades terceiras poderem assegurar a qualidade

dessa informacéo e também para validar a informacéo anteriormente divulgada.

Gietzmann e Trombetta (2000) mencionam que a decisdo de divulgar a informacéo
voluntaria depende da escolha da politica contabilistica e que um aumento da
informacdo prestada voluntariamente nem sempre significa uma diminuigdo dos custos

de capital das entidades.

Por outro lado, Verrecchia (2001) comenta as categorias de pesquisa da divulgacdo da
informacdo que podem estar associadas e que consistem em estudar as mudancas no
comportamento dos investidores de acordo com a divulgacéo; assim, para o autor existe
a informacédo baseada na discricionariedade, que estuda os motivos que direcionam o
gestor a divulgar as informacdes e a baseada na eficiéncia, que estuda as configuracdes

preferidas do gestor ao longo do tempo.

Antonio (2012) acrescenta que a divulgacdo voluntaria também possui limitacdes
podendo as vezes ndo fornecer informacdes claras e relevantes aos seus stakeholders,
logo o autor ressalta que comparabilidade é uma caracteristica importante a ter em
consideracdo para que as entidades divulguem voluntariamente a sua informacdo de

forma alinhada.

A adocdo voluntaria dos requisitos de divulgacdo das normas internacionais de
contabilidade podera reduzir a assimetria de informacéo e proporcionar uma informacéo
financeira mais fiavel, abrangente e comparavel entre diferentes paises para 0s

utilizadores das demonstracdes financeiras (Jaggi e Low, 2000).

Tsalavoutas (2009) menciona que nem todas as teorias relativas a divulgacdo voluntaria
sdo igualmente relevantes, logo por se tratar das teorias mais abrangentes, serdo
abordadas as seguintes: a teoria da legitimidade, a teoria dos stakeholders, a teoria dos
custos politicos, a teoria da agéncia, a teoria da sinalizacdo e a teoria da necessidade de

capital.
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2.4.1. TEORIADA LEGITIMIDADE

As pesquisas sobre a Teoria da Legitimidade tém contribuido para aumentar a
compreensdo acerca dos fatores e motivos que incentivam a pratica da divulgacéo
voluntaria pelas empresas. Cada vez mais as entidades se preocupam em legitimizar as
suas atividades perante a sociedade e a divulgacdo das informagBes é uma motivagao
para isto, esta teoria € considerada pelos gestores uma importante ferramenta, pois

possibilita influenciar a percepcdo do exterior sobre a sua empresa Eugénio (2010).

Com base no exposto, pode entender-se que a teoria da legitimidade baseia-se na ideia

de que existe uma relacédo entre as entidades e a sociedade conectada com a sua atuacéo.

Deegan (2002) refere que existe um contrato social que se baseia na relagdo entre a
empresa e a sociedade, e que as suas clausulas, mesmo que néo redigidas formalmente,
consistem na percepcao dos membros da sociedade sobre a empresa, e portanto, a teoria
em questdo centra-se no tipo de informacdo que € divulgada e na mensagem que a

empresa pretende transmitir aos utilizadores da informacao.

Ainda a este propoésito, Eugénio (2010, p. 112) complementa a ideia apresenta por

Deegan (2002) ao referir que

a teoria da legitimidade foi construida sobre as bases da teoria politica
econdmica e as organizacOes sdao parte do sistema social. As organizacfes
existem porque a sociedade as considera legitimas, ou seja, a sociedade
conferelhes um estado de legitimidade. A ideia de legitimidade esta

diretamente relacionada com o conceito de contrato social.

Antonio (2012) menciona que as entidades precisam do abrigo da legitimidade para
poderem operar no &mbito das suas atividades. Deste modo, sempre que surge um novo
recurso nas entidades que seja fundamental e traga beneficios para a sua continuidade,

0s gestores buscam estratégias para manter e assegurar o fornecimento deste recurso.

Os conceitos apresentados corroboram a ideia de que 0s gestores aumentam o grau de
evidenciacdo de modo a aumentar a legitimidade e evitar a interferéncia politica ou

governamental nas atividades desenvolvidas pela empresa.

Silva e Sancovschi (2006, p.3) mencionam que “os administradores desejam reduzir a
intervencdo politica, por exemplo, pode influenciar também a quantidade e qualidade da

evidenciacdo das demonstragdes financeiras apresentada pelas entidades”.
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Tanto a teoria da legitimidade como a teoria da politica econdmica séo coerentes com o
entendimento dos stakeholders sobre a forma como a empresa se relaciona com a
sociedade Antdnio (2012).

2.4.2. TEORIA DOS STAKEHOLDERS

Acerca do conceito de stakeholders, no sentido amplo como qualquer grupo ou
individuo que pode afetar a obtencdo dos objetivos da empresa ou que é afetado pela

obtencdo dos objetivos por parte da empresa.

O processo de divulgacédo dos relatorios possibilita manter os stakeholders informados e
incluidos no processo de forma preservar a longevidade e sustentabilidade da empresa,
0s gestores sdo motivados a divulgar informacdo sobre as suas iniciativas a outros
stakeholders que tenham autoridade, alegando que estdo a proceder conforme as

expetativas dos mesmos Antonio (2012).

Donaldson e Preston (1995) destacam trés aspetos que envolvem os stakeholders: o

descritivo, o instrumental e 0 normativo.

O aspeto descritivo ocorre quando a empresa utiliza o modelo para representar e

entender as suas relagdes e papéis nos ambientes externo e interno.

O aspeto instrumental é evidenciado quando 0 modelo é usado como uma ferramenta de

gestdo para os administradores.

Por altimo o uso normativo é utilizado no momento em que a administracdo reconhece

os interesses de todos os stakeholders, conferindo a estes uma importancia intrinseca.

Os autores ainda complementam afirmando que os stakeholders séo todos os que tém
interesses na atividade da empresa, de modo a obterem beneficios proprios e, logo nao
existiriam motivos para priorizar um conjunto de interesses em detrimento de outros,

conforme referem Donaldson e Preston (1995).

2.4.3. TEORIA DAAGENCIA

A teoria da agéncia vem sendo abordada ja ha muitos anos, sendo que esta teoria
ganhou relevancia a partir das publicacdes dos autores Jensen e Meckling, (1976) que
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destacam que os conflitos de agéncia emergem no seio de credores, acionistas e

gestores.

De outro modo esta teoria traduz-se num contrato elaborado entre empresarios de uma
organizacdo e uma outra pessoa, a qual é denominada por agente. Este agente é
contratado para tomar acdes e decisdes que tragam beneficios de grande valor a

organizacao, que maximizem os lucros e o proprio valor da empresa.

Podemos concluir que estamos perante uma relagdo de agéncia, quando temos dois

elementos: o principal e o agente.

O principal ordena o agente a realizar a gestdao de uma determinada unidade econdmica,
da-lhe poderes autdnomos de decisdo. Ja o agente tem a responsabilidade de defender os

interesses do principal.

No entanto, importa referir que, nesta relacdo, o agente também terd os seus proprios

interesses, 0 que pode levar a ndo realizacdo total dos interesses do principal.

Costa (2012) ressalta que é possivel de se identificar dois tipos de conflitos de agéncia:
conflitos de agéncia do capital préprio e conflitos de agéncia da divida.

A este propdsito, Costa (2012, p.23) refere ainda que

No que se concerne aos conflitos de agéncia do capital proprio, 0s gestores
sdo vistos como agentes que possuem informacao superior relativamente aos
acionistas, logo o risco dos gestores investirem em atividades que

prejudicam o valor da empresa é maior.

Decorrente desta situacdo, os acionistas precisam monitorizar a gestdo na tentativa de

diminuir possiveis atividades prejudiciais a entidade.

O aumento da participacdo nas acdes por parte da gestdo é comumente a melhor opcéo
para evitar tais problemas, visto que o gestor serd mais coibido a arruinar o que é seu,

conforme referem Jensen e Meckling (1976).

Damodaran (2011) completa no que diz respeito aos conflitos de agéncia da divida, que
o valor de uma empresa pode ser afetado por causa dos interesses divergentes entre
acionistas e credores, e que o financiamento com base na divida pode impulsionar os

acionistas a assumir estratégias individualistas.
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A partir dos conceitos mencionados anteriormente é possivel verificar que o aumento
divulgagdes obrigatorias diminui os custos de agéncia dresultantes de assimetrias de
informacdo e fortalece a importancia da gestdo. Desta forma, a gestdo tem incentivos
para assegurar um nivel elevado de cumprimento das divulgacdes obrigatorias das
IAS/IFRS, conforme salienta Tsalavoutas (2009).

2.4.4. TEORIA DOS CUSTOS POLITICOS

Segundo Tsalavoutas (2009), a teoria dos custos politicos € a teoria que melhor explica
a fundamentacdo tedrica para entendimento dos niveis de cumprimento da divulgacéo

obrigatoria.

Os autores Deegan e Unerman (2011) acrescentam que as entidades que possuem uma
elevada visibilidade politica podem enfrentar altos custos politicos, pelo que podem
utilizar as informacdes financeiras de forma correta, com o intuito de diminuir os seus
custos politicos, da mesma forma como € esperado que os gestores das entidades
sujeitos a maior visibilidade social cumpram as divulgacdes exigidas pelas normas
internacionais de contabilidade também com a intencdo de reduzirem o0s custos

politicos.

Watts e Zimmerman (1978) referem também que as entidades com maior dimenséo,
rentabilidade e risco tém custos politicos mais elevados porque sdo mais sensiveis ao
olhar dos investidores e isso faz com que as entidades apliquem politicas fiscais

norteadas pela contabilidade e fornecam uma maior divulgacéo voluntéria.

Por outro lado, se ndo o fizerem, o ndo cumprimento da divulgacdo da informacéo
obrigatéria pode constituir uma motivacdo extra para 0 governo investigar as
demonstracdes financeiras dessas entidades, enfrentando o risco de atrair a atencdo do
governo e ficando sujeitas mais facilmente a auditorias fiscais que podem resultar em

sancOes fiscais (Tsalavoutas, 2009).

No processo politico, os dados financeiros disponibilizados pelas entidades sao
utilizados pelos politicos como ferramenta para o desenvolvimento das suas agdes
politicas, nomeadamente no que se refere a alteracdo e criagdo de impostos, na
atribuicdo de subsidios a determinado segmento da econdmia, na regulacdo de pregos,

entre outras iniciativas.
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Os politicos precisam de recursos financeiros para o desenvolvimento das suas acdes,
como forma de aumentar a sua capacidade influenciadora e com o Unico objeivo de

reeleigdo nos parlamentos.

2.4.5. TEORIA DA NECESSIDADE DE CAPITAL

A administracdo financeira de uma empresa sempre esteve preocupada em assegurar a
capacidade da empresa de pagar suas contas de forma a garantir as exigibilidades de

curto prazo.

A medida que cresceu e aumentou o seu volume de negdcios, a administragao financeira

também passou a se preocupar com toda a série de fontes de recursos.

Neste contexto, considerando que uma empresa para ser cotada tem a necessidade de
adquirir financiamento e para tal precisa de competir nos mercados, 0s gestores sdo
incentivados a divulgagdes obrigatérias da informacdo, afim de captar mais
financiamento por parte dos investidores (Tsalavoutas, 2009).

Costa (2012) acrescenta que de acordo com a teoria da necessidade de capital, o
principal incentivo para a divulgacdo das informacdes contabilisticas das entidades é a

sua necessidade de se financiar em condigdes favoraveis.

Neste sentido os autores Abd-Elsalam e Weetman (2003) completam ao concluir que o
cumprimento dos requisitos de divulgacdo contidos nas normas de contabilidade, reduz
0 custo do capital de uma empresa, pois as entidades acreditam que uma maior
divulgacdo financeira ira diminuir as davidas e incertezas dos investidores e

consequentemente reduzir o custo de capital.

A perspetiva que se tem a partir das teorias abordadas é que todas sdo indispensaveis
para o0 bom relacionamento das entidades e sociedade no &mbito da atividade econémica

em que a mesma se desenvolve.
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2.5. ESTUDOS SOBRE O GRAU DE CUMPRIMENTO DAS IAS/IFRS

Percebe-se que a tematica acerca do cumprimento dos requisitos de divulgacdo das
normas internacionas de contabilidade vem ganhando atencdo no contexto académico e
ja sdo muitos os estudos que abordam este tema, de entre os quais podem ser

evidenciados aqueles que seguidamente se apresentam.

Street e Gray (2002) realizaram um estudo empirico tendo por base os relatorios
financeiros das entidades do setor industrial cotadas na bolsa de Hong Kong e

Singapura.

Os autores analisaram apenas o0 ano de 1997 com o objetivo de verificar a relagdo
existente entre a estrutura acionista e as divulgacdes voluntérias, tendo concluido que
que as divulgacdes voluntarias dos paises investigados é positivamente relacionada com

a estrutura acionista.

Archambault e Archambault (2003), de igual modo, realizaram um estudo empirico
baseado nos relatérios de contas do periodo de 1992 e 1993 referentes a 621 entidades
selecionadas em 33 paises, com o0 objetivo de identificar os niveis de divulgacdo da

informacao financeira.

O resultado da investigacdo mostrou que a divulgacao esta sob o efeito de um conjunto
de fatores 0 que a torna um processo complexo e dependente de diferentes elementos

corporativos.

O estudo revelou ainda que estes fatores podem influenciar no nivel da divulgacdo
corporativa em funcdo das suas acdes, € que 0s mesmos nao podem ser determinados
sem levar em consideracdo a forma como interagem com outros sistemas no pais e no

sistema corporativo.

Francis, Khurana e Pereira (2005) realizaram um estudo empirico no qual analisaram
856 entidades de diferentes setores de atividades em 34 paises nos anos de 1991 a 1993
com o objetivo de identificar a existéncia de incentivos que motivassem as entidades a

pratica regular da divulgacdo das informacdes financeiras.

Os autores estabeleceram algumas variaveis independentes para conduzir o estudo e
concluiram que estes incentivos existem e que a situacdo que mais predomina para a
existencia deles é a necessidade de financiamento externo, pois isto gera animo a

empresa, e origina um maior nivel de divulgagéo.

32



Uma das vantagens para as entidades que registam um nivel elevado de divulgacéo € o
menor custo de capital, visto que pelo facto de divulgarem em alto nivel reduz-se a
assimetria da informagdo e consequentemente reduz-se o custo do financiamento

externo.

Cunha (2009) debrucou-se sobre o estudo dos requisitos de divulgacdo emanados pela
IAS 16 e avaliou o grau de cumprimento destes requisitos nas demonstracdes
financeiras consolidadas divulgadas pelas entidades cotadas na bolsa de Madrid em
2007, o ano analisado foi o de 2005 por ser o0 ano de adogdo obrigatoria das normas

internacionais de contabilidade.

Na metodologia do estudo foi utilizado o método estatistico da regressdo linear que
possibilitou concluir que as variaveis explicativas “logaritmo dos AFT”, “rendibilidade
dos capitais proprios” e os “setores de atividade” forma consideradas essenciais para a

correta divulgacédo de informacéo dos ativos fixos tangiveis.

A autora concluiu que existe um nivel de divulgacdo de informacdo razoavel para estas
entidades e que grande parte delas, no que se refere ao grau de cumprimento dos
requisitos previstos na IAS 16, ndo divulgam informacdo acerca do modelo de

revalorizacdo, visto adotarem o modelo do custo.

Mutawaa (2010) conduziu um estudo empirico com o objetivo de analisar o grau de
cumprimento dos requisitos da IAS 12, da qual retirou uma lista de 101 requisitos que

as entidades devem atender em suas demonstragdes financeiras.

O autor chegou a conclusdo que, em média, as entidades investigadas demonstram um
grau de cumprimento de 69% e que este valor varia de acordo com o tamanho da
empresa e o setor de atividade, logo estes sdo fatores relevantes para o cumprimento dos

requisitos exigidos pelas normas em questao.

Ono, Rodrigues e Niyama (2011) realizaram uma investigacao a respeito da divulgacédo
das imparidades onde foram analisadas as demonstracfes financeiras e notas
explicativas de 132 companhias que negociavam suas acdes na BMF&Bovespa em
2008 com o objetivo de verificar se estas entidades evidenciaram as informagdes acerca
dos testes de imparidadeem conformidade com o CPC 01, em consonancia com a IAS
36.
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O resultado da investigacdo mostrou que os requisitos de divulgacdo ndo foram
plenamente atendidos e que ha necessidade de melhorar o nivel de evidenciacdo das
informagdes pelas entidades em seus relatorios a fim de cumprir com as exigéncias

dispostas na norma.

Costa (2012) analisou o grau do cumprimento das divulgacdes da IAS 16 no anexo as
demonstracdes financeiras consolidadas das entidades cotadas na Euronext Lisboa, no
periodo compreendido entre 2005 e 2010, o autor desenvolveu seis hipoteses
explicativas para verificacdo do grau de cumprimento destacando-se entre elas: o
tamanho da da empresa, e 0 montante de ativos fixos tangiveis, que através da analise
de regressdo mostraram-se ser os elementos corporativos explicativos do grau de

cumprimento dos requisitos da divulgacéo previstos na IAS 16.

O autor utilizou ainda um indice de cumprimento, o qual possibilitou constatar um grau
de cumprimento intermédio dos requisitos de divulgacdo pelas entidades, precisamente
de 67,3%, bem como um acréscimo de 4,6% de 2005 para 2010.

Reis (2013) realizaram um estudo com o0 objetivo de averiguar se as entidades
siderurgicas listadas na Bovespa apresentam evidenciacdo adequada quanto as
informacdes respeitantes ao valor recuperavel de seus ativos fixos tangiveis, para isso
fizeram um levantamento nas demonstracdes financeiras no periodo de 2008 a 2010 e
constataram que as informacdes apresentadas eram inadequadas frente as exigéncias do
CPC 01, que se assemelha a IAS 36. Logo concluiram que as demonstracdes financeiras
apresentaram um carater mais descritivo do que explicativo, o que poderia comprometer

a transparéncia das informagdes evidenciadas pelas entidades.

Uliano, et al. (2014) realizaram uma pesquisa com o0 intuito de verificar se as
companhias listadas no Indice Brasil 50 (IBrX-50), que reconheceram perda por
referente ao ativo fixo tangivel no ano de 2011 adotaram as orientacGes dispostas no

CPC 01 relativas a divulgacdo de informacao.

O resultado demonstrou que nenhuma das entidades analisadas atendeu totalmente todas
as determinaces do pronunciamento técnico e também que as entidades que melhor
divulgaram as informagGes obrigatorias, estiveram também entre as que mais
forneceram informagdo além do exigido.A partir dos estudos apresentados acerca do
grau de cumprimento das IAS/IFRS de uma forma geral, é facil constatar que nao ha

entidades que divulguem a 100% os requisitos exigidos pelas normas internacionais de
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contabilidade, demonstrando a necessidade de um progresso no que tange ao grau de
cumprimento das divulgacGes com o objetivo de melhorar as informagdes divulgadas

buscando atender completamente as exigéncias das IAS/IFRS.

3. METODOLOGIA DA INVESTIGACAO

O presente capitulo tem como designio descrever as escolhas metodoldgicas utilizadas
para a realizacdo da presente investigacdo, evidenciando todos os passos utilizados

tendo em vista alcancar os objetivos propostos.

Tendo em atencdo o exposto por Gil (2010, p. 1), pode definir-se investigacdo “como
sendo o procedimento racional e sistematico que tem como objetivo proporcionar
respostas aos problemas que sdo propostos”. Face ao exposto, observa-se que o objetivo
primordial da pesquisa é responder aos problemas mediante a utilizacdo de

procedimentos cientificos.

Lakatos e Marconi (2010, p. 139) descrevem investigacdo como sendo “um
procedimento formal, com método de pensamento reflexivo, que requer um tratamento
cientifico”. Para o autor, tal método constroi-se no caminho para conhecer a realidade

ou para descobrir verdades parciais.

Segundo Gil (2010), as investigacdes podem ser classificas da seguinte maneira:

- Quanto a sua natureza:

Quanto a natureza, Andrade (2009, p. 112) refere que a “pesquisa visa as aplicagdes
praticas, com o objetivo de atender as exigéncias da vida moderna”.

Considerando o objetivo geral desta pesquisa, esta caracteriza-se como uma pesquisa de
natureza aplicada e que também possui utilizacdo pratica, uma vez que proporciona 0
conhecimento a respeito dos requisitos de divulgacdo dos ativos fixos tangiveis de

acordo com a IAS 16.
- Quanto aos seus objetivos:

Conforme Andrade (2009, p. 113) na pesquisa descritiva “os fatos sdo observados,
registados, analisados, classificados e interpretados, sem que o investigador interfira
neles”.
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Quanto aos objetivos, esta pesquisa caracteriza-se como descritiva, uma vez que foi
analisado o anexo das demonstrac@es financeiras contidas nos relatorios e contas das
entidades que comp8em a amostra e a partir desta analise foram descritos os resultados
encontrados sobre o grau do cumprimento dos requisitos de divulgacao previstos na IAS

16 pelas entidades integrantes do PSI-20.

- Quanto aos procedimentos técnicos:

Lakatos e Marconi (2010, p. 141), salientam que “a pesquisa documental &€ composta
por materiais ainda ndo elaborados, escritos ou ndo, que servem como fonte para a

pesquisa cientifica”.

Quanto aos procedimentos técnicos utilizados, a pesquisa é classificada como
documental, pois é baseada na analise de documentos das entidades que compdem a
amostra, centrando-se especificamente na andlise do anexo das demonstracdes

financeiras nas quais constam as informagdes avaliadas na pesquisa.

- Quanto a abordagem do problema:

Lakatos e Marconi (2010) referem que para pesquisa do tipo qualitativa ndo é
necessario o uso de métodos e técnicas estatisticas, por se tratar de uma pesquisa
descritiva em que o investigador tende a analisar os dados.

Deste modo, quanto a abordagem do problema, a pesquisa classifica-se como
qualitativa, pois foram verificadas na amostra de entidades selecionadas quantas delas
atenderam aos requisitos de divulgacéo dos ativos fixos tangiveis de acordo com a IAS

16 e 0 quanto isso representa em em termos de percentagem.

3.1. AMOSTRA

A amostra selecionada para este estudo é composta pelas entidades integrantes do PSI-
20 (Portuguese Stock Index), no periodo compreendido entre os anos de 2014 e 2018.

O PSI-20 é o principal indice da Euronext Lisboa, referéncia do mercado de capitais

portugués. Este indice pretende refletir a evolugdo dos precos das 20 emissdes de agdes
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de maior dimensé&o e liquidez, de entre as entidades admitidas a negocia¢do no Mercado

de CotacGes Oficialis.

Este segmento de mercado é aquele no qual todas as a¢des e outros valores mobiliarios

sdo negociados através de um sistema de negociacao continua (Aradjo, 2010).

O indice PSI-20 foi criado com a intencdo de servir de indicador da evolucdo de
mercado acionista portugués e para servir de suporte & negociacao de contratos futuros e
opcOes. Verificou-se que o nimero de entidades pertencentes ao mercado de agdes

portugués esta encostado ao minimo definido pela Euronext.

Atualmente o indice € composto por 18 entidades, que atuam em diferentes setores de

atividade.

O quadro a seguir apresenta por ordem hierarquica de peso de cada setor o total de

entidades que compunha a distribui¢do do PSI-20 em maio de 2019.

Quadro 3 — NUmero de entidades por setor de atividade

PSI 20

Setor Peso no Indice (%) N° de Empresas
Energia 25,41 3
Recursos basicos 18,79 3
Retalho 17,76 2
Banca 12,1 1
Comunicacoes 11,98 2
Bens e servicos 6 2
Industria 5,36 2
Construcao civil 1,28 1
Restauracio 0,74 1
Servicos 0,58 1
Totais 100 18

Como é possivel observar no Quadro 3, as 18 entidades que integram o PSI-20 dividem-

se por 10 setores de atividade distintos.

O Quadro 4 permite identificar as entidades, o setor de atividade e atividade

desenvolvida, bem como o peso relativo no seio do indice.
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Quadro 4 — Amostra inicial das entidades do PSI-20

Empresa Setor Atividade desenvolvida Peso (%)
. Produc&o, venda e distribuigdo de
Edp Energia eletricidade e gés. 12,72
3. Martins, SGPS Retalho Distribuicéo aI_wn_entar e retalho 12.17
especializado.
Banco C. Portugués Banca Servigos bancérios e de investimento. 12,1
Galp Recursos basicos Refinacdo, producdo e distribuicdo de gas e 11,77
petréleo.
NOS, SGPS Comunicagdes Servigos de telecom_unlcagoes e exploracdo 11,13
de cinemas.
Ren Energia Transporte de eletricidade e gas. 7,07
The Navigator Recursos basicos Produgao_de papel de IMPressao, _polpas de 6,65
eucalipto e venda de papéis tissue.
Producdo de eletricidade, edlica e hidraulica,
Edp Renovaveis Energia exploracéo e manutencdo de centrais 5,62
eléctricas.
Sonae Retalho Empresa de retalho alimentar e§p§0|allz?d9 e 5,59
dos setores de desporto, electrénica e téxtil.
Producdo de polpa de papel, exploragdo
Altri, SGPS Bens e servi¢cos florestal e de electricidade a partir de 3,8
energias renovaveis.
Corticeira Amorim IndUstria Transformacédo de produtos de cortica. 2,68
Semapa Indistria Producdo de pa_lpel ede po_lpa, producédo de 2,68
cimento e afins.
Ctt Correios Bens e servicos Servigos de transporte, volumes, recolha e 2.2
entrega de correio.
Mota Engil Contrugéo civil Engenharia e con§trugao, gestdo de residuos, 1.28
energia, entre outros.

Pharol Comunicacg0es Servigos de telecomunicagdes. 0,85
Ibersol, SGPS Restauracao Exploragao de cadeias de restauracdo rapida. 0,74
Sonae Capital Servicos Desenvol,w_mento e g_estao _de resorts 0,58

turisticos, hotéis e afins.
Ramada Recursos basicos Producdo de acos especiais, entre outros. 0,37

3.2. RECOLHA E TRATAMENTO DOS DADOS

O processo de recolha e tratamento dos dados tem como objetivo identificar quais foram

informagdes exigidas pela IAS 16 no que respeita aos ativos fixos tangiveis.

Para realizacdo da recolha e tratamento dos dados foram seguidas duas etapas:
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1. Estabilizacdo da amostra das entidades

As entidades analisadas foram selecionadas a partir de critérios de eliminacdo preé-
estabelecidos de modo a que se obtenha uma amostra possivel de trabalhar dentro do

foco da pesquisa. Os critérios utilizados foram os seguintes:
a) Eliminar as entidades do setor financeiro;
b) Eliminar as entidades que ndo possuem ativo fixo tangivel.

Para o cumprimento do item a), foram excluidas as entidades do setor financeiro, pelo

fato de este setor possuir caracteristicas especificas ndo enquadraveis neste estudo.

Para se chegar a amostra final, foi utilizado o critério exposto no item b), que se
traduziu na realizacdo de uma anélise individual ao anexo as demonstragdes financeiras
contidas nos relatdrios e contas consolidadas das entidades do PSI-20, de forma a
averiguar se estas apresentaram a abertura de ativo fixo tangivel dentro do seu ativo ndo

corrente.

[P

No final da anélise foi excluida apenas uma empresa ap6s aplicado o critério “a”, sendo

ela o BCP, por estar enquadrada no setor financeiro.
Apbs a aplicacdo do critério b) constatou-se que todas as entidades possuiam AFT.

Seguidamente foram analisados os relatérios de contas das entidades relativas aos anos
de 2014 a 2018.

Adicionalmente, foi efetuada ainda a caracterizacdo da sensibilidade ambiental para
cada empresa (através de uma variavel dummy), com o intuito de verificar se aquelas
entidades que tém maior impacto no ambiente divulgam mais ou menos as informacdes

exigidas pela norma.

Logo, para as entidades consideradas menos poluentes, ou seja, com menor impacto no
meio ambiente, foi atribuido o valor “0”, tendo sido atribuido o valor “1” para as

entidades mais poluentes e consequentemente com maior impacto ambiental.
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2. Selecdo dos critérios de divulgacao exigidos pela IAS 16

A divulgacdo do ativo fixo tangivel deve ser realizada no anexo as demonstracdes
financeiras, seguindo os critérios exigidos pela IAS 16, sendo que a norma determina a

divulgacdo de diversas informacGes para cada classe de AFT.

Nesta investigacdo, e a semelhanca de Costa (2012), foi elaborado o Quadro 6 com os
27 requisitos determinados pelos 8§88 73, 74, 77 e 79 da IAS 16, referentes a divulgacdo
obrigatoria.

Os 88 75, 76 e 78 ndo foram considerados, pois verificou-se que a informagéo que estes
mencionam esta contemplada nos outros paragrafos ja previamente incluidos, pelo que

se adotou este procedimento a fim de evitar duplicacéo na recolha dos dados.

Por fim foi efetuada uma analise bivariada com intuito de procurar correlacionar o
indice de divulgacéo e as veridveis: dimensdo rendibilidade, envibidamento e dimensao
do orgao de administracdo. O coeficiente a utilizar serd o de Pearson, visto que este
coeficiente mede o grau da correlacdo linear entre duas variaveis quantitativas. Uma
relagdo é linear quando a mudanca em uma varidvel é associada a uma mudanga

proporcional na outra variavel.

Quadro 5 - Exigéncias de Divulgacdo do AFT — IAS 16

73. As demonstrac6es financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

a) Os critérios de mensuracgdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b) Os métodos de depreciagdo utilizados;

c) A vida Util ou taxas depreciacdo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade
acumuladas) no inicio e no fim do periodo;

e) Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i.  Adic0es;

ii.  Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienacdo
classificado como mantidos para venda e outras alienagdes;

iii.  AquisicBes através de combinagfes de negocios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliacBes e perdas por reducdo ao valor recuperavel
reconhecidas ou revertido em outros resultados abrangentes;

V. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;
vii. Depreciagdes;
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda

funcional para uma moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo
estrangeira para a moeda de apresentacdo da entidade que relata; e outras alteragdes.
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74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a) A existéncia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados
como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamentos
durante a sua construgao;

c) A guantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de

compensacdo de terceiros por itens do AFT que estiverem com imparidade, perdidos ou
cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a) A data de eficacia da revalorizacéo;

b) Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c) Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida em que o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos
observaveis num mercado ativo ou em transacdes de mercado recentes numa base de ndo
relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras técnicas de valorizacao;

e) Para cada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se 0s
ativos tivessem sido escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizacdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restri¢des na

distribuicdo do saldo aos acionistas.

79. Os utilizadores das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informagao relevante
para as suas necessidades:

a)

A quantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b)

A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda
esteja em uso;

©)

A quantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d)

Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é
materialmente diferente da quantia escriturada.

Fonte: Adaptado da IAS 16

Em consonancia com a norma, e com base nas informacdes compreendidas nas notas as

demonstracdes financeiras disponiveis nos relatorios de contas das entidades objeto de

estudo, foi realizada uma analise por meio de leitura individual de cada nota a fim de

investigar se as entidades cumpriram o0s requisitos de divulgacdo dos ativos fixos

tangiveis conforme exigido pela IAS 16. A partir dos procedimentos definidos no

capitulo de metodologia, obteve-se a amostra inicial das entidades apresentadas

anteriormente no Quadro 4.

Apos a aplicacdo dos dois critérios citados obteve-se a amostra final de 17 entidades que

é apresentada no Quadro 6.
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Quadro 6 — Amostra final das entidades

Empresa Setor Sensibilidade ambiental
Altri, SGPS Bens e servi¢os 0
Ctt Correios Bens e servigos 0
Nos, SGPS Comunicacgdes 0
Pharol Comunicacoes 0
Ibersol, SGPS Restauragao 0
J. Martins, SGPS Retalho 0
Sonae Retalho 0
Sonae Capital Servigos 0
Mota Engil Contrucao civil 1
Corticeira Amorim Industria 1
Semapa IndUstria 1
Galp Recursos basicos 1
The Navigator Recursos basicos 1
Ramada Recursos basicos 1
Edp Energia 1
Ren Energia 1
Edp Renovaveis Energia 1

Com intuito de analisar a divulgacdo de informacdo, foram estabelecidas trés siglas
como alternativas de respostas para serem verificadas no processo de analise as

demonstracdes financeiras:

“D” - Divulga: corresponde as entidades que divulgaram as informac6es exigidas pela

IAS 16, quanto aos ativos fixos tangiveis.

“NA” - N&o aplicavel: corresponde as entidades que referiram que as informacdes
exigidas pela IAS 16 ndo se aplicam a sua tipologia de ativos fixos tangiveis.

“ND” - N&o divulga: corresponde as entidades que ndo apresentaram qualquer

informacao a respeito da divulgacédo dos ativos fixos tangiveis.

De modo a ilustrar o resultado obtido apés a aplicacdo das codificacdes acima referidas,

foi elaborado o Quadro 7.
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Quadro 7 — Entidades que divulgaram informacéo acerca do AFT

Empresa Setor 2014 2015 2016 2017 2018
Edp Energia D D D D b
J. Martins, SGPS Retalho D D D D b
Galp Energia Recursos bésicos D D D D b
Nos, SGPS ComunicagGes D D D b b
Ren Energia D D D D D
The Navigator Recursos basicos D D D D D
Edp Renovaveis Energia D D D D D
Sonae Retalho D D D D D
Altri, SGPS Bens e servicos D D D b b
Corticeira Amorim IndUstria D D D b 5
Semapa Industria D D D D b
Ctt Correios Bens e servicos D D D b b
Mota Engil Contrugéo civil D D D b 5
Pharol Comunicagdes D D D D b
Ibersol, SGPS Restauracao D D D D b
Sonae Capital Servicos D D D D D
Ramada Recursos basicos D D D D D

Como pode-se observar no Quadro 8 todas as entidades foram assinaladas com a letra
“D”, em cada um dos anos, pois constatou-se que todas elas divulgaram informagdes

respeitantes aos ativos fixos tangiveis.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo, descrevem-se 0s procedimentos realizados para obtencdo dos resultados

e a analise dos mesmos.

Seguidamente serdo apresentados os resultados obtidos através da analise do indice de
divulgacdo, de modo a dar resposta a questdo de investigacdo: “Qual o grau de
cumprimento dos requisitos de divulgacdo previstos na IAS 16, das entidades

integrantes do PSI-20, que apresentam contas consolidadas?”.
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4.1. ANALISE EXPLORATORIA

Apos efetuada a anélise de cada empresa com o objetivo de verificar o cumprimento dos
requisitos de divulgacdo exigidos pela IAS 16, obteve-se um indice de divulgacao

relativo a cada ano analisado.

Assim, foi possivel verificar quantos requisitos foram atendidos, por ano e para cada
entidade.

O cumprimento dos 27 requisitos representa 100% da divulgacdo exigida, logo o
quociente entre 0s nimeros requisitos cumpridos e 0 numero total de requisitos exigidos

representa, em termos percentuais, o nivel de divulgac&o.

A informacdo relativa ao indice de divulgacdo em cada um dos anos, no caso da

empresa EDP, pode ser verificado através do Quadro 8:

Quadro 8 - Exemplificacdo do calculo de indice de divulgacdo

Empresa EDP
Periodo 2014 2015 2016 2017 2018
Numero de exigéncias atendidas 9 10 11 12 14
indice de Divulgag&o 33% 37% 41% 44% 52%

Ap0s a obtencado do indice de divulgacao, o passo seguinte consubstanciou-se na analise
da evolucdo do indice total, no periodo de 2014 a 2018, com a intencdo de observar se 0

indice evoluiu positivamente ou negativamente.
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A comecar pela empresa EDP reportada no Grafico 1, percebe-se que houve um
aumento gradual no percentual de divulgagédo, passando de 33% em 2014 para 52% em

2018, ou seja, houve uma evolucgéo positiva do nivel de divulgacao.

Edp
60% 52%
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40%
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20%
10%
0%
2014 2015 2016 2017 2018

Graéfico 1 - Evolucdo do indice de divulgacao - EDP

O Gréfico 2 apresenta a informacéo relativa a empresa Jerbmimo Martins, a qual denota
um aumento gradual no nivel de divulgagdo, passando de 37% em 2014 para 56% em
2018.
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Gréfico 2 - Evolucéo do indice de divulgacgdo - J. Martins
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No gréafico 3, no que se refere a Galp verificou-se uma queda de 11% do ano de 2014
para 2015, embora que de 2015 para 2016 tenha ocorrido uma evolugdo positiva, 0

resultado manteve-se 0 mesmo no ano de 2016 e 2017.

Este aspeto reflete a inexisténcia de evolucdo neste periodo, porém no ano a seguir em
2018 constatou-se um aumento de 4%, ou seja, uma evolucdo positiva no nivel de

divulgacéo.
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Grafico 3 - Evolucéo do indice de divulgagdo - Galp Energia

No que se refere a empresa NOS, através do Grafico 4, pode constatar-se uma evolucao

positiva no nivel de divulgacdo de 2014 para 2016 e negativa de 2017 para 2018.
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Gréfico 4 - Evolucéo do indice de divulgagdo - Nos
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A empresa Ren, reportada no Grafico 5, ndo apresentou variacbes nos niveis de
divulgacdo de 2014 para 2018, contudo assinala-se uma evolugdo negativa refletida

principalmente entre 2015 e 2016.
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Grafico 5 - Evolucéo do indice de divulgagdo - Ren

No Grafico 6, a empresa The Navigator, apresenta uma varia¢do positiva entre 2014

para 2018, existindo algumas oscila¢Ges no decurso do periodo.

The Navigator
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Graéfico 6 - Evolucgéo do indice de divulgacado - The Navigator
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A empresa EDP Renovaveis, ilustrada no Grafico 7, apresenta um aumento gradual nos

niveis de divulgagdo, passando de 26% em 2014 para 41% em 2018.
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Gréfico 7 - Evolucéo do indice de divulgacdo - EDP Renovaveis

No que se refere a empresa Sonae, apresentada no Grafico 8, verifica-se também uma
evolucdo positiva nos niveis de divulgacdo no ano de 2014 para 2018, porém com uma

pequena variacdo negativa de 4% de 2016 para 2017.
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Grafico 8 - Evolucgéo do indice de divulgacdo - Sonae
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No Gréafico 9 apresenta-se a situacdo da Altri, a qual reflete um aumento no nivel de

divulgacdo entre 2014 e 2018 e uma tendéncia de crescimento.
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Grafico 9 - Evolucéo do indice de divulgacéo - Altri

A empresa Corticeira Amorim, apresenta um aumento nos niveis de divulgacéo,

conforme o Gréfico 10 demonstra.
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Gréfico 10 - Evolugdo do indice de divulgacdo - Corticeira Amorim
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A empresa Semapa (Grafico 11), apresenta uma variacao positiva de 16% nos niveis de
divulgacdo de 2014 para 2018, observa-se também que houve uma estabilidade nos

niveis entre os anos de 2014 a 2016.
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Grafico 11 - Evolucéo do indice de divulgacdo - Semapa

O Graéfico 12 apresenta os niveis de divulgacdo da empresa CTT Correios, no qual é

possivel verificar uma variacao positiva de 18% de 2014 para 2018.
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Gréfico 12 - Evolugdo do indice de divulgagdo - CTT Correios
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No Gréafico 13, a Mota Engil, apresenta uma evolucdo positiva, embora que pequena, no

nivel de divulgagdo, passando de 30% em 2014 para 37% em 2018.
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Grafico 13 - Evolucé&o do indice de divulgacdo - Motal Engil

A empresa Pharol representada no Gréafico 14, apresentou um aumento significativo nos

niveis de divulgacdo de 37% para 59%, quando comparados os anos de 2014 e 2018.
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Gréfico 14 - Evolucgéo do indice de divulgacédo - Pharol
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No Grafico 15, a empresa Ibersol apresenta uma evolucdo positiva nos niveis de

divulgacéo, verificando-se um aumento de 26% entre 2014 e 2018.
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Gréfico 15 - Evolugdo do indice de divulgacao - Ibersol

O Gréfico 16 apresenta os niveis de divulgacdo da empresa Sonae Capital no qual é
possivel verificar uma tendéncia e crescimento, partindo de 41% no ano de 2014 para
63% no ano de 2018.
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Grafico 16 - Evolucéo do indice de divulgacdo - Sonae Capital
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A empresa Ramada reportada no Gréafico 17, apresentou uma evolucédo positiva no nivel
de divulgacgéo, passando de 30% em 2014 para 63% em 2018, o que corresponde a um
aumento de 33%.
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Graéfico 17 - Evolucéo do indice de divulgacdo - Ramada

Em suma, das 17 entidades analisadas destacam-se 5 por apresentarem os melhores
niveis de divulgacdo relativamente aos requisitos exigidos pela IAS 16. As referidas
entidades sdo as seguintes: Jeronimo Martins, a The Navigator, a Sonae, a Pharol e a

Sonae Capital.

O Quadro 9 sintetiza a informacéo relacionada com o indice de divulgacdo de cada uma

destas entidades.

Quadro 9 — Entidades com melhores niveis de divulgacao

Empresa 2014 2015 2016 2017 2018

J. Martins, SGPS | 37% 37% 44% 37% 56%
The Navigator 37% 30% 52% 41% 52%
Sonae 41% 41% 56% 52% 56%
Pharol 37% 26% 30% 33% 59%
Sonae Capital 41% 44% 48% 56% 63%

Deve ainda ser salientar que do ano de 2014 até o ano de 2018, verificou-se, em termos

genéricos, um aumento gradual dos niveis de divulgacao.

O Quadro 10 pretende ilustrar a variagdo ocorrida entre 2014 e 2018 relativamente a

cada uma das entidades analisadas. Verifica-se um aumento significativo no nivel de
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divulgacdo da maioria das entidades, com excecdo da empresa Ren, que manteve 0
mesmo nivel de 30% em 2014 e 2018, e da empresa Nos que apresentou uma pequena

queda de 3% no nivel de divulgagdo no ano de 2018 comparado a 2014.

Quadro 10 — Variacdo do nivel de divulgacéo

Empresa 2014 2018 VAR

Edp 33% | 52% | -19%

J. Martins, SGPS | 37% | 56% | -19%
Galp Energia 33% | 37% | -4%
Nos, SGPS 44% | 41% | 4%
Ren 30% | 30% | 0%

The Navigator 37% | 52% | -15%
Edp Renovaveis | 26% | 41% | -15%

Sonae 41% | 56% | -15%

Altri, SGPS 26% | 37% | -11%
Corticeira Amorim | 33% | 37% | -4%
Semapa 30% | 56% | -26%

Ctt Correios 26% | 44% | -19%
Mota Engil 30% | 37% | -7%
Pharol 37% | 59% | -22%
Ibersol, SGPS 26% | 52% | -26%
Sonae Capital 41% | 63% | -22%
Ramada 30% | 63% | -33%

O resultado desta primeira analise encontra-se em linha com os resultados do estudo
publicado de Uliano, et al. (2014). Contudo importa salientar que o enquadramento

normativo subjacente a analise ndo é o mesmo.

Com intuito de complementar a analise anterior, foi ainda evidenciada a evolucdo média
do indice de divulgacdo, por setor de atividade, a fim de comparar os resultados obtidos
no ano de 2018 com os obtidos no ano de 2014, bem como também foi evidenciada a

variagdo de um ano para o outro.

O Quadro 11 ilustra a média obtida por setor de atividade e demonstra que 0s setores de
atividade relacionados com os Recursos basicos, a Energia € o Retalho sdo os que
apresentaram uma taxa de crescimento mais elevada, em média entre 90% e 120%, no

periodo analisado.
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Quadro 11 - Analise da evolucdo média do indice de divulgacéo por setor

Setor Variacdo Média 2014 2015 2016 2017 2018
Construgéo civil 30% 30% 22% 33% 30% 37%
Restauracgao 41% 26% 30% 44% 52% 52%
Servicos 50% 41% 44% 48% 56% 63%
Bens e servigos 62% 52% 44% 59% 74% 81%
IndUstria 70% 63% 59% 63% 74% 93%
Comunicagdes 81% 81% 63% 81% 81% 100%
Retalho 91% 78% 78% 100% 89% 111%
Energia 104% 89% 100% 96% 111% 122%
Recursos bésicos 119% 100% 85% 141% 119% 152%

Deve ainda ser salientado que os setores com maior impacto ambiental sdo também os
que mais divulgam informagGes acerca dos ativos fixos tangiveis, sendo exemplo deste
aspeto setores de Energia e Recursos Béasicos, aos quais foi atribuida a varidvel dummy

“1”, como sendo aqueles com maior sensibilidade ambiental.

4.1. ANALISE BIVARIADA

No seguimento da investigacao foi realizada uma anélise bivariada a fim de averiguar a
correlacdo entre o indice de divulgacdo e as variaveis relacionadas com a “Dimensio”, 0

“Endividamento”, a “Rendibilidade” e 0 “Governo Societario”.

Com intuito de ser analisada a relacdo entre variaveis referidas e o indice de divulgacéo
recorreu-se a coeficiente de correlagcdo de Pearson. Trata-se de um indice adimensional
com valores situados ente -1, e 1, onde -1 corresponde a uma correlacdo negativa
perfeita entre as duas variaveis, ou seja, se uma aumenta, a outra diminui; 1 corresponde
a uma correlacdo perfeita positiva entre as duas variaveis; e 0 significa que as duas

variaveis ndo dependem linearmente uma da outra.

Os resultados do coeficiente de correlagdo possibilitam analisar o sentido das variaveis
por meio da sua correlagdo positiva ou negativa e do seu valor quanto mais proximo de

—1 ou 1, maior é a correlacdo (Cunha, 2009).

O Quadro 12 que apresenta os coeficientes de correlacdo de Pearson, para cada ano

analisado e para cada uma das variaveis.
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Quadro 12- Coeficientes de correlacdo de Pearson

2014
AT PT/AT RL/CP N2 Adm IndiceDiv
IndiceDiv 0,18 -0,31 -0,18 -0,21 1,00
2015
AT PT/AT RL/CP N2 Adm IndiceDiv
IndiceDiv 0,20 0,27 0,21 -0,26 1,00
2016
AT PT/AT RL/CP N2 Adm IndiceDiv
IndiceDiv 0,28 -0,30 0,45 -0,44 1,00
2017
AT PT/AT RL/CP N2 Adm IndiceDiv
IndiceDiv 0,34 -0,03 0,21 -0,41 1,00
2018
AT PT/AT RL/CP N2 Adm IndiceDiv
IndiceDiv 0,30 -0,42 0,06 -0,15 1,00

Em 2014, no que se refere a relacdo do indice de divulgacdo com as outras variaveis,
verifica-se que a dimensdo (AT) ndo tem qualquer influéncia na variacdo do indice de

divulgacéo.

Relativamente ao endividamento a relacdo que existe é negativa, ou seja, quanto menor
o endividamento mais informacdo as entidades divulgam. No caso da rendibilidade
(RL/CP) a relacdo também € negativa, sendo que para 0 governo societario também se

verifica uma relagdo negativa.

Logo, é possivel verificar que relativamente ano de 2014, o endividamento, a
rendibilidade e o governo societario tem uma relacdo negativa com a divulgacéo ainda

esta que nado seja estatisticamente significante.

No ano de 2014, apenas a variavel dimens&o evidenciou uma relacdo positiva, ainda que

ndo seja estatisticamente significante.

No ano de 2015, no que tange a relacdo do indice de divulgagdo com as demais
variaveis. verifica-se que no caso da dimensao, o endividamento a rendibilidade existe
uma relacdo positiva, sendo que no caso do governo societario existe uma relacao

negativa. As relagdes ndo apresentam significancia estatistica.
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No ano 2016 verificou-se a manutencdo das relacdes referidas com relacdo ao ano de
2015, com excecdo do endividamento que evidenciou uma relagdo negativa com o

indice de divulgagéo.

Relativamente ao ano de 2017, ndo existiram variacdo na tipologia de relacdo face as

evidenciadas para 0 ano de 2016.

Os resultados obtidos através da andlise bivariada evidenciam que no caso do fator
“Dimensao”, as entidades de maior dimensdo sdo as entidades que possuem um maior
nivel de divulgacdo no que diz respeito ao grau de cumprimento dos requisitos da IAS
16. Este resultado estd em consonancia com 0s conceitos apresentados na teoria dos
custos politicos, ao mencionar que entidades com maior visibilidade sdo incentivadas a
um maior cumprimento dos requisitos de divulgacdo previstos nas normas

internacionais.

5. CONCLUSOES, LIMITACOES E PERSPETIVA
FUTURAS

No presente capitulo serdo evidenciadas as principais conclusdes, bem como as
limitacGes encontradas e as perspetivas futuras para desenvolvimento de trabalhos no

ambito desta tematica.

5.1. CONCLUSOES

As mudancas na contabilidade e na importancia dada ao processo de relato fizeram com
que diversos paises caminhassem para um processo de convergéncia normativa, através

de processo de harmonizacao e de normalizagdo contabilistica.

A adocdo das normas internacionais teve como consequéncia imediata a aplicacédo de
um conjunto de normas contabilisticas que estavam fora do contexto tradicional e da
linha de pensamento contabilistico vigente que durante muitos anos vigorou nos paises

mais influentes da Europa.

O presente estudo tem como objetivo analisar a informacéo relacionada com os ativos

fixos tangiveis, naquilo que se refere aos requisitos de divulgacdo exigidos pela IAS 16,
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de forma a responder a seguinte pergunta de investigacdo: Qual o grau de cumprimento
dos requisitos de divulgacdo previstos na IAS 16, das entidades integrantes do PSI-20,

que apresentam contas consolidadas?

Em resposta a questdo de investigacdo constatou-se a existéncia de um grau elevado de
cumprimentod dos requisitos de divulgacdo, assim como a existéncia de uma evolugédo

positiva do nivel de divulgacéo.

Assim é possivel referir que as entidades tém incrementado o nivel de cumprimento dos
requisitos de divulgacdo, dado que no periodo de 2014 a 2018 observou-se que, nas
entidades integrantes da amostra, de um modo geral, os requisitos de divulgacdo tém

vindo a ser cada mais cumpridos.

Outro aspeto que se considera importante salientar, prende-se com o facto das entidades
pertencentes a setores com maior impacto no meio ambiente, serem aquelas que
apresentam maiores niveis de cumprimento dos requisitos de divulgacdo constantes da
IAS 16.

Ainda que sem ter sido encontrada significancia estatistica, foi possivel evidenciar que o
a dimensdo tem, para todos 0s anos, uma relacdo positiva com o nivel de divulgacao de
informacdo, ou seja, entidades de maior dimensdo divulgam um maior volume de

informagéo.

Esta ideia assenta e é corroborada pelos fundamentos da teoria dos custos politicos atras

enunciada.

No que sere refere a dimensdo do 6rgdo de administracdo, em sentido inverso,
verificou-se a existéncia de uma relagdo inversa, ou seja, quanto menor o nimero de
membros que integram o conselho de administracdo, maior o nivel de divulgacdo de
informacdo. Salientar que também neste caso ndo foi evidenciada significancia

estatistica.

No caso da rendibilidade e do endividamente a relagdo com o nivel de divulgagéo nao é
constante, sendo que no primeiro caso foi evidenciada uma relacdo maioritamente

positiva e no segundo caso maioritamente negativa.

Ainda que sem significancia estatistica, as relacdes estdo em linha com a literatura dado

gue entidade com maior nivel de rendibilidade sinalizam esse facto através de uma
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maior divulgacdo, ao inves que entidades com menor nivel de endividamente sinalizam

esse facto também com maiores niveis de divulgacéo.

Em suma, pode evidenciar que as entidades tém vindo a apresentar um maior nivel de
divulgacdo de informacdo relacionada com os ativos fixos tangiveis, sendo que no caso
do presente estudo ndo foi abordada a qualidade da informacdo, sendo somente

abordada a presenca ou auséncia de informacao.

5.2. LIMITACOES

O presente trabalho possui limitagcbes naquilo que decorre da quantidade de entidades
que integram a amostra, uma vez que foram escolhidas para compor a amostra as
entidades listadas no PSI-20.

Além disso, 0 estudo limita-se a analise do nivel de divulgacdo de informacéo

relacionada apenas com uma norma contabilistica, a IAS 16.

Outros dos aspetos que importa salientar enquanto limitacdo decorre do facto deste
trabalho analisar apenas de modo dicotomico a presenca ou auséncia de informacéo, nao

tendo em consideracdo a qualidade da mesma.

5.3. PERSPETIVAS FUTURAS

Como sugestdo de futuras investigacbes com intuito de aprofundar os conhecimentos a
respeito da questdo da divulgacao pode ser ampliado niumero de IAS a serem analisadas,

a fim de ndo se debrucar sobre uma norma especifica.

Sugere-se ainda que ao invés da andlise do grau de cumprimento seja analisada a
qualidade do cumprimento dos requisitos de informacdo, sendo que deste modo se

podera perceber de que forma sdo cumpridos os requisitos de divulgacao.
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7. APENDICE

J. Martins, SGPS

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT: P P o P W
a)  Os critérios de mensuragéo usados para determinar a quantia escriturada bruta; M X M M M
b)  Os métodos de depreciagéo tilizados;
X X X X X
c) A vida Gtil ou taxas depreciagdo utilizadas;
X X X X X
d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X X
e)  Uma reconciliacdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:
i. AdicGes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes; X X X X
iii. AquisicGes através de combinacdes de negécios;
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X X X
v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;
X X X X X
vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;
vii. Depreciagoes;
X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversdo das demonstragdes financeiras da moeda funcional para umal
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagdo estrangeira para a moeda de apresentacdo da
entidade que relata; e outras alteracdes. X X X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténcia e quantias de restrigdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;
b) Aquantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construcao;
c) Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;
d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagao de terceiros por itens
do AFT que estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a)  Adata de eficacia da revalorizagéo; M M
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; N M
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transacdes de mercado recentes numa base de néo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizagao; X X
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo; X X
f) O excedente de revalorizagéo, indicando a alteracéo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicéo do saldo aos
acionistas. X
79. Os usuarios das demonstrages financeiras podem encontrar as seguintes informacéo relevante para as suas
necessidades:
a) A quantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e néo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Numero de exigéncias atendidas pelas empresas 10 10 12 10 15
indice de Divulgagio 37% 37% 44% 37% 56%
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73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b) Os métodos de depreciacdo utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciagéo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagio da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicOes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. Aquisicdes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

V. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

Vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciacdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversdo das demonstracdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentacdo da
entidade que relata; e outras alteracées.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restrigdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgao;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a) Adata de eficicia da revalorizacéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagOes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagao;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usuarios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informagéo relevante para as suas
necessidades:

a) A quantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
|quantia escriturada.

Numero de exigéncias atendidas pelas empresas

10

indice de Divulgagdo

33%

22%

33%

33%

37%
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73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b) Os métodos de depreciacio utilizados;

c)  Avida Util ou taxas depreciagéo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicBes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. Aquisigoes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

Vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

Vii. Depreciagdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagdo estrangeira para a moeda de apresentacéo dal
entidade que relata; e outras alteracées.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricbes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se néo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a)  Adata de eficcia da revalorizacéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado|
ativo ou em transagOes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizacao;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizacéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usuarios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informagéo relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

€)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da

quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

12

10

14

13

11

indice de Divulgacéo

44%

37%

52%

48%

41%
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73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciacao utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciacao utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagéo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicGes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. AquisicOes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciagdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagdo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteragdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricBes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d)  Senéo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a) Adata de eficicia da revalorizacéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de nao relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagdo;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usudrios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido & venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
|quantia escriturada.

Numero de exigéncias atendidas pelas empresas

11

indice de Divulgagdo

30%

41%

26%

33%

30%
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73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT: o o AiE o i
a)  Os critérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X M M X M
b)  Os métodos de depreciacao utilizados; M M M
c)  Avida (til ou taxas depreciacao utilizadas; X X M
d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre: X
i. AdicBes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;
iii. AquisicOes através de combinagdes de negcios;
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X X
v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; M M X M
vi. Perdas por imparidade revertidas nos resuftados; .
vii. Depreciagdes;
X X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentacdo dal
entidade que relata; e outras alteragdes. X X X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténeia e quantias de restrigdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos; X X
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgao; M M
c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT; X M
d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagao de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados. X X X
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a)  Adata de eficcia da revalorizagéo; X X
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; X M
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de nao relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagao; X X X
e) Para cada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;
f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragéo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.
79. Os usuarios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas 10 8 14 11 14
indice de Divulgagdo 37% 30% 52% 41% 52%
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Edp Renovaveis
73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT: o oS G o A
a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X M M M M
b) Os métodos de depreciacao utilizados; M M M
c)  Avida (til ou taxas depreciacao utilizadas; X M M
d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:
i. AdicBes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;
iii. AquisicOes através de combinacdes de negécios; M
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X
v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; X X M
vi. Perdas por imparidade revertidas nos resuftados; .
vii. Depreciacdes;
X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteragdes. X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténeia e quantias de restrigdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;
c) Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;
d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragdo dos resultados, a quantia de compensagdo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a)  Adata de eficicia da revalorizacéo; X M
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; M M
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizagao; X
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o0 modelo de custo; X
f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragéio do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicéo do saldo aos
acionistas.
79. Os usuarios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas 7 6 8 9 11
indice de Divulgagdo 26% 22% 30% 33% 41%
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Sonae

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014 2015 2016 2017 2018
a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X X X X X
b) Os métodos de depreciacéo tilizados;
X X X X X
c) Avida (til ou taxas depreciagdo utilizadas;
X X X X X
d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:
i. AdicOes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes; X
iii. Aquisigdes através de combinagGes de negdcios;
X X X X
iv. Aumentos ou redugdes resultantes de reavaliacdes e perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X X X
V. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; M M M M
Vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados; M X X «
Vii. Depreciagdes;
X X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da converséo das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentagéo da
entidade que relata; e outras alteracdes. X X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténcia e quantias de restricoes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgao;
c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;
d)  Se ndo for divulgada separadamente na demonstragdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a) Adata de eficdcia da revalorizagéo; X
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; X X X M
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; M X M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizacao; X X X
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo; X X X
f) O excedente de revalorizacéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas. X
79. Os usuarios das demonstragées financeiras podem encontrar as seguintes informac&o relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Numero de exigéncias atendidas pelas empresas 11 11 15 14 15

indice de Divulgacédo

41%

41%

56%

52%

56%
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Altri, SGPS

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragéo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b) Os métodos de depreciacéo utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciacéo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagio da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. Adicdes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. Aquisices através de combinacdes de negdcios;

iv. Aumentos ou redugdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducao ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

V. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

Vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciagdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentagéo da
entidade que relata; e outras alteracdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a) Adata de eficcia da revalorizacéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizacao;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o0 modelo de custo;

f) O excedente de revalorizacéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usuarios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacéo relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da

quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

10

indice de Divulgagéo

33%

30%

33%

33%

37%
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Corticeira Amorim

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014 2015 2016 2017 2018
a)  Oscritérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X M M X M
b)  Os métodos de depreciacéo utilizados;
X X X X X
c)  Avida (til ou taxas depreciacdo utilizadas;
X X X X X
d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:
i. AdicBes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;
iii. AquisicOes através de combinagdes de negécios; M
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X
V. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; X X
Vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;
vil. Depreciagdes;
epreciacoes; X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagdo estrangeira para a moeda de apresentacéo dal
entidade que relata; e outras alteragdes. X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgao;
c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;
d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a)  Adata de eficicia da revalorizacéo;
X X X X
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; X
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; X M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagOes de mercado recentes numa base de no relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizacao;
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo; X
f) O excedente de revalorizacao, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.
79. Os usuarios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informacéo relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas 8 7 10 11 10
indice de Divulgagao 30% 26% 37% 41% 37%
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Semapa

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014 2015 2016 2017 2018
a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X X X X X
b)  Os métodos de depreciacao utilizados;
X X X X
c) Avida (til ou taxas depreciacdo utilizadas;
X X X X X
d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:
i. AdicOes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;
iii. Aquisicdes através de combinagGes de negdcios; X
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X
v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; X M X
vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados; «
vii. Depreciacgoes; X X X M
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentacéo dal
entidade que relata; e outras alteracées. X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;
c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;
d) Se néo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a) Adata de eficécia da revalorizacéo;
X X X X
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; X M
c)  Osmétodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; X
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagOes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizacdo; X X
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo; X X
f) O excedente de revalorizacéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas. X X
79. Os usuarios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.
Numero de exigéncias atendidas pelas empresas 8 8 8 11 15
indice de Divulgacéo 30% 30% 30% 41% 56%
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Ctt Correios

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciacdo utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciagdo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicBes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. AquisicOes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resuftados;

vii. Depreciacdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma
moeda de apresentacdo diferente, incluindo a conversdo de uma operagéo estrangeira para a moeda de apresentagéo da
entidade que relata; e outras alteracdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se néo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a) Adata de eficicia da revalorizagéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizacao;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizacéo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usudrios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informacéo relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da

quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

11

12

indice de Divulgagédo

26%

22%

26%

41%

44%
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Mota Engil

73. As demonstragdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciacdo utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciacao utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. Adicbes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. AquisicOes através de combinagdes de negécios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciaces;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da converséo das demonstrages financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteracdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténeia e quantias de restrigdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d)  Senéo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a)  Adata de eficdcia da revalorizagéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizagdo;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com 0 modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usudrios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido & venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da

quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

10

indice de Divulgagéo

30%

22%

33%

30%

37%

76




Pharol

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciagéo utilizados;

c)  Avida (til ou taxas depreciagdo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagéo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicGes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. AquisigOes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciages;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversdo das demonstragées financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteracdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d) Se ndo for divulgada separadamente na demonstragéo dos resultados, a quantia de compensagdo de terceiros por itens|
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a)  Adata de eficécia da revalorizagéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Osmétodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras|
técnicas de valorizagdo;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragéo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usudrios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

10

16

indice de Divulgagéo

37%

26%

30%

33%

59%

77




Ibersol, SGPS

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Oscritérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciagéo utilizados;

c)  Avida Util ou taxas depreciagdo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciacéo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. AdicGes;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienagdes;

iii. AquisicOes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliaces e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resuftados;

vii. Depreciacdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversdo das demonstrages financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteracdes.

74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:

a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d)  Sendo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a)  Adata de eficdcia da revalorizagéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Osmétodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de nao relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagdo;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usuarios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacdo relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
|quantia escriturada.

Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas

12

14

14

indice de Divulgagéo

26%

30%

44%

52%

52%

78




Sonae Capital

73. As demonstracdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT: AR oS A o R
a)  Oscritérios de mensuracdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; X M M M M
b)  Os métodos de depreciacao utilizados;
X X X X X
c)  Avida (til ou taxas depreciacao utilizadas;
X X X X
d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo; X X
e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre: X M M
i. AdicGes;
X X X X X
ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;
iii. AquisigOes através de combinagdes de negdcios; X X
iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliagdes e perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes; X X X
v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;
X X X X X
vi. Perdas por imparidade revertidas nos resuftados; X M .
vii. Depreciacdes;
X X X X
viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteragdes. X X X
74. As demonstracdes financeiras devem também divulgar:
a)  Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos; X
b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo; X
c) Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT; M
d)  Se néo for divulgada separadamente na demonstracéo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados. X
77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:
a)  Adata de eficcia da revalorizagéo;
X X X X
b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; N X X X
c)  Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens; M M
d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a pregos observaveis num mercado
ativo ou em transagOes de mercado recentes numa base de nao relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagdo; X X X X
e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo; X X X X
f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restrigdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas. X X
79. Os usuarios das demonstracdes financeiras podem encontrar as seguintes informacéo relevante para as suas
necessidades:
a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;
b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;
c)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;
d) Quando o modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da
|quantia escriturada.
Nimero de exigéncias atendidas pelas empresas 11 12 13 15 17
indice de Divulgagao 41% 44% 48% 56% 63%
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Ramada

73. As demonstragdes financeiras devem divulgar, para cada classe de AFT:

2014

2015

2016

2017

2018

a)  Os critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

b)  Os métodos de depreciacdo utilizados;

¢) A vida Util ou taxas depreciagdo utilizadas;

d) A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada (agregada com perdas por imparidade acumuladas) no inicio e
no fim do periodo;

e)  Uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo que mostre:

i. Adices;

ii. Ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo de alienagéo classificado como mantidos para
venda e outras alienacdes;

iii. AquisigOes através de combinagdes de negdcios;

iv. Aumentos ou reducdes resultantes de reavaliages e perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas ou revertido
em outros resultados abrangentes;

v. Perdas por imparidade reconhecidas nos resultados;

vi. Perdas por imparidade revertidas nos resultados;

vii. Depreciagdes;

viii. As diferencas cambiais liquidas decorrentes da conversdo das demonstragdes financeiras da moeda funcional para uma|
moeda de apresentagéo diferente, incluindo a conversdo de uma operacdo estrangeira para a moeda de apresentacao da
entidade que relata; e outras alteragdes.

74. As demonstragdes financeiras devem também divulgar:

a) Aexisténcia e quantias de restricdes de titularidade e ativo fixo tangivel que sejam dados como garantia de passivos;

b) A quantia de despesas reconhecida na quantia escriturada de um item do AFT e equipamenos durante a sua construgéo;

c)  Aquantia de compromissos contratuais para aquisicdo de AFT;

d)  Sendo for divulgada separadamente na demonstracdo dos resultados, a quantia de compensagéo de terceiros por itens
do AFT gue estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.

77. Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado o seguinte:

a)  Adata de eficicia da revalorizagéo;

b)  Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

c)  Osmétodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos itens;

d) A medida emque o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num mercado
ativo ou em transagdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizagdo;

e) Paracada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os ativos tivessem sido
escriturados de acordo com o modelo de custo;

f) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restricdes na distribuicdo do saldo aos
acionistas.

79. Os usurios das demonstragdes financeiras podem encontrar as seguintes informacao relevante para as suas
necessidades:

a)  Aquantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inativo;

b) A quantia escriturada bruta de qualquer ativo fixo tangivel totalmente depreciado que ainda esteja em uso;

¢)  Aquantia escriturada de AFT retirados de uso ativo e ndo classificado como mantido a venda;

d) Quando 0 modelo de custo for usado, o justo valor do ativo fixo tangivel quando este é materialmente diferente da

quantia escriturada.

Numero de exigéncias atendidas pelas empresas

15

12

17

indice de Divulgagao

30%
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44%

63%
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