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Resumo

A cultura contabilistica de cada pais e os diferentes interesses dos utilizadores da
informacdo financeira sdo frequentemente encarados como obstaculos a plena

harmonizacdo contabilistica.

Este trabalho propde-se a analisar as diferengas em termos da cultura e dos interesses
profissionais dos utilizadores da informacdo financeira a partir da participacdo dos
respondentes nos processos de emissdo/alteracdo de normas do International Accounting
Standard Board (IASB). Para o efeito, foram analisadas as comment letters enviadas ao 1ASB
no contexto da primeira parte da primeira fase do projeto de substituicdo da International
Accounting  Standard (IAS) 39: Financial Instruments - Recognition and Measurement pela
International Financial Reporting Standard (IFRS) 9.

Os respondentes foram identificados em funcdo da classificacdo proposta por Gray (1988),
relativamente ao primeiro estudo (diferencas em termos da cultura), e consoante o grupo
de stakeholder, relativamente ao segundo estudo (diferengas em termos dos distintos
interesses profissionais). Os dados recolhidos foram posteriormente submetidos ao teste
ndo paramétrico do qui-quadrado.

Os resultados deste estudo indicam que ha diferencas em termos da cultura nas respostas
obtidas particularmente no contexto do valor contabilistico do conservadorismo, ndo se
identificando evidéncias de tais diferencas para os valores do secretismo, do
profissionalismo e da uniformidade. Verifica-se, ainda, a existéncia de diferengas
significativas entre as respostas obtidas sobretudo entre o grupo dos preparadores
financeiros e dos organismos reguladores e/ou normalizadores e associagdes profissionais

ligadas & Contabilidade.

Em futuras investigacOes, sugere-se o alargamento deste estudo a outras normas que se

encontram igualmente em processo de alteragédo ou substituicao.

Palavras Chave: Cultura, Grupos de interesse, Harmoniza¢do, Normas Internacionais de
contabilidade, Sistemas contabilisticos.




Abstract

The accounting culture of each country, and the different interests of financial reporting

users are often seen as obstacles to absolute accounting harmonization.

This study proposes to analyze the differences in terms of culture and professional interests
of users of financial reporting in the context of participation in the International
Accounting Standard Board’s (IASB) due process before on a new standard or amendment
to existing standards. For this purpose were analyzed the comment letters sent to IASB in
the first phase of the first part of the project of International Financial Reporting Standard
(IFRS) 9, which will replace International Accounting Standard (IAS) 39: Financial

Instruments - Recognition and Measurement.

The answers were identified according to Gray’s (1988) classification on the first study
(differences in terms of culture), and according to stakeholder groups in the second study
(differences on professional interests). The collected data were subsequently submitted to
chi-square test.

The results of this research shows that are differences in terms of culture in answers given
by participants, particularly in the context of conservatism, not have been identified
evidences of such differences for the values of secrecy, uniformity and professionalism. It
is also evidence the differences between the answers given especially by financial preparers
and by normalizing or regulatory bodies.

In future research, it is suggested to extend of this study to new standard or amendment to
existing standards other than 1AS 39.

Keywords: Culture, Stakeholders Group, Accounting Harmonization, Internacional,
Accounting, Standards, Accounting Systems.
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1 Introducéo

1.1 Natureza e ambito do trabalho
A contabilidade desempenha um importante papel na sociedade em que vivemos,
fornecendo informagdes acerca da posicdo financeira das empresas, de forma a auxiliar a

tomada de decisdo por parte dos utilizadores dessa informagéo (Choi e Meek, 2005).

Nobes e Parker (2006) consideram que a contabilidade tem vindo a transformar-se desde a
segunda guerra mundial devido a alteracfes politicas (como a livre circulacdo de pessoas e
bens), o forte crescimento do comércio internacional e a internacionalizacdo dos mercados
financeiros e de empresas. Esta crescente globalizacdo torna necesséaria a reducdo de
diferencas entre os sistemas contabilisticos internacionais, com o objetivo de aumentar o
nivel de comparabilidade entre as demonstracBes financeiras das empresas de diversos
paises (ibid).

Assim, um dos principais objetivos da harmonizacdo contabilistica é alcancar a
comparabilidade entre o relato financeiro publicado pelos paises integrantes dos diversos
sistemas contabilisticos. No processo de harmonizacdo contabilistica destaca-se o trabalho
desenvolvido pelo International Standards Board (IASB), organismo emissor de normas
contabilisticas de alta qualidade aceites em quase todo o mundo. De acordo com dados
publicados pelo International Financial Reporting Standards (IFRS) Foundation (2013a)
todas as principais economias mundiais estabeleceram um futuro préximo para a adogdo
ou convergéncia com as normas internacionais de contabilidade. O esfor¢o de
convergéncia internacional foi suportado por um grupo de 20 paises conhecido como
G20', que em Setembro de 2009 se reuniu em Pittsburgh, nos Estados Unidos, para

discutir o sistema financeiro mundial e a economia mundial.

A emissdéo do Regulamento Europeu n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho, que obrigou as contas consolidadas das empresas com valores
mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado da Unido Europeia (UE) a
serem preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
IASB foi um importante passo no movimento de harmonizacdo contabilistica no

continente europeu.

1 Grupo formado pelos ministros das finangas e chefes dos bancos centrais das 20 maiores economias do
mundo (incluindo a UE), com o objetivo de promover a estabilidade financeira internacional.




Existem, no entanto, obstaculos a implementacdo de uma adequada harmonizacdo em todo
0 mundo, derivada das diferencas nos sistemas contabilisticos, da nacionalidade e do
idioma dos paises adotantes, como afirmam Elnathan e Krlich (1992).

Diversos investigadores analisaram as principais causas que estdo na base das diferentes
praticas e, consequentemente, dos diferentes sistemas contabilisticos (Baydon e Willett,
1995; Doupnik e Salter, 1995; Gray, 1988; Nobes, 1998), incluindo-se, entre outros, 0s

fatores relacionados com o sistema legal, o sistema fiscal, a cultura e o sistema econémico.

De entre os referidos fatores, o que tem sido alvo de maior atencdo por parte dos
estudiosos € a cultura, identificando-se uma vasta literatura a este respeito (e.g. Baydoun e
Willet, 1995; Chanchani e Willet, 2004; Ding, Jeanjean e Stolowy, 2005; Doupnik e Riccio,
2006; Finch, 2006; Gray, 1988; Hope, 2003; Hope, Kang, Thomas e Yoo, 2008; Jaggi e
Low, 2000; Perera, Cummings e Chua, 2012; Tsakumis, 2007).

A crescente harmonizagdo contabilistica tendencialmente ditaria o fim da influéncia da
cultura no julgamento profissional dos preparadores da informacéo financeira, tendo em
conta os seus objetivos. Contudo, a introducdo das normas no contexto nacional sem
considerar aspetos culturais e institucionais que cercam 0s paises pode conduzir a
convergéncia contabilistica a uma simples questdo de formalidade (Carmo, Ribeiro e
Carvalho, 2011a).

O processo de emissdo de normas por parte do IASB é suscetivel de ser influenciado pela
opinido dos interessados, uma vez que o IASB coloca a disposicdo dos interessados
diversas formas de participagdo (e.g. reunides e comment letters). Autores como Carmo et al.
(2011a) e Jorissen, Lybaert e Van de Poel (2006) defendem que os participantes neste
processo tém interesses distintos (muitas vezes contrarios) o que leva a que as respostas

obtidas variem.

O estudo das diferencas internacionais no ambito da contabilidade em torno da cultura é
importante para 0s paises e organismos envolvidos no processo de harmonizacdo
contabilistica internacional, na medida em que permite perceber quais 0s principais
obstaculos a enfrentar para atingir a plena harmonizacdo. Torna-se também importante
perceber se, entre os diversos grupos de stakeholders existem objetivos/interesses distintos.
Mesmo numa fase avangada do processo de harmonizacdo, espera-se que este e outros
estudos neste campo de investigacdo continuem a prestar o suporte necessario a tomada de




decisdes por parte dos organismos emissores de normas internacionais, bem como pelos

responsaveis nacionais pela subscri¢do das referidas normas.

1.2 Objetivo e objeto da dissertacéo

O presente trabalho propde-se a investigar as diferengas em termos da cultura, tendo por
base os valores culturais propostos por Gray (1988), e dos interesses profissionais dos
utilizadores da informacdo financeira a partir da participacdo dos respondentes nos
processos de emissdo/alteracdo de normas do International Accounting Standard Board
(IASB). Para o efeito, serdo analisadas as questdes postas a discussdo por parte do IASB
aos preparadores e utilizadores da informacgéo financeira e organismos normalizadores
relativamente a primeira parte da primeira fase do projeto de substituicdo da Internacional
Accounting Standard (IAS) 39 — Instrumentos Financeiros: Classificagdo e mensuracdo pela
International Financial Reporting Standard (IFRS) 9. A escolha deste projeto prende-se com o
facto de o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros ser considerado um tema
complexo, que envolve probleméticas onde é possivel identificar a influéncia de fatores
como a cultura ou os interesses profissionais. Outro fator que esteve na base da referida
escolha prende-se com o elevado indice de participacdo, tendo em conta o interesse que 0
tema desperta em diversas partes interessadas (preparadores, utilizadores da informagao

financeira e organismos normalizadores).

Nesse sentido, esta dissertacdo tenciona analisar se a cultura, assim como interesses
pessoais e/ou profissionais, continuam a ser importantes fatores a ter em conta em uma
fase prévia de emissdo das demonstracBes financeiras, nomeadamente, no contexto das
propostas de alteragdes ou emissdo de novas normas por parte do IASB, mesmo em um

contexto de aprofundamento da harmonizacgdo contabilistica internacional.

1.3 Estrutura da dissertacéo

A presente dissertacdo encontra-se estruturada em cinco partes.

Na primeira parte (Introducdo), faz-se para além de uma referéncia a problematica da
dissertacdo, uma breve descricdo dos aspetos mais relevantes sobre a harmonizacéo
contabilistica e os principais obstaculos a sua plena implementacao.

A segunda parte designada por Revisao da literatura apresenta, 0 enquadramento teérico
de temas relacionados com o estudo como, a harmonizagéo contabilistica, a classificacdo de
sistemas contabilisticos, os fatores influenciadores de préaticas contabilisticas e o projeto de




substituicdo da 1AS 39, bem como os estudos e trabalhos ja realizados neste campo de
investigacao.

A terceira parte (Metodologia) divulga as hipéteses definidas para esta dissertacdo, bem
como os métodos utilizados para validar (ou ndo) as referidas hipOteses. Sdo ainda
mencionados 0s critérios e elementos utilizados para o tratamento da informacdo,

nomeadamente, a populacdo, as variaveis e as técnicas estatisticas utilizadas.

Na quarta parte (Apresentacdo e discussdo dos resultados) sdo apresentados e
discutidos os resultados obtidos no contexto desta investigagao.

A Ultima parte da dissertacdo (Conclusdes, limitacBGes e perspetivas futuras) menciona
as principais conclus@es extraidas da investigacdo efetuada tendo em conta os resultados
obtidos, evidenciando ainda as limitagcGes encontradas no ambito deste estudo, bem como

sugestdes para futuras investigagdes relacionadas com o tema.




2 Revisao da Literatura

O presente capitulo (Revisdo da Literatura) encontra-se dividido em cinco subcapitulos e tem
como objetivo referenciar os principais aspetos tedricos que suportam 0s objetivos da
investigacdo. O primeiro apresenta os fatores relacionados com a harmonizagdo contabilistica,
nomeadamente o papel do IASB no processo de harmonizacdo contabilistica, as vantagens e
0s objetivos da harmonizacdo contabilistica e os principais obstaculos a plena harmonizacéo.
No segundo, serdo abordados os modelos de classificagdo dos sistemas contabilisticos, bem
como os fatores que influenciam as diferentes praticas contabilisticas. O terceiro subcapitulo
foca-se na cultura como fator influenciador das praticas contabilisticas, ao passo que o quarto
apresenta o processo de normalizacdo do IASB e os fatores que influenciam este processo. O
ultimo subcapitulo, por fim, apresenta os elementos relacionados com o processo de
substituicdo da norma relativa aos instrumentos financeiros, objeto desta investigagao,

nomeadamente, a subsituicdo da IAS 39 pela IFRS 9.

2.1 A harmonizacgéo contabilistica

No processo de harmonizagdo contabilistica € possivel destacar o trabalho desenvolvido pelo
IASB que emite normas internacionais contabilisticas de elevada qualidade, as IAS e as IFRS e
que aprova as interpretacOes das IFRS desenvolvidas pelo IFRS Interpretations Comittee,
denominadas por IFRICs.

O IASB € um organismo independente, supervisionado por uma fundagdo de conselheiros
(IFRS Foundation Trustees), e que presta contas ao conselho de monitoramento (Monitoring
Board) que é constituido por autoridades representativas do mercado de valores mobiliarios.
O conselho consultivo de IFRS (IFRS Advisory Council) e o Comité de interpretacBes de
relatério financeiro internacional (IFRS Interpretations Committee) apoiam e prestam
orientacdes ao IASB com o objetivo de solucionar as divergéncias existentes na interpretacéo

de pronunciamentos emitidos.

Atualmente, o objetivo do IASB é desenvolver, com base em principios contabilisticos, um
conjunto de normas de alta qualidade, compreensiveis, exequiveis e aceitaveis globalmente de
modo a que a aplicabilidade destas normas permita as empresas fornecer informacéao
verdadeira acerca da sua posicdo e performance nas demonstragdes financeiras, promover o
uso e a rigorosa aplicacdo dessas normas e trabalhar ativamente com a Comissdo de
Normalizacdo Contabilistica (CNC) dos varios paises com vista a convergéncia da

normalizagdo contabilistica. As normas emitidas pelo 1ASB devem servir ndo s6 o0s




investidores mas também outros utentes que necessitem de informacao verdadeira para tomar
decisGes. Com este fim o processo de elaboragdo das normas é sistematico, aberto,
participativo e transparente, havendo interacdo com investidores, reguladores, empresarios e
profissionais de contabilidade em cada estagio do processo de emissdo de normas, pois s6
desta forma é possivel desenvolver normas de alta qualidade que possam servir investidores e

outros utilizadores da informagéo financeira (IFRS Foundation, 2013b).

O atual 1ASB foi criado em abril de 2001 em virtude de uma reforma do seu antecessor, o
International Accounting Standards Commitee (IASC). O IASC surgiu em 1973 durante o
décimo congresso internacional de contabilidade em Sidney, na Austrdlia, através de um
acordo entre dezasseis organismos profissionais de contabilidade da Alemanha, Austrélia,
Canada, Estados Unidos da América (EUA), Franca, Holanda, Japao, México, Reino Unido e
Irlanda com o objetivo de desenvolver um conjunto de normas de relato financeiro aceite

internacionalmente (Deloitte, 2012).

Em 1995, foi estabelecido um acordo entre o International Organization of Securities
Commissions® (I0OSCO) e o IASC no qual o IASC se comprometia a criar um conjunto de
normas de contabilidade (core standards) que respeitassem as exigéncias do 10SCO, e que
seriam, depois de aprovadas pelo 10SCO, recomendadas na prepara¢do das demonstragdes
financeiras de todas as empresas presentes nas bolsas de valores mundiais (ibid).

Em maio de 2000, ap6s o exame detalhado das normas produzidas pelo IASC, o presidente
do I0SCO recomendou a todos 0s seus membros que fosse permitida a admissdo a cotacéo
de empresas que utilizassem o normativo internacional do IASC para elaborar as suas
demonstragdes financeiras (I0SCO, 2000). Segundo o 10SCO, as normas do IASC iriam
facilitar as transagOes nos mercados financeiros e promover o futuro desenvolvimento das

normas internacionais de contabilidade.

Em junho de 2000 a Unido Europeia (UE), anuncia um plano de adog¢do das IAS até 2005,
com o0 objetivo de harmonizar as informacGes financeiras apresentadas pelas empresas da
comunidade, sendo que s6 em 2002 com a aprovacdo do Regulamento (CE) n° 1606/2002
por parte do Parlamento e Conselho Europeu, esta intencéo se tornou efetiva.

2 0 10SCO é um organismo internacional que regula as comissdes de valores mobiliarios, agrupando cerca de
200 entidades supervisoras dos mercados de valores mobilidrios. Os membros do I0SCO regulam mais de 95%
dos mercados de valores mobiliarios.




Com o objetivo de se preparar para o papel de normalizador contabilistico internacional, o
IASC aprovou em 1999 um conjunto de propostas que visavam significantes alteracdes na
estrutura no IASC. Desta remodelacdo surge em 2001 o IASB (Jorissen et al., 2006).

Em setembro de 2002, o IASB e o Financial Accounting Standards Board (FASB), organismo
normalizador nos EUA, assinaram um acordo, no qual se comprometiam a desenvolver em
parceria, um conjunto de normas contabilisticas de alta qualidade e compativeis com 0s seus
paises (FASB, 2002). O FASB é desde 1973 o organismo privado que estabelece normas
contabilisticas de orientacdo a elaboracdo das demonstracfes financeiras das empresas dos
EUA. Estas normas séo oficialmente reconhecidas pelo Securities and Exchange Commission®
(SEC) e pelo American Institute of Certified Public Accounts (AICPA) como de uso
obrigatério. O objetivo do FASB é estabelecer e melhorar normas contabilisticas, de modo a
que as demonstracbes financeiras fornecam informacdo Util no processo de tomada de
decisBes dos investidores e dos outros utilizadores da informagéo financeira (FASB, 2013).
Assim, este foi um importante passo para a convergéncia entre as normas de contabilidade

internacionais e as normas de contabilidade dos EUA (Ding et al.,2005).

Em consequéncia do Regulamento (CE) n° 1606/2002, a partir de 1 de janeiro de 2005 as
contas consolidadas das empresas com valores mobilidrios admitidos & negociacdo em
mercado regulamentado de qualquer estado membro da UE passaram a ser preparadas de
acordo com as IAS/IFRS.

Em 2007 o SEC emitiu um comentario onde afirma que as empresas estrangeiras com valores
mobiliarios admitidos & negociacdo no mercado mobilidrio americano tém a possibilidade de
escolher entre o normativo do IASB ou do FASB para preparar as suas demonstracdes

financeiras.

Os marcos de 2000 com a recomendacgdo da utilizagdo das normas do IASC por parte do
IOSCO, de 2005 com a utilizagdo das normas do IASB por todas as empresas cotadas em
mercados regulamentados pela UE e de 2007 com a aceitacdo por parte do SEC de
demonstragdes financeiras preparadas segundo as IAS/IFRS fazem do IASB um organismo
harmonizador a nivel global. De acordo com Teixeira e Silva (2009), um dos principais
argumentos a favor da adocdo das normas internacionais de contabilidade publicadas pelo
IASB (i.e. IAS/IFRS) € o de que estas normas permitem alcancar a desejada comparabilidade
de relato financeiro entre os paises. Em alguns paises as IAS/IFRS sdo vistas como uma
forma de melhorar os seus sistemas contabilisticos (Ding et al., 2005). A Figura 2.1 ilustra os

® Organismo regulador/supervisor das comissdes de valores mobiliarios nos Estados Unidos da América.
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paises que requerem ou permitem o uso das IAS/IFRS bem como os paises que estdo em fase
de convergéncia das suas normas com as do IASB, identificando-se, segundo dados
publicados pelo 1ASB, quase 120 paises que desde 2001 requerem ou permitem o uso destas

normas:

Paizes que requersm ou permitem o usedas IFRS
B paises que estio em fase de convergéncia com as normas do IASE

Figura 2.1 - Utilizag&o das normas do IASB no mundo

Fonte: Adaptado de IFRS Foudation (2013)

No contexto da harmonizacdo contabilistica, a EU teve um papel importante, ao impor a
partir de 2005, através do Regulamento (CE) 1.606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de julho de 2002, a utilizacdo das normas do 1ASB na elaboracéo das contas
consolidadas das empresas presentes em mercados de valores mobilidrios regulados por
qualquer estado membro.

Também o FASB tem intervencdo no processo de harmonizacdo contabilistica ao colaborar

com o IASB na tentativa de convergéncia entre as normas dos dois organismos.

O FASB e 0 IASB tém trabalhado em conjunto desde 2002 com o objetivo de convergir* as
suas normas, tornando compativeis as existentes e coordenando os programas de trabalho
para assegurar que a compatibilidade é mantida nas novas normas. Em fevereiro de 2006 o
memorando de entendimento estabelecido entre 0 FASB e o IASB estabeleceu que tentar
eliminar as diferencas entre dois normativos que necessitam de melhorias ndo € a melhor
forma de atuagdo, a convergéncia das normas contabilisticas pode mais facilmente ser
alcangada através do desenvolvimento de normas comuns de alta qualidade (FASB, 2012). No
relatério de atualizacdo da convergéncia de 2012 entre o FASB e 0 IASB, o FASB assegura

4 O termo convergéncia significa aumento de comparabilidade entre as normas de dois organismos distintos.
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que 0s organismos estéo perto de completar o memorando de entendimento, alcan¢ando desta
forma a harmonizagdo entre as normas do FASB e do 1ASB (ibid).

A Figura 2.2 apresenta de forma resumida o desenvolvimento do 1ASB desde a sua criacdo até
a atualidade.

*Criacéo do IASC.

* Acordo com o 10OSCO para elaborac&o de core standards.

*Recomendacéo por parte do I0SCO da utilizacdo das normas do IASC.

*Restruturacéo do 1ASC da origem ao 1ASB.

»Unido Europeia concorda em adotar as IFRS a partir de 2005.
*|ASB e FASB estabelecem programa conjunto de convergéncia das suas normas.

» Australia, Hong Kong, Nova Zelandia e Africa do Sul concordam em adotar as IFRS a
partir de 2005.

| ASB e organismo normalizador do Jap&o concordam em convergir as suas normas.

*Empresas com titulos negociaveis em mercados regulados pela UE adotam a utilizagdo das
IFRS (quase 7000 empresas de 25 paises).

«China adopta normas de contabilidade consistentes com IFRS.

*|ASB e FASB definem memorando de entendimento para acelerar programa de
convergéncia.

*SEC permite o0 uso das IFRS para elaboracdo das demonstracdes financeiras de empresas
estrangeiras cotadas na bolsa americana.

*Brasil, Canada, Chile Israel e Coreia estabelecem cronograma para adotar as IFRS.

2003 Malasia e México anunciam intencdo de adopar as IFRS.

*Lideres dos paises participantes do G20 apoiam trabalho do IASB.
«Japdo permite utilizacdo voluntaria das IFRS.

*RUssia anuncia que ira adotar as IFRS a partir de 2012. )

*Quase 80 jurisdi¢cBes adotaram ou anunciaram intencGes de adotar a IFRS para Pequenas e

médias empresas (PME's). )

*Trés quartos dos membros do G20 exigem o uso das IFRS.

€€ €€ € ECCECCCCE

Figura 2.2 - Cronograma da histéria do 1ASB
Fonte: Adaptado de IFRS Foundation (2013a)




Em Portugal, o Regulamento n°. 11/2005, da Comissdo do Mercados de Valores Mobiliarios
(CMVM) estabelece que as entidades emitentes de valores mobilidrios ndo abrangidas pelo
Regulamento (CE) n° 1606/2002 a apresentacdo de contas consolidadas devem, do mesmo
modo, apresentar as suas contas em conformidade com as normas e interpretagdes do 1ASB,
apés 1 de janeiro de 2007.

Para além desta obrigatoriedade para todas as empresas emitentes de valores mobiliarios, a
introducdo do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) pelo Decreto-Lei n.° 158/2009,
de 13 de julho em substituicio do Plano Oficial de Contabilidade (POC), refor¢ca a
harmonizagdo entre o sistema contabilistico portugués e as normas do IASB, uma vez que as
normas do primeiro tém por base as IAS/IFRS. Simultaneamente, e com 0 objetivo de
integrar as entidades de menores dimensdes neste processo de harmonizagdo (Albuquerque e
Almeida, 2011), foi ainda introduzido no contexto do SNC um regime contabilistico
alternativo destinado a entidades abrangidas pelo conceito de “Pequenas Entidades”, tendo
por base, entre outros critérios, determinados limites quantitativos previstos no art®. 9° do
mesmo diploma, posteriormente alterado pela Lei n° 20/2010 de 24 de agosto’.

Na sequéncia, a Lei n° 35/2010 de 2 de setembro, introduz em Portugal a Normalizagdo
Contabilistica para as Microentidades (NCM), de aplicacdo opcional ao SNC e destinado a
entidades de dimensdo ainda mais reduzida comparativamente com as “Pequenas Entidades”
no ambito do SNC. Ressalve-se que, a NCM tem por base uma estrutura conceptual comum a
do SNC, que assenta nos principios contabilisticos geralmente aceites pelo 1ASB, o que
reforga, uma vez mais, 0 enquadramento das sociedades ndo financeiras nacionais no ambito

da harmonizacdo contabilistica.

O ponto seguinte dedica-se a apresentar 0s objetivos e vantagens que estdo por tras dos
recentes desenvolvimentos associados ao processo de harmonizagdo contabilistica

anteriormente referidos.

2.1.1 Objetivos e vantagens da harmonizacgdo contabilistica

Nos ultimos anos tem-se assistido, como consequéncia da globalizacéo, a crescente liberdade
de circulacdo de pessoas e bens, redes de transporte a nivel internacional e interdependéncia
comercial entre os continentes. A globalizacdo, associada a complexidade das transacGes

5 Ressalve-se ainda que, por distintas razdes, determinadas entidades em Portugal encontram-se fora do &mbito
de abrangéncia dos Quadros normativos previstos pelo SNC e pela NCM, nomeadamente, as entidades para as
quais os Planos Oficias de Contabilidade de carater especificos (planos de contabilidade setoriais), baseados no
Plano Oficial de Contabilidade Publica que ainda ndo foram revogados, bem como as sociedades sujeitas a
supervisdo do Banco de Portugal e do Instituto de Seguros de Portugal.
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comerciais entre as empresas e a concentracdo de negocios num ambiente de concorréncia
internacional, levam a procura de fundos junto de investidores diversificados (Alves e
Antunes, 2010). Nesse contexto, a informacdo financeira assume, particularmente nos
mercados de capitais, um papel relevante como base para a tomada de deciséo por parte dos
utilizadores. Assim, a internacionalizacdo das empresas, por um lado, e a necessidade de novos
investidores, por outro, vem realcar a importancia da qualidade e comparabilidade da
informacdo financeira de forma a minimizar as diferencas nas praticas contabilisticas entre o0s

diversos paises.

No que diz respeito aos paises que se encontram fora do ambito da harmonizagdo
internacional, os sistemas contabilisticos apresentam-se distintos, o que faz com que as
empresas que atuam transnacionalmente tenham de preparar tantas demonstracées financeiras
quanto os paises em que operam, de forma a serem comparaveis com as demonstracGes
financeiras das outras empresas a operar nesses paises e poderem assim constituir um meio de
tomada de decisdo (ibid). Torna-se também mais dificil dentro das proprias empresas comparar
demonstracdes financeiras de unidades que operam em paises diferentes e retirar conclusées

dos seus desempenhos econdmicos.

Como consequéncia das dificuldades inerentes a andlise e interpretacdo de demonstracGes
financeiras preparadas com base em diferentes sistemas contabilisticos, as empresas tém de
suportar elevados custos de forma a compreenderem a real situacdo financeira da empresa.
Surge desta forma a necessidade de criar normas contabilisticas com elevado nivel de
qualidade e similaridade entre os paises, de forma a garantir aos utilizadores da informacéo
financeira uma informacédo fivel e comparavel, ou por outras palavras a necessidade de um
sistema contabilistico harmonizado a nivel internacional. Para Guggiola (2010), um sistema
contabilistico de qualidade é aquele que permite aos investidores avaliar e comparar
adequadamente as diferentes oportunidades de investimento através de informacdo detalhada,

util e tempestiva.

A harmonizagdo contabilistica internacional, na opinido de Ding et al. (2005), desempenha um
papel importante pois a informacgdo financeira de qualidade é fundamental para manter a
eficiéncia do mercado e reduzir os custos de producdo de informacdo para empresas
multinacionais. Albuquerque e Almeida (2009) apontam como uma das principais vantagens
da harmonizacéo contabilistica, o favorecimento da comparabilidade do relato financeiro.

Barbu (2004) afirma que o objetivo da harmonizacdo contabilistica € reduzir a variedade de

praticas contabilisticas de forma a tornar a informacdo financeira comparavel através de
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normas internacionais que limitem as diferencas entre as normas nacionais. Distingue-se ainda
da normalizacdo (em inglés standardization) no sentido em que esta se apresenta como um
processo de harmonizacdo mais rigido, que reduz as opcBes de praticas através da
uniformidade de normas nos diferentes paises (Barbu, 2004). Estas duas definicbes podem ser
melhor percebidas através da Figura 2.3:

Harmonizacdo Normalizacéo

Escolhas Contabilisticas Numerosas Reduzidas

Regras Menos rigidas Mais rigidas

Carateristicas Variedade Comparabilidade Comparabilidade Rigidez

Figura 2.3 - Carateristicas da harmonizacdo e da normalizagao
Fonte: Adaptado de Barbu (2004)

Existem dois tipos de harmonizacéo referidas na literatura, a harmonizacéo de jure (de direito)
e a harmonizagdo de facto (de facto), sendo que a harmonizacéo de jure refere-se a harmonizagéo
através da lei ou das normas contabilisticas, a0 passo que a harmonizacao de facto diz respeito
as préticas contabilisticas utilizadas pelas empresas (Tay e Parker, 1990). De acordo com Tay e
Parker (1990), a harmonizacéao de facto pode existir, ainda que ndo existam regras formais que
obriguem a isso (de jure), desde que haja interesse (e possibilidade) por parte das empresas em
seguir praticas e divulgacdes contabilisticas derivadas da harmonizacdo contabilistica.

Apesar do grande desenvolvimento da harmonizacdo contabilistica mundial nas Ultimas
décadas e das vantagens que sdo habitualmente referidas, existem igualmente obstaculos a
plena harmonizagéo tais como a cultura, os sistemas legais e financeiros. Os referidos

obstaculos serdo expostos no ponto seguinte desta investigacéo.

2.1.2 Obstaculos ao processo de harmonizacéo

As praticas contabilisticas de cada pais refletem o ambiente social, econémico, cultural, legal e
politico em que se inserem, sendo por isso o resultado da interacdo de diversos fatores
ambientais. Assim cada pais tem um sistema contabilistico adequado a sua realidade (Carmo et.
al, 2011a). Num mundo onde existem inumeras diversidades entre 0 meio envolvente de cada
pais torna-se complicado que paises com realidades distintas sigam praticas contabilisticas
semelhantes. Diversos investigadores estudaram quais as principais causas que motivam as
diferentes praticas e consequentemente os diferentes sistemas contabilisticos (Baydon e
Willett, 1995; Doupnik e Salter, 1995; Gray, 1988; Nobes, 1998).
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Diversos fatores tém sido apontados pelos autores como causadores das diferengas nos
sistemas contabilisticos. Na dtica de Gray (1988), o trabalho de Mueller (1967)° representa um
importante ponto de partida para os estudos relativos a classificacdo dos sistemas
contabilisticos internacionais ao apontar os aspetos relacionados com o desenvolvimento
econdmico como principais causadores das diferencas nos sistemas contabilisticos. Gray
(1988) partindo do modelo tedrico de Hofstede (1980) desenvolveu um estudo que relaciona a
cultura com as praticas de contabilidade.

No contexto da classificacdo dos paises em torno dos sistemas contabilisticos internacionais,
refira-se designadamente o contributo de Nobes (1998), que considera que 0s sistemas
financeiros e a heranga colonial sdo os principais influenciadores dos sistemas contabilisticos e
que outros fatores como o sistema juridico e a influéncia tributéria estdo relacionados com os
primeiros e sao influenciados por estes. O referido autor utilizou a analise de Mueller (1968)
para desenvolver a sua classificagdo dos sistemas contabilisticos. La Porta, Silanes, Shleifer e
Vishny (1997) defendem que as diferengas na prote¢do legal dos investidores podem explicar
0 motivo de as empresas se financiarem de forma diferente nos diversos paises e que estas
diferencas na protecdo passam n&o s6 por leis mas também pelas normas contabilisticas. Tais
fatores sdo frequentemente vistos como uma barreira a efetiva comparabilidade da informacéao
financeira entre os paises, argumento partilhado pelo préprio IASB que no preféacio da sua
Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements salienta a existéncia de
diferentes padrfes internacionais motivados por uma diversidade de fatores, conforme se
depreende na seguinte passagem (IFRS Foundation, 1989):

(...) ha diferengas que provavelmente tém sido causadas por uma variedade de circunstancias sociais,

econdmicas e legais e por diferentes paises tendo em mente as necessidades dos diferentes utentes das
demonstracdes financeiras aquando do estabelecimento das necessidades nacionais.

Baker e Barbu (2007) afirmam que a histdria, a cultura, os sistemas econdémicos, politicos,
financeiros e legais sdo vistos como impedimentos a perfeita harmonizacdo contabilistica
internacional. Como dito anteriormente, uma das principais vantagens da harmonizagdo
contabilistica é o facto de permitir a comparabilidade entre as demonstragdes financeiras de
diversos paises. Para alcancar a comparabilidade entre os paises, é necessario — embora nao
suficiente — que se adotem normas de contabilidade idénticas, podendo as normas do 1ASB
ser um meio para ultrapassar as praticas divergentes entre 0s paises, no entanto os

profissionais de contabilidade devem interpretar e aplicar as normas semelhantemente, para

6 Mueller, G. G. (1967). International Accounting: Nova lorque: Macmillan.
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que seja possivel a comparabilidade internacional das demonstracGes financeiras. (Doupnik e
Riccio, 2006).

As normas do IASB sdo do tipo principle-based standards, delegando, assim, ao julgamento
profissional, a decisdo em matérias contabilisticas a partir de conceitos especificamente
delineados nas referidas normas. A existéncia de conceitos subjetivos nas normas bem como a
possibilidade de utilizacdo de politicas contabilisticas em detrimento de outras politicas
também previstas nas normas pode por em causa a comparabilidade entre as demonstracdes
financeiras, uma vez que fatores como a cultura, sistemas econdémicos, legais, politicos e
financeiros influenciam o julgamento dos profissionais de contabilidade.

Para Zeff (2007) os problemas de interpretacdo provenientes de dificuldades em perceber
alguns conceitos e diferentes interpretacfes de termos e expressfes que exprimem
probabilidade previstos nas normas internacionais de contabilidade (e.g. remoto, possivel,
provavel e virtualmente certo) podem diminuir o grau de comparabilidade entre diferentes
paises. O estudo desenvolvido por Teixeira e Silva (2009) em Portugal que consiste na analise
de questionarios aos auditores registados na CMVM, onde os auditores indicam um intervalo
numerico que na sua opinido é o mais apropriado para representar a probabilidade relacionada
com 0s seguintes termos e expressdes, “virtualmente certo”, “garantia razoavel”, “possivel”,
“altamente provavel”, “certeza razoavel”, “razoavelmente possivel”, “remoto”, “provavel e
razoavelmente certo” conclui que, em relacdo aos termos “remoto” e “garantia razoavel”, os
auditores portugueses mostraram diferentes interpretacdes quando comparados com 0S
profissionais de contabilidade britanicos, aleméaes, suicos e austriacos. Em relagdo aos termos
“possivel” e “provavel” e a expressao “virtualmente certo”, a analise de questionarios mostra
falta de consenso entre os auditores portugueses e os profissionais de contabilidade de outras
nacionalidades. Desta forma, as diferentes interpretacbes de termos relacionados com
probabilidade podem diminuir o grau de comparabilidade entre as demonstragdes financeiras
dos paises.

Zeff (2007) considera ainda que existem quatro tipos de culturas que podem ser obstaculos a
comparabilidade das demonstrages financeiras em todo o mundo:

e Cultura financeira e do negécio — As diferengas na forma como 0s negécios sdo

conduzidos em cada pais podem gerar distor¢des a nivel contabilistico, por exemplo a
mensuragdo ao justo valor de determinados bens num pais onde os mercados ativos
ndo sejam suficientes para determinar 0s seus justos valores vai gerar resultados néo

comparaveis com paises onde existam mercados ativos para esses bens;
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e Cultura contabilistica - Os impostos podem determinar a contabilidade — uma empresa

sedeada num pais onde possa deduzir uma perda por imparidade ao imposto sobre o
rendimento, vai ter mais incentivo a reconhecer essa perda do que uma empresa que
ndo a possa deduzir. Nos paises onde os impostos estdo muito relacionados com o

reporte financeiro, as empresas tendem a seguir uma contabilidade mais conservadora;

e Cultura de auditoria - Em alguns paises os auditores ndo fazem limitacGes as

demonstracdes financeiras das grandes empresas, enquanto que em outros paises, caso
verifiguem que relativamente a algum assunto material a empresa ndo seguiu as
normas nacionais ou as IAS os auditores colocam limitagdes nos relatorios de
auditoria. Isto pode levar a diminuicdo de comparabilidade, pois em paises onde o0s
auditores ndo sejam téo rigorosos as normas podem nao ser cumpridas;

e Cultura da regulamentacdo - Nos paises onde a regulamentacdo é mais rigida, as

empresas estdo menos dispostas a separarem-se das normas IFRS, nos paises onde a
regulamentacdo é menos rigida as empresas podem estar mais inclinadas em néo

aplicar as IFRS, acreditando que a entidade reguladora ndo os vai sancionar por isso.

O estudo desenvolvido por Larson e Street (2004) analisa os principais obstaculos
encontrados pelas grandes empresas dos dezassete paises da EU ao aplicarem as normas do
IASB. Deste estudo os autores concluem que as principais dificuldades encontradas pelas
empresas sdo a insuficiente orientacdo na aplicacdo pela primeira vez das IAS/IFRS, a
necessidade de elaborar demonstracdes financeiras preparadas de acordo com o IASB e
demonstracdes financeiras preparadas segundo as regras fiscais e a existéncia de mercados de
capitais limitados. Foram também considerados obstaculos a implementacdo das normas do
IASB a inexisténcia de transacGes especificas tais como os beneficios pos emprego previstos
nas 1AS 19 - Employee benefits e a dificuldade de interpretacdo de algumas normas de natureza
complicada tais como as normas relacionadas com os instrumentos financeiros, imparidade de
ativos, beneficios de empregados e impostos diferidos.

As dificuldades de interpretacdo de algumas normas, as diferentes interpretacdes de alguns
conceitos existentes nas normas bem como a cultura, os sistemas politicos, legais, econémicos
e financeiros sdo os principais obstaculos a perfeita harmonizacdo. O estudo das diferencas
internacionais no ambito da Contabilidade é importante para os paises e organismos
envolvidos no processo de harmonizagdo contabilistica internacional pois contribui como
suporte a tomada de decisfes por parte dos organismos emissores de normas internacionais,

bem como pelos responsaveis nacionais pela subscricdo das referidas normas. Perceber 0s
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impactos e a incidéncia dos conceitos relacionados com a prética contabilistica, com base no
julgamento profissional, contribui para que os objetivos que estdo por trds do processo de
harmonizacdo, designadamente, a efetiva comparabilidade do relato financeiro ao nivel
internacional, sejam mais facilmente atingidos. Assim, com o objetivo de perceber a origem
das distintas praticas contabilisticas, no ponto seguinte serdo apresentados 0s elementos
relacionados com os sistemas contabilisticos internacionais, as praticas contabilisticas que os

caracterizam, bem como os principais fatores motivadores de tais diferencas.

2.2 Os sistemas contabilisticos internacionais

Os estudos comparativos entre as diferentes préticas de contabilidade contribuem para uma
crescente consciencializacdo de que os diferentes padrdes de contabilidade resultam do meio
envolvente e que as diferentes classificagdes internacionais podem ter significantes implicagcdes

na harmonizacéo internacional (Gray, 1988).

Nobes e Parker (2006) consideram que a classificacdo € uma ferramenta base para qualquer
cientista, pois fornece informagBes acerca dos elementos classificados através da sua
localizacdo na classificagdo. Tal como outros elementos, 0s sistemas contabilisticos podem ser
classificados em grupos com base nas suas diferencas e semelhangas. A classificacdo é uma
forma eficiente de descrever e comparar os diferentes sistemas contabilisticos (ibid).

O trabalho de Mueller (1967), considerado por Gray (1988) como um ponto de partida para a
classificacdo dos sistemas contabilisticos, identifica duas abordagens distintas para a
classificacdo dos sistemas contabilisticos, a primeira com base nos sistemas econémicos
(paises com sistemas microeconémicos ou macroeconomicos) e a segunda com base no
contributo da contabilidade para a sociedade (disciplina derivada da pratica de negécios ou um
meio eficiente de administracdo e controlo). No entanto o estudo de Mueller (1967) ndo
classifica diretamente os sistemas contabilisticos a partir das praticas contabilisticas, mas
apenas indiretamente, com base nas diferengas econdmicas e governamentais (Nobes e Parker,
2006).

Assim, no contexto da classificacdo dos paises em torno dos sistemas contabilisticos
internacionais destaca-se o posterior contributo de Nobes (1983; 1998) que adaptou e alargou
a analise iniciada por Mueller (1967). O trabalho de Nobes (1983) teve como objetivo
classificar catorze paises desenvolvidos (Holanda, Australia, Nova Zelandia, Reino Unido,
Irlanda, Canada, EUA, Itélia, Franca, Bélgica, Espanha, Alemanha, Japdo e Suécia) com base
nas praticas contabilisticas das empresas cotadas, usando um esquema hierarquico de
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classificacdo na tentativa de fornecer mais subtileza ao retratar as diferencas entre os paises. A
Figura 2.4 apresenta a classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta por Nobes (1983).

Sistemas Contabilisticos

Sistemas baseados em julgamentos e Sistemas influenciados pelas leis e
influenciados pelas forgas de mercado Regulamentos
Economia

. Pratica empresarial
empresarial

Influénci - Baseado em Baseado em leis e enci
uencia Influéncia o Baseado em Influéncia

do Reino dos EUA codigos 1anos oficiais Regulamentos de ordem
Unido (UK) internacionais P internos econémica

Holanda Australia UK NZ Irlanda EUA Canadd Italia Franga Espanha Bélgica Alemanha Japdo  Suécia

Figura 2.4 — Classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta por Nobes (1983).

Fonte: Nobes (2011)

A hipotética classificacdo de Nobes (1983) dividiu, num primeiro nivel, os sistemas
contabilisticos em duas classes: a primeira relativa aos sistemas maioritariamente baseados em
julgamentos e mais francamente influenciados pelas forcas do mercado e, na segunda, 0s
sistemas mais francamente influenciados pelas leis e Regulamentos, incluindo os efeitos da
fiscalidade. Posteriormente, e para a primeira classe, foi efetuada uma desagregacdo (sub-
classes) em torno dos sistemas contabilisticos de economia empresarial (com maior liberdade
de julgamento), onde se inclui a Holanda, e os sistemas de pratica empresarial (com menor
liberdade de julgamento), sendo este Gltimo posteriormente subdividido (familias) em termos
dos sistemas influenciados pelo Reino Unido (sistemas de regulagdo por via dos organismos
profissionais), onde se encontram a Australia, o Reino Unido, a Nova Zelandia e a Irlanda, ou
pelo sistema dos EUA (sistemas de regulacdo por via dos érgdos de supervisdo do mercado de
valores mobiliarios, nomeadamente, a SEC), onde se inclui, além dos EUA, o Canada. Para a
segunda classe, por sua vez, foi efetuada uma distingéo, apenas ao nivel das familias, entre 0s
paises cujas praticas contabilisticas baseiam-se em codigos ou Regulamentos internacionais
(Itdlia), em planos oficiais (Franca, Bélgica e Espanha), leis e Regulamentos internos
(Alemanha e Japdo) ou por influéncias de ordem econdmica (Suécia).
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Com o intuito de verificar se a classificacdo proposta anteriormente apresentava-se adequada,
foi realizado um plano de entrevistas e leituras relacionadas com as préticas contabilisticas dos
paises em questdo que resultou na sele¢do de nove caracteristicas apresentadas no Quadro 2.1.

Quadro 2.1 - Caracteristicas de diferenciacdo entre as praticas contabilisticas dos paises.

Fonte: Adaptado de Nobes (1983).

Nome do Fator

Tipo de utilizadores das contas publicadas.

Medida em que as leis e as normas estabelecem procedimentos e
excluem o julgamento.

Importancia das regras fiscais na mensuragao.

Conservadorismo/ Prudéncia.

Rigor da aplicagdo do custo historico.

Suscetibilidade de ajustes aos custos nas contas principais e
suplementares.

Consolidagéo.

Liberalidade de provisdes.

Uniformidade entre as empresas na aplicacdo das regras.

Ao relacionar as carateristicas identificadas com a classificacdo proposta pelo autor, verifica-se
que ao nivel das classes o primeiro sistema caracteriza-se por informacao financeira dirigida a
investidores, altos niveis de julgamento profissional, irrelevancia das regras fiscais na
mensuracdo, baixos niveis de conservadorismo/prudéncia, preferéncia pela mensuracdo ao
justo valor em detrimento do custo historico, maior suscetibilidade de ajustes aos custos,
maior indice de contas consolidadas, menor tendéncia para reduzir resultados através de
provisdes e menor uniformidade entre as praticas contabilisticas das empresas. Por outro lado
os sistemas mais influenciados pelas leis e Regulamentos caracterizam-se por informacéo
financeira dirigida aos bancos e a autoridade tributéaria, por baixos niveis de julgamento
profissional, por uma forte influéncia das regras fiscais nas praticas contabilisticas, por
elevados niveis de conservadorismo e prudéncia, pela aplicacdo do custo histérico sem
excecdes, pela ndo suscetibilidade de ajustes aos custos, pelos baixos niveis de contas
consolidadas, pela utilizacdo de provisdes e pela uniformidade de praticas contabilisticas entre
as empresas.

Ap0s 0s testes realizados com base nas praticas contabilisticas dos paises, 0 autor conclui que
a classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta na Figura 2.4 é suportada pelos resultados
dos testes, tendo sido encontrado um forte suporte para a distingdo entre ao nivel dos
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sistemas e um razodvel suporte para as distingdes mais detalhadas, nomeadamente, as sub-

classes e familias (Nobes, 1983).

Doupnik e Salter (1995) testaram o modelo de Nobes (1983) a partir de dez variaveis que
afetam as praticas contabilisticas, identificadas da seguinte forma: quatro variaveis culturais
baseadas na classificacdo de Hofeste (1980), nomeadamente, o individualismo, a distancia do
poder, a aversdo ao risco e a masculinidade; e seis varidveis institucionais, onde se incluem o
sistema legal, 0 mercado de capitais, a fiscalidade, os efeitos da inflagdo e dos sistemas de
educacdo e o nivel de desenvolvimento econémico. Nobes (1998) considera que algumas
dessas variaveis se sobrepdem e que outras ndo fazem sentido. Apesar destas dificuldades, o
estudo de Doupnik e Salter (1995) fornece suporte a classificacdo dos sistemas contabilisticos
proposta por Nobes (1983).

Num estudo posterior, Nobes (1998) afirma que os sistemas financeiros e a heranga colonial
sdo os principais influenciadores dos sistemas contabilisticos e que outros fatores como o
sistema juridico e a influéncia tributaria estdo relacionados com os primeiros e sdo
influenciados por estes. O autor distingue dois tipos de sistemas financeiros, o sistema
baseado no financiamento através do mercado de capitais e outro baseado no sistema
bancério. Nos sistemas baseados no mercado de capitais existe uma maior procura por
divulgacdes publicas, uma vez que a maior parte dos acionistas ndo tém envolvimento nas
decisGes de gestdo, nem acesso privilegiado a informacédo financeira. Por contraste, 0os paises
de sistemas financeiros baseados no crédito estdo mais relacionados com a protecdo dos
credores e com a obtencdo de resultados mais prudentes. Os seus financiadores néo
necessitam de divulgacdes publicas, uma vez que tém acesso privilegiado a informacdo
financeira. Desta forma, a diferenca de objetivos conduz a praticas contabilisticas diferentes
(Nobes, 1998). Com base nos dois sistemas financeiros, Nobes (1998) distingue dois sistemas
contabilisticos, o primeiro correspondente aos chamados paises do eixo anglo-saxénico (Reino
Unido, EUA, Irlanda) e outro correspondente aos paises europeus continentais (Franca,
Alemanha, Itélia). Os paises anglo-saxonicos caracterizam-se pelas praticas contabilisticas
menos conservadoras, com menor influéncia da fiscalidade e um mercado de capitais muito
desenvolvido, que representa a principal fonte de financiamento das empresas, onde 0s
principais utilizadores da informagao financeira sdo os investidores. Por outro lado, 0s paises
europeus continentais possuem uma contabilidade mais conservadora, préticas contabilisticas

mais aderentes as regras fiscais e um sistema financeiro onde o capital é fornecido
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principalmente pelo sistema bancério, onde os principais utilizadores da informagao financeira

sdo os credores, a autoridade tributaria e os investidores.

De acordo com a classificacdo proposta por Nobes (1998), as IAS/IFRS e o0s principios
contabilisticos geralmente aceites dos EUA tém origem anglo-saxdnica. A heranca colonial
pode afetar as praticas contabilisticas de um pais na medida em que paises mais pequenos,
menos desenvolvidos, ou ex-colénias sdo muitas vezes alvo de fortes influéncias externas
tornando-se culturalmente dominados. Estes paises usam normalmente o sistema
contabilistico usado no pais influenciador, mesmo que inadequado as suas necessidades

(Nobes, 1998).

O Quadro 2.2 apresenta as caracteristicas que distinguem o0s sistemas contabilisticos
continental, onde Portugal se encontra enquadrado, e 0s sistemas contabilisticos anglo-

saxonico.

Quadro 2.2 - Caracteristicas dos sistemas continentais e anglo-saxénicos.
Fonte: Haller e Walton (2003)7 apud Carmo ¢t al. (2011a).

Sistema Continental Sistema anglo-sax6nico

Mercado de capitais

Cultura

Sistema legal

Sistema fiscal
Utilizadores prioritarios
das demonstragdes

Fundamentagao teorica

Evidenciacdo

Ambito da politica
contabilistica

Célculo do lucro
distribuivel

Base de tributagdo

Exemplos de paises

O capital é principalmente fornecido pelo sector
bancario.

Foco no Estado.

Dominado por leis codificada (code-law). A
legislacdo fornece regras contabilisticas detalhadas.

A Contabilidade e a Fiscalidade estdo intimamente
relacionadas.

Credores, autoridade tributéria e investidores.

O dominio da prudéncia e da fiscalidade, em
detrimento do apoio a deciséo.

Tendéncia a reduzida evidenciagao.

Consideravel — quantidade de
reconhecimento e mensuragéo.

opgdes  de

Tendéncia para o conservadorismo e a limitagéo
do lucro distribuivel, bem como a criagdo de
reservas ocultas.

intima relagéo entre a fiscalidade e a contabilidade.

Bélgica, Alemanha, Franca, Grécia, Italia, Japao,
Portugal e Suica.

O capital é principalmente fornecido pelo mercado de
capitais.

Caréacter Individualista.

Dominado por leis criadas por precedentes (common-law).
As regras contabilisticas sdo emanadas por organismo
emissor privado.

As regras tributarias ndo influenciam

contabilistica.

a préatica

Destacadamente investidores.

Dominio do true and fair view (imagem verdadeira e
apropriada).

Tendéncia a elevada evidenciacéo.

Reduzida quantidade de opgOes de reconhecimento e
mensuragao.

Sendo parte do processo de tomada de decisdo,
tendéncia para a apresentacao verdadeira e apropriada e
para a nao-constituicdo de reservas ocultas e nao
limitagéo na distribuicéo do lucro.

Reduzida influéncia da fiscalidade sobre a contabilidade.

Austrélia, Reino Unido, Irlanda, Canada, Nova Zelandia,
Holanda, Singapura, Estados Unidos.

Alguns autores como Alexander e Archer (2000) e D’Arcy (2001) defendem que ndo existe um
sistema contabilistico anglo-saxénico. No entanto, de acordo com Nobes (2003; 2004), o
trabalho de Alexander e Archer (2000) estd maioritariamente relacionado com 0s sistemas

7 Haller, A. e Walton, P. (2003) International Accounting. 22 edigdo. Londres: Thomson Learning.
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regulatorios e ndo com as préaticas contabilisticas. Além disso, o trabalho de D’Arcy utiliza, por
um lado, dados preparados com outro objetivo que ndo o de classificacdo contabilistica e, por
outro, contém erros no processo de codificacdo dos dados.

Recentemente, com 0 objetivo de verificar se continuam a existir dois grupos distintos de
sistemas contabilisticos (anglo-saxonico e continental) entre os paises que usam as IAS/IFRS,
Nobes (2011) elaborou uma classificacdo baseada nas politicas contabilisticas de empresas
cotadas de oito paises que usam as IAS/IFRS. Neste estudo Nobes conclui que os paises
continuam a implementar diferentes préticas contabilisticas e continuam a formar os mesmos
grupos propostos na sua classificacdo de 1998, o que sugere que mesmo apos os esforgos do
IASB e da UE por uma harmonizacéo contabilistica, as praticas contabilisticas sdo resistentes a
harmonizacdo. Em causa, a distin¢do entre a harmonizacao de jure e a harmonizacao de facto ja
anteriormente referidas. Desta forma, conclui-se que as praticas contabilisticas sdo mais
relevantes do que as normas contabilisticas, uma vez que paises que usam as mesmas normas
aplicam-nas de forma diferente. De acordo com Nobes (2011), as diferentes praticas
contabilisticas tém evidéncia em questdes mais dificeis de mensurar, tais como o
reconhecimento de imparidades e a capitalizacdo de custos na fase de desenvolvimento de um

ativo.

Desse modo, € possivel concluir pela existéncia mais destacavel de dois sistemas
contabilisticos, o sistema anglo-saxénico e 0 europeu-continental, sendo o primeiro
desenhado para servir os investidores, menos dominado por normas e regras fiscais e mais
suscetivel de julgamento profissional, e 0 segundo para servir os credores, mais dominado por

normas e regras fiscais e menos suscetivel de julgamento profissional.

A classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta por Nobes (1988) assenta na premissa de
que a forma como as empresas se financiam, seja através do mercado de capitais quer através
de crédito bancario, influencia as praticas contabilisticas das empresas. De acordo com o
autor, os sistemas contabilisticos desenhados para servir os credores sdo sistemas dominados
pelas regras fiscais.

O estudo de La Porta, Silanes, Shleifer e Vishny (1996) fornece evidéncia de que os sistemas
legais influenciam o desenvolvimento dos mercados de capitais e a estrutura de capitais das
empresas. De acordo com 0s autores, 0s sistemas legais sdo normalmente herdados de familias
ou tradicGes legais, tendo por base duas origens, common law e civil law®. Os paises do tipo civil

law apresentam o sistema legal derivado da lei romana, apresentando-se mais relacionados com

& Também designado code law em estudos posteriores.
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as ideias de justica e moralidade, ao passo que os paises do tipo common law tém o sistema legal
baseado nas leis britanicas, criadas inicialmente por juizes que tentavam resolver casos
especificos (La Porta et al., 1996 apud David e Brierley 1985)°. Segundo La Porta et al. (1996), é
possivel distinguir trés familias distintas dentro dos sistemas legais do tipo civil law: a Francesa,
a Alemd e a Escandinava. A influéncia do codigo francés é significante em paises como
Luxemburgo, Portugal, Espanha, algumas regides da Suica e da Italia. O cddigo alemdo teve
uma importante influéncia na Austria, Republica Checa, Grécia, Hungria, Itlia, Suécia,
Jugoslavia, Japdo e Coreia. A familia escandinava é normalmente vista como parte da tradi¢do
civil law, no entanto o seu sistema legal deriva menos das leis romanas do que as leis das
francesas e alemds (La Porta et al., 1996 apud Zweigert e Kotz, 1987)™. Por seu turno a tradigdo
common law disseminou-se para as colonias britanicas, como os EUA, Canada, Australia, India
entre outros. A Figura 2.5 representa a classificacdo dos paises de acordo com o sistema legal

vigente.

Legal Origins

N g,
[ English -, m
0 rrench
EEY German U
V.74 Scandinavian o
Il socialist
v }

Figura 2.5 — Distribuicdo das origens legais

Fonte: La Porta, Silanes e Shleifer (2008)

O estudo de La Porta et al. (1996) examina a forma como as leis protegem os investidores nos
diferentes paises, como varia a qualidade de execucdo dessas leis, e a importancia dessa
variacdo na explicacdo dos diferentes padrdes de estrutura de capital das empresas em
diferentes paises. Para o efeito, foram analisados os direitos que os sistemas legais de 49 paises
(21 de origem legal francesa, 6 de origem legal alema, 4 de origem legal escandinava e 18 de

origem common law) concediam aos investidores através de leis relacionadas com o processo de

% David, R. e Brierley, J. (1985) Legal Systems in the World Today. Londres: Stevens and Sons.
10 Zweigert, K e Kotz, H. (1987) Introduction to Comparative Law. Oxford: Clarendon Press.
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votacdo e de protecdo legal contra a gestdo ou, por outras palavras, a forma como estas leis
permitem que os investidores exercam o seu poder contra os 6rgaos de gestdo. Foi também
analisada a qualidade de execucdo dessas leis, bem como a qualidade dos sistemas
contabilisticos. Os autores concluem que as leis diferem bastante de pais para pais, sendo que
0s paises de civil law fornecem menos direitos aos investidores do que os paises de common law.
O estudo evidencia ainda a existéncia de uma forte correlagdo negativa entre a concentracéo
de detentores de capital proprio e a protecdo legal aos investidores num pais, o que significa,
concluindo que nos paises com mercados de capital pouco desenvolvidos as leis tendem a

proteger menos os investidores.

Num trabalho posterior, La Porta et al. (1997) aprofundaram o estudo anterior ao analisar as
razdes das diferencas de dimensdo dos mercados de capitais entre 0s paises, no sentido de
perceber se empresas situadas em paises de diferentes sistemas legais apresentam o mesmo
acesso ao financiamento externo. Os autores sugerem que paises cujos sistemas financeiros
oferecem melhores condi¢des aos investidores terdo os titulos mais valorizados e mercados de
capitais mais desenvolvidos, pois havera mais empresas interessadas em aceder a estes
mercados. De forma a confirmar as suas suposi¢des, 0s autores compararam 0s mercados de
capitais de 49 paises com a sua origem legal, as suas leis de protecdo aos investidores e a
qualidade de aplicagdo dessas leis. Para mensurar a dimensdo dos mercados de capitais 0s
autores consideraram o nimero de empresas com titulos objeto de negociacéo e o nimero de
ofertas publicas em cada mercado. Os resultados do estudo confirmam a ideia de que a
protecdo dada aos investidores através de leis, bem como a qualidade de aplicacdo destas, tém
relevancia na dimensdo dos mercados de capitais dos paises, sendo que paises que oferecem
uma maior protecdo juridica aos investidores apresentam mercados de capitais mais

desenvolvidos.

A classificagdo proposta por La Porta et al. (1996) tem sido utilizada por outros estudos,
designadamente o trabalho de Jaggi e Low (2000), que, tendo por base a referida classificagdo,
analisa as diferencas entre as divulgacBes das empresas de distintos paises. Com o objetivo de
verificar se a origem legal dos paises teria influéncia no nivel de divulgagdes das empresas, 0s
autores analisaram 401 empresas de seis paises. Os resultados demonstraram que as empresas
dos paises do tipo common law possuem maiores niveis de divulgacdo comparativamente com as
empresas dos paises do tipo civil law. Jaggi e Low (2000) consideram que as empresas
apresentam as suas demonstragdes financeiras de acordo com os interesses dos utilizadores
destas demonstracoes, ou seja, se 0s utilizadores necessitam de informacgéo mais detalhada as

empresas apresentam tendencialmente mais divulgages.
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O modelo desenvolvido por Jaggi e Low (2000), identificado na Figura 2.6, pressupde a
ligagdo entre a divulgacdo da informacdo e distintas varidveis, demonstrando que os fatores
sociopoliticos e 0 ambiente econémico de um pais influenciam a divulgacdo de informacao

através da intervencdo de tais variaveis.

1 1
. . - : : Forcgas de mercado - Mercados
Ambiente sociopolitico e D . . . .
econémico : Institui¢des sociais 1 financeiros e Ambiente
| : Organizacional
1 1
1 |
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1 |
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- — Sistemas legais: common | | | . ~
Sistemas politicos H% law/code law i i Diwulgagoes

—|%| Multinacionalidade das empresas I—'%
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| Forgas de mercado

| Desenvolvimento econémico I

_____$_

Figura 2.6 - Modelo de divulgacéo da informacao financeira

Fonte: Jaggi e Low (2000).

Tendo em conta que a origem do sistema legal pode influenciar o desenvolvimento do
mercado de capitais, os paises de sistema legal do tipo common law possuem habitualmente
mercados de capitais mais desenvolvidos. Assim, 0s paises de origem common law, de acordo
com a classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta por Nobes (1998), enquadram-se no
eixo dos paises de sistema anglo-saxonico, pois € este o sistema contabilistico que melhor
serve os interesses dos investidores. Em sentido oposto, existe uma tendéncia de os paises de
sistema legal do tipo civil law possuirem sistemas contabilisticos pertencentes aos sistemas da
Europa continental, segundo a mesma classificacdo proposta por Nobes (1988).

Muitos dos estudos que examinam as diferengas nas praticas contabilisticas entre os paises
utilizam varidveis relacionadas com os valores culturais dos paises, tendo por base os indices
de valores culturais propostos por Hofstede (1980). Nesse sentido, o proximo ponto deste
trabalho dedica-se em exclusivo ao modelo proposto por Gray (1988) tendo por base o
referencial teérico de Hofstede (1980), bem como os desenvolvimentos posteriores.

2.3 A cultura como fator influenciador das diferentes praticas contabilisticas

Existem diversos fatores ambientais que influenciam as préaticas e consequentemente, 0s
sistemas contabilisticos, tais como, a cultura, os sistemas legais, politicos, econémicos e
financeiros. De entre todos os fatores considerados influenciadores das praticas
contabilisticas, 0 que tem sido alvo de maior aten¢do por parte dos investigadores é a cultura,

24



existindo uma vasta literatura a este respeito (e.g. Abdolmohammadi e Sarens, 2009; Amat,
Blake, Wraith e Oliveras, 2000; Baydoun e Willet, 1995; Chanchani e Willet, 2004; Ding,
Jeanjean e Stolowy, 2005; Doupnik e Riccio, 2006; Finch, 2006; Gray, 1988; Hope, 2003;
Hope, Kang, Thomas e Yoo, 2008; Jaggi e Low, 2000; Perera, Cummings e Chua, 2012,
Tsakumis, 2007). A importancia da cultura na influéncia e explicagdo de comportamentos nos
sistemas sociais tem sido reconhecida e explorada numa vasta gama de literaturas,

principalmente em antropologia, sociologia e psicologia (Gray, 1988).

A pesquisa de Hofstede (1980), destaca-se entre os trabalhos que estudam a importancia da
cultura na influéncia e explicacdo de comportamentos sociais, sendo considerada por
Kirkman, Lowe e Gibson (2006) como uma das mais influenciadoras pesquisas nesta area,
inspirando indmeros estudos em diversas areas, incluindo a contabilidade. A cultura é definida
por Hofstede (1980), como uma programagcdo coletiva da mente que permite distinguir 0s
membros de um grupo de outro grupo distinto, ou por outras palavras, o conjunto dos valores
sociais de um grupo. Os valores sdo definidos por Hofstede (1980) como um quadro de
tendéncias a seguir em detrimento de outras. A palavra cultura é reservada para sociedades
como um todo, ou nag¢des, enquanto a subcultura é usada para o nivel de uma organizacgao,

profissdo ou familia.

O estudo de Hofstede (1980) teve como objetivo identificar os elementos estruturais da
cultura que afetam mais fortemente os comportamentos em situacbes de trabalho em
organizacbes e instituicbes (Gray, 1988). Para isso, o0 autor analisou questionarios pré
existentes (realizados entre 1967 e 1973) sobre a atitude dos trabalhadores, conduzidos a uma
amostra de mais de 116.000 funcionarios da IBM em 39 paises. Através destes questionarios, e
a partir de técnicas estatisticas, foram definidas quatro dimensGes de valores sociais em que
cada pais pode estar posicionado, nomeadamente (Hofstede, 1980):

1. Individualismo versus coletivismo — a questdo fundamental desta dimensdo é perceber

qual o grau de interdependéncia que uma sociedade mantem entre os individuos;

2. Grande versus pequena distancia do poder — nesta dimensdo, a questdo fundamental é

perceber como uma sociedade lida com as desigualdades sociais quando estas ocorrem;

3. Forte versus fraca aversdo ao risco — a questdo desta dimensdo é perceber como uma

sociedade reage perante a incerteza;

4. Masculinidade versus feminilidade — nesta dimensdo, questiona-se como uma sociedade

associa 0s papéis sociais aos diferentes géneros.
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Ressalve-se que, anos mais tarde, o estudo desenvolvido por Hofstede e Bond (1988)
envolvendo a populagdo da China, levou a inclusdo de mais uma dimensdo ao modelo inicial,
nomeadamente, a orientacdo a longo-prazo versus orientacdo a curto prazo, nos seguintes

termos:

5. Orientacdo a longo prazo versus orientacdo a curto prazo — refere-se a valores

orientados para o futuro, como a persisténcia e a parciménia, a0 passo que a
orientacdo a curto prazo refere-se a0 passado e ao presente, como 0 respeito pelas
tradigdes e o cumprimento das obrigacdes sociais.

Mais recentemente, foi acrescentada, em conjunto com Ger Jan Hofstede e Minkov, uma nova
dimensdo, relacionada com valores hedonisticos e denominada “indulgéncia versus restri¢do”, a
partir da anélise dos dados do World Values Survey, associada ao conflito entre a liberdade de
conducdo de um modelo de vida que segue impulsos humanos bésicos e naturais, em
detrimento da necessidade de seguir normas e valores estritamente sociais (Hofstede,
Hofstede e Minkov, 2010).

Ainda que o seu trabalho seja considerado por alguns autores como uma das mais
influenciadoras pesquisas na éarea da cultura (Kirkman, Lowe e Gibson, 2006) e do seu
contributo para pesquisas posteriores em diversas areas cientificas, Hofstede (1980) tem sido
alvo de criticas de alguns autores tais como Baskerville (2003) que considera que o conceito de
cultura utilizado pelo autor ndo é consensual em antropologia, que existem limitacdes ao
quantificar a cultura através de dimens@es culturais e que os valores ndo sdo imutéveis no
tempo. Baskerville (2003) defende ainda que uma das maiores limitagdes do estudo de
Hofstede (1980) é o pressuposto de igualar cultura a nagdo, uma vez que uma nagao pode ter
varias culturas. Contudo, o trabalho de Hofstede (1980) continua a servir de referéncia a
estudos posteriores relacionados com as diferencas culturais entre 0s paises.

Outros estudos relacionados com a importancia da cultura na explicacdo de comportamentos
sociais tém sido desenvolvidos e referenciados na literatura, nomeadamente o trabalho de
Schwartz (1992), no seu modelo original ou o posterior desenvolvimento (Schwartz, 1994)
sobre os fatores motivacionais. O estudo deste autor tem sido utilizado mais recentemente

como uma alternativa ao modelo de Hofstede (1980).

Gray (1988), por sua vez, propds uma relacdo entre as dimensées culturais de Hofstede (1980)
e os diferentes sistemas contabilisticos dos paises, a partir da identificacdo dos valores
contabilisticos que possibilitam a classificacdo contabilistica de um pais com base na sua
cultura. A relagdo entre a cultura social e a subcultura da contabilidade identifica-se, por sua
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vez, a partir da associacao entre 0s valores sociais e 0s valores contabilisticos, tendo por base a
analise da forma como estes Gltimos valores influenciam o desenvolvimento dos sistemas

contabilisticos. A Figura 2.7 representa um modelo deste processo.

Influéncias externas Ambiente institucional:

Forcas naturais Sistemas legais
Comércio Sistemas de propriedade
Investimento > Mercado de capitais
Conquistas Associagdes profissionais
Educacéao
Religido
AN
Influéncias sdcio-econémicas Valores sociais
Geograficas
Econémicas
Demograficas Valores contabilisticos
Genéticas/Sanitarias
Historicas A
Tecnoldgicas Sistemas contabilisticos

Urbanisticas
N

Refor¢o

Figura 2.7 — Relagdo entre 0 modelo de Hofstede (1980) e 0 modelo de Gray (1988)

Fonte: Radebaugh e Gray (1996)

Neste modelo, os valores sociais sdo determinados por elementos especificos de cada pais
(influéncias internas), tais como a geografia, a economia, a demografia, a genética, a historia, a
tecnologia e o urbanismo, que sofrem, por sua vez, influéncias externas, como 0 comércio
internacional e o investimento estrangeiro. Os valores da sociedade, que estdo na base dos
valores contabilisticos, tém consequéncias institucionais sob a forma dos sistemas legais,
politica, natureza dos mercados de capitais, associacbes profissionais, educacdo, religido e
influenciam os valores contabilisticos. As consequéncias institucionais reforcam as influéncias
internas que, em conjunto com os valores contabilisticos, determinam a classificacdo dos

paises em torno dos sistemas contabilisticos.

Gray (1988), identificou no seu estudo os seguintes valores contabilisticos:

1. Profissionalismo versus controlo estatutario — diz respeito a preferéncia pelo exercicio
de um julgamento profissional individual livre em oposicdo ao cumprimento de

requisitos legais e do controlo estatutario;

2. Uniformidade versus flexibilidade — relaciona-se com a preferéncia pela aplicacdo de
praticas uniformes de contabilidade entre empresas e pelo uso consistente dessas
praticas ao longo dos anos em oposicdo a flexibilidade de acordo com as

circunstancias de cada empresa;
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3. Conservadorismo versus otimismo - identifica-se com a preferéncia por uma

mensuragdo mais prudente de forma a lidar com a incerteza de eventos futuros, em
0posi¢do a uma mensuragdo mais otimista e disposta a assumir riscos;

4. Secretismo versus transparéncia — encontra-se associado a preferéncia pela

confidencialidade e a restricdo de divulgacdo de informacdo do negdcio apenas para
quem esta intimamente envolvido com a gestdo e o financiamento empresarial, em

oposicdo a uma abordagem mais transparente e aberta ao exterior.

Para Gray (1988), o valor contabilistico do profissionalismo versus controlo estatutario trata-se
de uma dimensdo relacionada com a liberdade, ou ndo, de exercicio do julgamento
profissional. Assim, a maior controvérsia neste ponto esta relacionada com a dependéncia ou

ndo dependéncia da contabilidade em relacdo a regulamentacéo estatal.

O valor contabilistico da uniformidade versus flexibilidade encontra-se associada a
uniformidade, consisténcia e comparabilidade como principios contabilisticos geralmente
aceites em grande parte dos sistemas contabilisticos.

De acordo com Gray (1988), o conservadorismo versus otimismo encontra-se relacionado com
a prudéncia na mensuracao de ativos e na divulgacdo de resultados. Uma preferéncia por uma
mensuragdo mais conservadora dos resultados é consistente com a forte aversdo ao risco, uma
vez que em sociedades de aversio ao risco normalmente adotam-se abordagens mais
cautelosas.

O valor contabilistico do secretismo versus transparéncia relaciona-se com a influéncia da
gestdo na quantidade de informacdo divulgada a terceiros.

A partir dos valores sociais identificados por Hostede (1980) e tendo por base os valores
contabilisticos identificados em seu estudo, Gray (1988) desenvolveu quatro hipéteses de
relacionamento entre os dois modelos:

H1: Quanto mais alta for a posicdo de um pais em termos de individualismo, e menor
em termos de aversdo ao risco e de distancia do poder, maior a probabilidade de uma
elevada classificagdo em termos de profissionalismo.

H2: Quanto mais alta for a posicdo de um pais em termos de aversdo ao risco e
distdncia do poder e mais baixa em termos de individualismo, maior sera a

probabilidade de uma elevada classificagdo em termos de uniformidade.
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H3: Quanto mais alta a posicdo de um pais em termos de aversdo ao risco e mais baixa
em termos de individualismo e masculinidade maior é a probabilidade de estarem

melhor classificados em termos de conservadorismo.

H4: Quanto mais alta a posicdo de um pais em termos de aversdo ao risco e de
distancia do poder e mais baixa em termos de individualismo e masculinidade maior

sera a probabilidade de uma elevada classificacdo em termos de secretismo.

Néo foram identificados no modelo tedrico de Gray (1988) sinais de associacdo entre a
masculinidade e o profissionalismo, entre a masculinidade e a uniformidade e entre a distancia

do poder e o conservadorismo.

O Quadro 2.3 ilustra a ligacdo entre o modelo de dimensdes culturais de Hofstede (1980) e os
valores contabilisticos de Gray (1988), indicando a existéncia de treze hipOteses de

relacionamento entre as variaveis propostas por este autor.

Quadro 2.3 - Hipoteses de relacionamento do modelo de Gray (1988)
Fonte: Radebaugh e Gray (1996)

RELACIONAMENTO ENTRE O MODELO DE HOFSTEDE (1980)
E O MODELO DE GRAY (1988)

Valores contabilisticos (Gray (1988))
Dimensdes culturais (Hofstede) | Profissionalismo | Uniformidade

Distancia do poder - + 2 o
Aversao ao risco - + + n
Individualismo + - N :
Masculinidade ? ? - B

Nota dos autores, o simbolo "+" indica uma relacéo direta entre as varidveis relevantes; o simbolo "-

" indica um relacionamento inverso. O ponto de interrogacdo indica uma natureza de relacéo

indeterminada.
Tendo formulado as hipéteses relativamente aos valores sociais e aos valores contabilisticos,
Gray (1988) relacionou os valores contabilisticos com as praticas contabilisticas dos paises
(Baydoun e Willett, 1995). Desta forma fez uma distingdo entre a autoridade dos sistemas
contabilisticos, ou seja, entre a medida em que a contabilidade € determinada pelos
organismos nacionais, incluindo associacGes profissionais, e as carateristicas de mensuracao e
divulgacdo da informacdo. Para Gray (1988), os valores contabilisticos mais diretamente
relacionados com 0s organismos nacionais no ambito dos sistemas contabilisticos séo o
profissionalismo e a uniformidade, uma vez que estdo relacionados com a capacidade de
regulacdo e o grau de execucdo ou conformidade. Por seu turno, os valores contabilisticos

associados a mensuracgdo e ao grau de divulgacdo sdo o conservadorismo e o0 secretismo.
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Tendo por base tais elementos, Gray (1988) identificou a posicdo de cada sistema
contabilistico em termos dos valores contabilisticos. A Figura 2.8 apresenta a posi¢do dos
sistemas contabilisticos em termos de autoridade e profissionalismo.

Sistemas contabilisticos: Autoridade e execugéo
Controlo estatutario

Paises latinos
menos
desenvolvidos

Paises asiaticos

Paises asiaticos Paises do Oriente
. menos o
colonizados . Médio
desenvolvidos
Japéo
Paises africanos
Flexibilidade Uniformidade

Paises latinos mais
desenvolvidos

Paises nérdicos | Paises germanicos

Paises anglos

Profissionalismo

Figura 2.8 — Relacdo entre a cultura dos paises e a autoridade dos sistemas contabilisticos

Fonte: Gray (1988)

E observavel que em relacdo & autoridade dos sistemas contabilisticos, a cultura dos paises
anglo-saxénicos contrasta com a cultura dos paises germanicos e dos paises latinos mais
desenvolvidos relativamente ao valor contabilistico da uniformidade, sendo os paises anglo-
saxonicos mais flexiveis. Relativamente ao valor contabilistico do profissionalismo, a cultura
dos paises anglo-saxdnicos diferencia-se da cultura dos paises latinos menos desenvolvidos,
bem como dos paises asiaticos, sendo a contabilidade destes ultimos mais influenciada pelo
controlo estatutario. Note-se que, conforme Gray (1988), Portugal enquadra-se no conjunto
dos paises latinos menos desenvolvidos, sendo por isso identificado como um pais com

elevados niveis de uniformidade e de controlo estatutario

Em relacdo a mensuracéo e a divulgacgdo, a Figura 2.9 identifica que os paises da asia colonial
estdo mais préximos da cultura anglo-saxdnica e nordica, com mensura¢des mais otimistas e
divulgacdes mais transparentes, em contraste com os paises de cultura germanica, latina,
africana e asiatica menos desenvolvida, que apresentam mensuracBes mais conservadoras e

mais secretismo nas divulgacGes. Ressalve-se que, encontrando-se Portugal no conjunto dos
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paises latinos menos desenvolvidos de acordo com Gray (1988), identifica-se como um pais

com elevados niveis de conservadorismo e de secretismo.

Sistemas contabilisticos: Mensuracgéo e divulgacéo

Secretismo

Paises latinos

menos

desenvolvidos
Paises germanicos

Paises do Oriente

Médio

Paises asiaticos
menos Japéo
desenvolvidos

Paises latinos
Paises africanos mais

desenvolvidos

Otimismo Conservadorismo

Paises nérdicos Paises
asiaticos
colonizados

Paises anglos

Transparéncia

Figura 2.9 — Relacéo entre a mensuracéo e divulgacéao e a cultura dos paises
Fonte: Gray (1988)

Tsakumis (2007) considera o trabalho de Gray (1988) pioneiro no desenvolvimento da ideia de
que a cultura influencia a pratica da contabilidade. Apesar de introduzir uma nova abordagem
relativamente a relacdo entre os sistemas contabilisticos e os valores sociais, Gray (1988), ndo
testou as hipdteses por si formalizadas. O seu trabalho serviu no entanto de referéncia a varios
estudos posteriores (Baydoun e Willett, 1995; Chanchani e Willett, 2004, Hope, 2003;
Tsakumis, 2007).

O desenvolvimento do modelo de Gray (1988) a partir de Hofstede (1980) propde que 0s
valores sociais da Contabilidade podem ser expressos em termos dos valores culturais
expressos ao nivel da subcultura da Contabilidade. Cumpre destacar ainda que o estudo
original de Gray (1988) conta ja mais de 20 anos, deste modo a classificagdo podera nao
corresponder ao atual contexto de maior exposicdo dos paises a diferentes culturas
contabilisticas.

Gray (1988) salienta a necessidade de sujeitar a referida classificacdo a testes empiricos

confirmatorios, de modo a validar o relacionamento entre os valores sociais e 0s valores
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contabilisticos, por um lado, e a classificacdo dos paises em termos de préaticas contabilisticas,

por outro.

O estudo de Baydoun e Willett (1995) discute a relevancia da utilizacdo da contabilidade dos
paises ocidentais em paises em desenvolvimento, uma vez que 0s sistemas contabilisticos de
muitos paises em vias de desenvolvimento sdo importados diretamente dos paises ocidentais
por via da colonizacdo (Engleman, 1962 apud Baydoun e Willett, 1995)" e através das
empresas multinacionais (Seidler, 1969 apud Baydoun e Willett, 1995)**. O problema de
investigacdo encontra-se, assim, associado a determinacdo dos aspetos da contabilidade
ocidental que sdo irrelevantes para os utilizadores da informacdo financeira dos paises em
desenvolvimento. Para efetuar esta analise, Baydoun e Willett (1995), basearam-se na
caraterizacdo cultural de Hofstede (1980) e nos valores contabilisticos de Gray (1988).

Com base na distin¢do entre os niveis de mensuracdo e de divulgacdo e na probabilidade de
serem afetados pela influéncia cultural, Baydoun e Willet (1995) apenas consideraram no seu
estudo trés dos valores contabilisticos de Gray (1988), a uniformidade, o conservadorismo e o
secretismo, uma vez que estdo mais relacionadas com as préaticas de divulgacdo e mensuragdo
derivada, relacionando os referidos valores com as caracteristicas qualitativas da informacéo
financeira previstas pelo FASB e em vigor a data. O Quadro 2.4 apresenta a relacdo entre os
valores contabilisticos de Gray (1988) e as caracteristicas qualitativas identificadas pelos
autores, bem como alguns exemplos de questBes relacionadas (e.g. politicas contabilisticas,

custo versus valor de mercado, nimero de itens divulgados).

Quadro 2.4 — Relagdo entre os valores contabilisticos e as caracteristicas qualitativas
Fonte : Baydoun e Willett (1995)

Dimensdes contabilisticas Caracteristicas qualitativas BExemplos de questdes relacionadas

(Aspetos técnicos) relativas a divulgagéo (Forma e contetido do relato financeiro)

Uniformidade Uniformidade do contetido e apresentacéo: Harmonizagéo das contas
Consisténcia Politicas contabilisticas
Comparabilidade

Qualidade da informacéao:
Tempestividade Cumprimento da data de publicacdo
Conservadoris mo Materialidade Custo vs valores de mercado
Secretismo Objetividade Contabilizagédo de fluxos de caixa
Verificabilidade Mais baixo entre o custo e o mercado
Fiabilidade

Neutralidade

Substéncia sobre a forma

Quantidade da informag&o: Extens&o dos dados desagregados :
Accountability Nuamero de itens divulgados
Utilidade da decisao Desagregacgéao dos itens

Demonstragdes suplementares

11 Engleman, K. (1992) Accounting Problems in Developing Countries. Journal of Accountancy.
12 Seidler, L. (1969) Nationalism and the International Transfer of Accounting Skills. International Journal of
Accounting Education and Research
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Com o objetivo de verificar se o sistema contabilistico francés impunha praticas de
mensuracéo e divulgacéo irrelevantes para os utilizadores da informacéo financeira do Libano,
Baydoun e Willett (1995) relacionaram os valores contabilisticos de Gray (1980) no contexto
do sistema contabilistico do pais tendo em conta a posi¢do cultural do Libano proposta por
Hofstesde (1980). Comparando os valores culturais de Hofstede (1980), entre o Libano e a
Franga, os autores concluem que no Libano a aversdo a incerteza é baixa e a masculinidade
alta se comparadas com as da Franca, a distdncia do poder é baixa relativamente a Franca e
quanto ao individualismo sdo similares, o que significa que utilizando as hipdteses propostas
por Gray (1988), a contabilidade no Libano deveria ser menos uniforme, menos conservadora
e menos secreta relativamente a contabilidade em Franca. Tal como Gray (1980), no entanto,
Baydoun e Willett (1995) ndo operacionalizaram as suas hipoteses, sendo que o estudo
empirico a este modelo foi realizado por Chanchani e Willett (2004).

O estudo de Chanchani e Willett (2004) apresenta os resultados de um questionario conduzido
a utilizadores e preparadores da informagéo financeira da Nova Zelandia e da india. Nesse
estudo, os autores encontraram um suporte razodvel para os valores da uniformidade,
profissionalismo e secretismo, sendo que para o valor do conservadorismo encontraram
menos suporte, mas a possibilidade de existéncia de dois valores que podem estar relacionados
com o conservadorismo, a orientagdo progressiva — tradicionalista relacionada com questdes
técnicas de mensuracdo e divulgacdo e a orientacdo ética relacionada com questdes como a
justica e honestidade (Chanchani e Willett, 2004).

Hope (2003) investigou a relacdo entre a cultura e a origem legal e o nivel de divulgacéo das
empresas. Para o efeito, examinou os relat6rios e contas de empresas de trinta e nove paises
(em alguns testes, quarenta e dois paises), concluindo que, pese a existéncia de outros fatores

que influenciam o nivel de divulgacdo, a cultura é um importante fator explicativo.

O trabalho de Tsakumis (2007) investiga a influéncia da cultura na interpretacdo e aplicacéo
das regras contabilisticas nos diversos paises, com especial énfase nos valores contabilisticos
do conservadorismo e do secretismo propostos por Gray (1988). Com base no referido
objetivo, o autor selecionou a Grécia como representante do alto conservadorismo e
secretismo e os EUA como representante de baixos niveis de conservadorismo e secretismo.
Foram conduzidos inquéritos para analisar a influéncia da cultura nas decisbes de
reconhecimento e divulgacdo de ativos e passivos contingentes dos contabilistas gregos e
americanos. No referido estudo, Tsakumis (2007) observa que, relativamente as decisdes de
reconhecimento, ndo foram encontradas diferencas significativas entre os dois paises. No
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entanto relativamente a divulgacdo, os resultados revelam que os contabilistas gregos séo
menos propensos que os americanos a divulgar nos anexos a existéncia de ativos ou passivos
contingentes. Estes resultados levaram Tsakumis (2007) a concluir que as praticas de
divulgacdo sdo mais influenciadas pela cultura do que as préaticas de mensuracao.

Em Portugal, a teoria da relevancia cultural da contabilidade proposta por Gray (1988), foi
operacionalizada por Albuquerque e Almeida (2009), através da analise das respostas obtidas a
partir de um questionario conduzido a uma amostra de Técnicos Oficiais de Contas
portugueses. Recorde-se que, de acordo com o modelo de Gray (1988), Portugal enquadra-se
no conjunto de paises latinos menos desenvolvidos, apresentando elevados niveis de controlo
estatutario, uniformidade, secretismo e conservadorismo. Os resultados obtidos pelo estudo
de Albuquerque e Almeida (2009) sugerem um razoavel apoio a teoria de Gray (1988).

Outros desenvolvimentos da teoria de Gray (1988) encontram-se associados a utilizacdo de
termos e expressdes que exprimem probabilidade previstos nas normas internacionais de
contabilidade (e.g. remoto, possivel, provavel e virtualmente certo), exigindo aos profissionais
de contabilidade, contabilistas e auditores, que interpretem e classifiquem a probabilidade de
ocorréncia de um determinado acontecimento e que decidam qual o critério mais adequado de

reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo para esse acontecimento (Teixeira e Silva, 2009).

Doupnik e Richter (2004) foram pioneiros no estudo da influéncia da cultura na interpretagéo
e aplicacdo das normas de contabilidade. Partindo da teoria de Gray (1988), desenvolveram
hipoteses que relacionam o valor do conservadorismo com a interpretacdo por parte dos
profissionais de contabilidade de termos e expressdes utilizados nas IAS/IFRS que exprimem
probabilidade. Os paises estudados foram os EUA e a Alemanha, uma vez que, de acordo
com Gray (1988), trata-se de paises com valores de conservadorismo opostos, sendo a
Alemanha um pais com cultura mais conservadora. Doupnik e Richter (2004) encontraram
diferencas entre os dois paises na interpretacdo das normas de contabilidade consistentes com
o trabalho de Gray (1988).

Com o objetivo de verificar se as diferencas na cultura, em particular as diferencas
relativamente ao conservadorismo e secretismo influenciam a interpretacdo e aplicagdo das
normas de contabilidade, Doupnik e Riccio (2006) seguiram o estudo de Doupnik e Richter
(2004), conduzindo um inquérito a profissionais de contabilidade no Brasil (elevados niveis de
secretismo e conservadorismo) e nos EUA (elevados niveis de transparéncia e otimismo). No
referido estudo, os autores obtiveram um substancial suporte para a hipdtese de que 0s niveis
de conservadorismo influenciam a interpretacdo de expressdes de probabilidade usadas para
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estabelecer o limiar de reconhecimento de determinados acontecimentos. Os autores
obtiveram ainda suporte para a hipotese de que, através do valor do secretismo, a cultura
influéncia a interpretacdo das expressdes de probabilidade utilizadas para estabelecer limites as
divulgagdes.

Salleh, Gardner, Sulong e McGowan (2011), direcionaram o seu estudo para a analise de
diferencas de interpretacdo das expressdes de probabilidade presentes nas 1AS/IFRS, entre
um grupo de estudantes nativos da China e um grupo de estudantes nativos do Reino Unido,
ambos estudantes no Ultimo pais. Os resultados demonstram que ndo existem diferencas de
interpretacdo significativas entre os estudantes chineses e ingleses, o que sugere, que apesar
das diferengas culturais a fluéncia numa lingua e a envolvente educacional comuns atenuam a
influéncia da cultura na interpretagdo de termos e expressdes que exprimem probabilidade.

Verifica-se pela andlise dos estudos mencionados anteriormente, que investigam a influéncia
da cultura nas praticas contabilisticas, a existéncia de um suporte para a hipotese de a cultura
influenciar as diferentes préticas contabilisticas. E possivel ainda concluir, relacionando a
classificacdo dos sistemas contabilisticos proposta por Nobes (1998) com as variaveis culturais
de Gray (1988), que 0s paises do eixo anglo-saxdnico ao apresentarem sistemas contabilisticos
com elevados niveis de profissionalismo, flexibilidade, otimismo e transparéncia caraterizam-
se culturalmente por baixos niveis de distdncia do poder e aversdo ao risco e elevados niveis
de individualismo e masculinidade. Por outro lado os paises da europa ocidental ao
apresentarem baixos niveis de profissionalismo e altos niveis de uniformidade,
conservadorismo e secretismo caraterizam-se culturalmente por altos niveis de distancia do

poder, aversdo ao risco e baixos niveis de individualismo e masculinidade.

Assim, as praticas contabilisticas sédo diferentes de pais para pais 0 que origina normalizagdes
diferentes. O principal objetivo da harmonizacdo contabilistica é, conforme anteriormente
referido, eliminar as diferencas nos sistemas contabilisticos de forma a que as demonstracfes
financeiras de empresas de diferentes paises se tornem comparaveis, sendo o 1ASB apontado
como o principal responsével pela difusdo da harmonizagdo contabilistica internacional ao
emitir normas internacionais de elevada qualidade que atualmente séo utilizadas em mais de
120 paises. A aplicacdo das normas internacionais de contabilidade resulta de um conjunto
diverso de forcas, de entre as quais se destacam, a pressdo exercida pelos segmentos
profissionais, as decisGes politicas nacionais e internacionais e o envolvimento dos diversos

sectores que atuam no mercado. O préximo ponto deste trabalho centra-se no processo de
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normalizagdo do IASB, assim como os fatores que influenciam o desenvolvimento do referido

processo.

2.4 O processo de normalizacéo e os fatores influenciadores

As normas do 1ASB caraterizam-se pela sua abordagem baseada em principios (principles based
aproach). Esta abordagem carateriza-se por ditar principios e ndo por regular todas as situacdes
possiveis sendo que em caso de duvida recorre-se ao principio em questdo. Os principios
estdo definidos na estrutura conceptual, acompanhados por algumas regras que mostram
como esses principios devem ser aplicados em condicdes especificas. Esta abordagem
promove a consisténcia e a transparéncia, dando as empresas respostas em situacoes
complexas e novas e tém implicita a necessidade dos profissionais exercerem julgamentos

profissionais (Guerreiro, 2008).

De acordo com o 1ASB, as IAS/IFRS séo desenvolvidas através de um processo rigoroso que
envolve a possibilidade de consulta e participacdo de todos os interessados, quer sejam
organizagfes ou individuais de todo o mundo. Todas as reunibes do IASB e do IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) e dos seus grupos de trabalho sdo publicas e geralmente
transmitidas via internet (IFRS Foundation, 2012). Normalmente o processo formal para
projetos inicia-se com a identificacdo de potenciais questdes a incluir na agenda, tendo em
conta comentarios recebidos e posterior consulta do IFRS Foundation Trustees e do IFRS
Audvisory Council sobre a conveniéncia de incluir as questdes na agenda do 1ASB. Depois de
aprovada a inclusdo dos topicos na agenda, sdo formados grupos de trabalho com o objetivo
de assessorar 0 IASB no desenvolvimento de documentos para consideragéo e discussao.

Tais documentos contém normalmente o tema nuclear do projeto bem como as consideragdes
do IASB sobre o tema. Apds a elaboracdo estes documentos, normalmente chamados de
discussion paper (DP), sdo publicados para discusséo publica pelo periodo minimo de trinta dias,
sendo que na maioria dos casos o periodo de discussao € de quatro a seis meses. Durante este
periodo os interessados podem expressar a sua opinido através de cartas de comentério
(comment letters). Os comentarios recebidos durante o periodo de discussdo sdo posteriormente
analisados e discutidos pelo IASB antes de determinar a forma de procedimento. Depois de
aprovado o documento com uma proposta especifica de norma, denomidado exposure draft
(ED), este é publicado para discussdo publica por um periodo minimo de trinta dias e maximo
de quatro meses. Ap6s o periodo de discussdo o IASB analisa e discute todos comentarios

recebidos e posteriormente publica a nova norma com uma data efetiva de um ou dois anos
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apos a data de publicacdo. A Figura 2.10 apresenta de forma sucinta o processo de elaboracéo
de normas do IASB.

Inclusdo de topico na agenda de trabalho
Publicacao de Discussion Paper
Publicacdo do Exposure Draft

Publicacdo da norma final

Figura 2.10 - Processo de normalizagdo do IASB
Fonte: Adaptado de IFRS Foundation (2012)

Todos os documentos publicados pelo 1ASB séo aprovados por pelo menos 9 votos caso haja
15 membros, ou 10 no caso de haver 16 membros. A abstencdo € equivalente a um voto
contra o documento. Dois anos apds a aplicagdo das normas com o objetivo de verificar se a
norma esté a funcionar como era previsto o IASB revé as normas. (ibid).

Tendo por base os desenvolvimentos anteriores, destaque-se que 0 processo de normalizacéo
do 1ASB permite a todos os interessados neste processo a participacéo nas discussdes publicas
e emissdo de opinido através de comment letters. Por outro lado, e conforme anteriormente
referido, as diferentes envolventes culturais, econémicas e legais podem influenciar as praticas
contabilisticas dos paises. Uma vez que o IASB permite a participacdo de todos os
interessados no processo de emissdo de normas através de comentarios as propostas de
normas e de alteragdes de normas, também estes comentarios podem ser influenciados por
distintos fatores.

De acordo com Jorissen et al. (2006) os processos de normalizacdo permitem na maioria dos
casos que os interessados participem e influenciem estes processos. Uma vez que 0 processo
de normalizacdo do IASB também permite ao longo de varias fases a participacdo dos
interessados na elaboragdo/alteracdo das normas através de comentarios em relagdo as
alterages propostas. Existem estudos que analisam a influéncia de fatores como a cultura ou

o sistema juridico em relagdo a origem dos comentarios recebidos.

Existem inumeros trabalhos que analisam a participacdo dos grupos interessados nos
processos de normalizacdo do FASB, do IASB e do Accounting Standard Board (ASB) no
Reino Unido (Tandy e Wilburn, 1996; Georgiou, 2010; Zilch e Hoffmann, 2010; Orens,
Jorissen et al., 2006; Giner e Arce, 2012; Holder, Karim, Lin e Woods, 2013; Huian, 2013).

Tandy e Wilburn (1996) foram pioneiros neste tipo de investigagdo ao analisarem a
participacdo dos académicos nos processos de emissdo de normas emitidas pelo FASB.
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Concluem no estudo realizado que os académicos participam nos processos quando tenham
conduzido investigacdes relacionadas com o0s temas em debate e possam contribuir com 0s
seus estudos e que um dos principais motivos para a pouca participagdo desta classe de
profissionais € a baixa expectativa de que as suas opinides possam influenciar as decisGes
finais.

O estudo de Anacoreta e Silva (2005), analisa estatisticamente as comment letters recebidas pelo
IASB no dmbito de introdugdo da norma IFRS for Small and medium-sized entities (SME),
com o objetivo de identificar padrGes de resposta. No referido estudo, os investigadores
tentaram perceber se as PME’s pretendem uma contabilidade harmonizada e se as opiniGes
neste contexto sdo semelhantes. Concluiram que existe um grupo de respostas caraterizadas
por ndo terem opinido em relacdo as perguntas do IASB. Identificaram ainda dois grupos,
dentro das respostas com opinido, um grupo que tem preferéncia por normas independentes
para as SME’s e outro grupo que tem preferéncia pela interdependéncia entre os dois

conjuntos de normas.

Jorissen et al. (2006) analisaram as opinides emitidas pelos profissionais de contabilidade e
normalizadores enviadas ao IASB em formato de comment letters entre o periodo de 2002 e
2005, na tentativa de estabelecer ligagdes entre o nivel de envolvimento dos paises nos
processos de normalizacdo e as carateristicas de cada pais. Entre as varias hipoteses
formuladas nesse estudo identificam-se hipdteses relacionadas com os valores culturais de
Hofstede (1980) e com as carateristicas dos paises (e.g. custos de ndo cumprimento das
normas, sistema fiscal). Jorissen et al. (2006) concluem que os paises onde os custos de nédo
cumprimento das normas sdo mais elevados os profissionais de contabilidade tentam
influenciar os processos de normalizacdo. Os paises com elevados niveis de aplicacdo das
normas, com sistemas judiciais eficazes e onde as obrigagdes fiscais sdo cumpridas tém uma
participacdo mais ativa nos processos de normalizacdo. Relativamente as varidveis culturais de
Hofstede (1980), obtiveram-se resultados mistos, sendo que apenas em relacdo ao valor
cultural da distancia do poder se conseguiu encontrar uma relacdo, concluindo-se que elevados
niveis de distdncia do poder influenciam negativamente a participagdo nos processos de
normalizacdo do 1ASB.

O trabalho de Yen, Hirst e Hopkins (2007) apresenta a analise aos comentarios submetidos ao
FASB em resposta @ ED relacionada com o resultado integral. Neste estudo foram
categorizados e analisados os argumentos de forma a perceber como as entidades tentam
persuadir o FASB. Os resultados demonstram que existem varios argumentos, sendo que a
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maioria estéo relacionados com preocupacoes relacionadas com a entidade em questdo. Foram
encontradas relagdes entre as alteragcBes propostas e as alteracdes feitas a ED que resultaram
na norma final, o que sugere que o FASB considera as opinides emitidas.

Georgiou (2010) analisa as respostas a um questionario, relacionado com a participagdo nos
processos de emissdo de normas do IASB por parte, de empresas gestoras de investimentos
no Reino Unido. O estudo revela que a participacdo deste tipo de empresas ndo é tdo baixo
como se julga, isto porque algumas empresas participam através de orgdos representativos
como as associagdes de empresas de gestdo de investimentos e que o fator que mais inibe
estas empresas de participarem € o custo envolvido com a participacdo. Os resultados
demonstram ainda que estas empresas consideram que os profissionais de contabilidade, os
normalizadores europeus e do Reino Unido séo os grupos dominantes e que tém maior poder

de influenciar o processo de emissédo de normas do IASB.

Orens ¢t al. (2011) analisam através de questionarios a profissionais na Bélgica e no Reino
Unido, se a decisdo de participar ou ndo no processo de normalizacdo do IASB esta
relacionada com o sistema legal dos paises. Os autores concluem que as empresas nao cotadas
na Bélgica dificilmente participam nos processos de normalizacdo, ao contrario do que
acontece no Reino Unido. Estas empresas na Bélgica tendem a influenciar o IASB através das
empresas de auditoria. As empresas ndo cotadas na Bélgica consideram o processo de
participagdo menos eficaz do que as empresas ndo cotadas no Reino Unido sendo que um dos
principais motivos para ndo participarem no processo € o facto de considerarem que as suas
opinides ndo influenciam o IASB. Concluiu-se ainda que os preparadores da informacéo
financeira na Bélgica envolvem-se mais no processo de normalizacdo do IASB do que 0s néo
preparadores de informagdo financeira. Os resultados parecem, assim, confirmar a teoria de
que o sistema regulatorio do pais de origem influéncia a participacdo nos processos de

normalizacao.

Carmo et al. (2011a) investiga o impacto do sistema juridico na aceitagdo da norma do IASB
destinada as entidades de menor dimensdo (a IFRS for SME’s), analisando se os diferentes
sistemas juridicos dos paises (common law ou civil law) influenciam a opinido dos profissionais de
contabilidade e de normalizadores no processo de introducdo desta norma. Para o efeito,
foram selecionadas do DP sobre a IFRS for SMEs do IASB quatro perguntas consideradas
relevantes por revelar julgamentos gerais esclarecedores sobre a orientacdo contabilistica
dominante, e analisadas 120 comment letters recebidas pelo 1ASB. Os resultados obtidos por
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Carmo et al. (2011a), no entanto, demonstram que as opinides analisadas ndo apresentam

diferencas significativas entre os dois sistemas juridicos relativamente a esta matéria.

Carmo, Mussoi e Carvalho (2011b) analisaram qual a influéncia dos grupos interessados no
processo de normalizacdo do IASB. Concluiram no seu estudo que apenas as opinifes dos
profissionais de contabilidade, normalizadores e académicos influencia a decisdo final do
IASB.

Huian (2013) analisa o nivel de envolvimento dos principais grupos de stakeholders no
desenvolvimento de novas regras de contabilidade relacionadas com a imparidade de
instrumentos financeiros. Os resultados sugerem que 0S europeus e 0s preparadores da
informacgdo financeira sdo 0s maiores participantes, os profissionais de contabilidade e os
utilizadores sdo 0s Unicos que concordam com as novas regras, sendo que quase metade dos
outros grupos discorda das regras. Em termos geograficos a maior oposi¢do € proveniente da
Europa e da Australia, enquanto que as organizagdes internacionais tem opiniGes mais
balanceadas.

Holder et al. (2013) analisaram as comment letters recebidas pelo FASB e pelo IASB no &mbito
das propostas de alteracdes a IAS 37 e a Financial Accounting Standard (FAS) 5. Foi avaliada a
forma como as respostas sdo afetadas pelo facto de o uso das IFRS ser obrigatorio ou
permitido no pais de origem das respostas. Foi encontrado um maior suporte para as
alteraces propostas pelo IASB do que pelas alteraces propostas pelo FASB. O IASB
recebeu mais respostas de paises que permitem o requerem o uso das IFRS do que de paises
sujeitos as normas nacionais. Os respondentes dos paises onde é permitido ou requerido o uso
das IFRS respondem tendencialmente de forma mais desfavoravel e suportam mais as suas

ideias.

MacArthur (1996) investiga a influéncia dos fatores culturais nas respostas em formato de
comment letters submetidas por 47 empresas de 9 paises (Austrélia, Canada, Franca, Alemanha,
Holanda, Reino Unido, Africa do Sul, Suica, e EUA) ao IASC na sequéncia das alteracdes a 12
das mais importantes 1AS propostas pela E32. A E32 propunha alteragdes relacionadas com
valorizagdo e apresentacdo de inventarios, alteracGes nas politicas contabilisticas, estimativas e
erros, custos com investigagdo e desenvolvimento, contratos de construcéo, ativos fixos
tangiveis, locacdes, reconhecimento de réditos, beneficios de empregados, alteragdes em taxas

de cdmbio, combinacGes de negdcios, custos de empréstimos obtidos e investimentos.

O autor tentou estabelecer relagdes entre o pais de origem das respostas e as dimensdes
culturais de Hofstede (1980) e os valores culturais de Gray (1988). Os resultados obtidos
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foram consistentes com a expetativa de que a cultura e a subcultura da contabilidade afetam as
preferéncias contabilisticas dos profissionais de contabilidade das empresas respondentes.
Relativamente as dimensdes culturais, os resultados mostraram consisténcia para as dimensdes
da distancia do poder e do individualismo, enquanto que para a aversdo a incerteza e
masculinidade as hipGteses apenas foram parcialmente suportadas. Para os valores da
subcultura contabilidade foi encontrado um forte suporte para as empresas de origem nérdica
e anglo-saxdnica, enquanto que para as empresas de origem germanica e latina desenvolvida o
suporte encontrado foi inferior, em particular, a presenca de elevados niveis de uniformidade e

de secretismo foram menos evidentes do que o0 esperado para estas duas Ultimas origens.
Esta dissertacéo analisa as respostas do 1ASB a partir de dois estudos distintos.

No primeiro estudo, a abordagem a utilizar tera por base os contributos desenvolvidos no
campo da cultura (e.g. os valores contabilisticos de Gray (1988). Os referidos elementos seréo
utilizados como fatores explicativos do estudo (variaveis independentes) na tentativa de
explicar as posi¢des tomadas em matérias contabilisticas relacionadas com a substituicdo da
IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo pela IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros: Classificacdo e Mensuracdo, pelos distintos paises através das
respostas encaminhadas ao 1ASB (variaveis dependentes do estudo), em linha com os estudos
desenvolvidos, designadamente, por MacArthur (1996), Carmo et al. (2011a) e Jorissen et al.
(2006).

O Quadro 2.5 apresenta de forma resumida os trabalhos que investigaram e relacionaram as
respostas obtidas pelo IASB através de comment letters as suas propostas de normas ou de
alteracBes de normas, com os valores contabilisticos de Gray (1988), os valores culturais de
Hofstede (1980) e a classificacdo dos sistemas legais proposta por La Porta et al. (1996).

Quadro 2.5- Estudos anteriores que relacionam as respostas das comment letters com fatores explicativos

Estudos Fatores explicativos

e Dimensdes culturais de Hofstede (1980);e

MacArthur (1 .
acArthur (1996) Valores contabilisticos de Gray (1988)

e Dimensdes culturais de Hofstede (1980);

e Custos de ndo cumprimento (contabilidade e fiscalidade);
Jorissen et. al (2006) e Forca das empresas de auditoria;

o Interesses dos preparadores: dimensdo e interesses das empresas;

e Praticas de gestdo dos resultados entre 0s paises; e

e Nivel de informacdo financeira divulgada em revistas e artigos.

Carmo et al. (2011a)

Classificagcdo dos sistemas legais proposta por La Porta et al. (1996).
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O segundo estudo tem como objetivo investigar se existem divergéncias nas respostas obtidas
pelo 1ASB tendo em conta as diferentes carateristicas e interesses dos grupos de stakeholders. O
Quadro 2.6 apresenta as distingdes de grupos mais utilizadas nos trabalhos relacionados com a

analise de comment letters.

Quadro 2.6 - Grupos de respondentes mais usuais em trabalhos que analisam comment letters

Carmo et al. Carmo et al. Holder et al. . Jorissen et al. Saemann
(20112) (2011b) (2013) Huian (2013) (2006) (1999)

Outras empresas e Preparadores - Financial
Empresas associacoes de Preparadores N opﬁ nanceiros Preparadores Preparadores Executives
empresas Institute
- Outras empresas e
Associacoes de ol Preparadores -
empresas associagdes de Preparadores N0 financeiros Preparadores Preparadores
P empresas
American
Empresas de Empresas de Profissionais de  Profissionais de  Profissionais de  Profissionais de [stitlitelor
contabilidade Auditoria contabilidade Contabilidade Contabilidade contabilidade CPA's
Associaches de Normalizadores e
rofissignais de Associacoes Profissionais de  Profissionais de  Profissionais de  Profissionais de
Eontabili dade profissionais ligadas contabilidade Contabilidade Contabilidade contabilidade
a contabilidade
Académicos Académicos Académicos Outros Outros Académicos
Outras empresas e Preparadores -
Bancos associagdes de Preparadores P - Preparadores Preparadores
Financeiros
empresas
Qutras empresas e
N Preparadores - Preparadores/
Seguradoras associacoes de Preparadores Financeiros Utilizadores Preparadores
empresas
Normalizadores e
l/\lormallzadores cRvaate Normalizadores Outros Reguladores Normalizadores FASB
Reguladores profissionais ligadas
a contabilidade
Association
for
Utilizadores Utilizadores Utilizadores Utilizadores Investment
Management
and Research
Outros Outros participantes Outros Outros Outros Outros

Os referidos interesses e carateristicas especificas de cada grupo de stakeholder serdo utilizadas
como fatores explicativos do segundo estudo na tentativa de explicar as diferentes posicOes
tomadas em matérias contabilisticas relacionadas com a substituicdo da IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo pela IFRS 9 — Instrumentos Financeiros:
Classificacdo e Mensuracdo, pelos distintos grupos de stakeholders através das respostas
encaminhadas ao IASB (varidveis dependentes do estudo), em linha com os estudos
desenvolvidos por Chatham et al. (2010), Huian (2013), Holder ¢t al. (2013).

O proximo ponto deste trabalho apresenta mais detalhadamente a proposta de substituicdo da
IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo pela IFRS 9 -

Instrumentos Financeiros: Classificagdo e Mensuracdo, uma vez que as comment letters a analisar
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neste estudo dizem respeito as respostas obtidas no contexto de uma das ED relacionadas
com o referido projeto de substituicao.

2.5 Evolucéo das IAS relacionadas com contabilizacdo de instrumentos
financeiros

O tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros tem sido considerado desde sempre
um tema complexo (IFRS Foudation, 2009b). Existem atualmente trés normas do IASB em
vigor que regulam os assuntos relacionados com os instrumentos financeiros em matérias

relativas a apresentacdo, ao reconhecimento e a mensuracéo e a divulgagéo.

O Quadro 2.7 apresenta de forma resumida as referidas normas e os assuntos especificos de

que tratam.

Quadro 2.7 — Normas do IASB que regulam a contabilizacdo de instrumentos financeiros.

Norma Objetivo

Estabelece principios para a apresentagdo dos instrumentos

1A 2 - Instrumen Financeiros: . " . 2 i ; X X

A Sreseita %0 ST ANCeIros:  tinanceiros. Aplica-se a classificagdo de instrumentos financeiros
P ¢ sob o ponto de vista do emitente.

IAS 39 - |Instrumentos Financeiros: Estabelece principios para reconhecer e mensurar o0s ativos e

Reconhecimento e Mensuragao®3 passivos financeiros.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Estabelece os requisitos para a divulgacdo de informacdes sobre

Divulgacdes instrumentos financeiros.

Em Portugal, a Norma contabilistica e de relato financeiro (NCRF) 27 — Instrumentos
Financeiros, retine alguns dos conceitos e requisitos das trés normas relacionadas com 0s
instrumentos financeiros emitidas pelo 1ASB. Uma particularidade da referida NCRF diz
respeito ao facto de que uma entidade pode néo aplicar a NCRF 27 caso opte por aplicar
integralmente a 1AS 32, 1AS 39 e IFRS 7, estabelecendo-se assim, em tais casos, uma ligagdo
imediata com as normas do IASB, e ndo apenas por supressao de lacunas, como acontece nos
restantes casos. Também 0s normativos aplicaveis as pequenas entidades no ambito do SNC,
a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para as Pequenas Entidades (NCRF-PE), e para
as microentidades no ambito da NCM, a Norma Contabilistica para as Microentidades (NC-
ME), preveem orientagdes relativas ao reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de

instrumentos financeiros, identificados no §17 de ambos 0s normativos.

13 Ressalve-se que a IAS 39 encontra-se atualmente em processo de substituicdo por uma nova norma, a IFRS 9,
através de um processo desenvolvido por fases e parcialmente ja concluido, objeto de analise neste capitulo. A
IFRS 9 entdo emitida, e ainda ndo endossada pela UE, entrara em vigor em 01 de janeiro de 2015 (inicialmente
era 01 de janeiro de 2013) sendo, no entanto, permitida a sua adogao antecipada.
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O § 11 da NCRF 27 prevé que os ativos e passivos financeiros sejam mensurados ao justo
valor com alteragdes registadas em resultados, ao custo menos perdas por imparidade ou ao
custo amortizado menos perdas por imparidade. Assim, de acordo com o § 12 uma entidade

deve mensurar ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade:

e Instrumentos que satisfagam as condigdes definidas no 813 (tais como clientes,
fornecedores, contas a receber, contas a pagar ou empréstimos bancarios), e que a
entidade designe, no momento do seu reconhecimento inicial, para ser mensurado ao
custo amortizado menos perdas por imparidade;

e Contratos para conceder ou contrair empréstimos que:

() ndo possam ser liquidados em base liquida,

(i) quando executados, espera-se que retnam as condicOes para reconhecimento ao

custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade, e

(i) a entidade designe, no momento do reconhecimento inicial, para serem

mensurados ao custo menos perdas por imparidade;

« Instrumentos de capital proprio que ndo sejam negociados publicamente e cujo justo
valor ndo possa ser obtido de forma fidvel, bem como contratos ligados a tais
instrumentos que, se executados, resultem na entrega de tais instrumentos, 0s quais

devem ser mensurados ao custo menos perdas por imparidade.

As condi¢des previstas no § 13 para a mensuragdo ao custo amortizado menos perdas por
imparidade, por sua vez, referem-se as condigdes de que o instrumento financeiro seja a vista
ou tenha maturidade definida, os seus retornos para 0 detentor sejam de montante fixo ou
baseado numa taxa de juro fixa durante a vida do instrumento ou numa taxa de juro variavel
que seja um indexante tipico de mercado para operacfes de financiamento (ex: uma taxa
Euribor) ou ainda que inclua um spread sobre esse mesmo indexante e ndo contenha nenhuma
clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do valor nominal e do juro

acumulado.

Entre os exemplos de instrumentos mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos
perdas por imparidade referidos na NCRF 27 incluem-se, para além dos anteriormente
referidos, no § 12, os investimentos em obrigacdes ndo convertiveis, alguns derivados cujo
justo valor ndo pode ser obtido fiavelmente, contas a receber ou a pagar em moeda

estrangeira, empréstimos a subsidiarias ou a associadas, um instrumento de divida que seja
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imediatamente exigivel se 0 emitente incumprir o pagamento de juro ou de amortizacdo de
divida.

Em sentido oposto, nos termos do § 15 da mesma norma, uma entidade deve mensurar ao
justo valor todos os instrumentos financeiros que ndo sejam mensurados ao custo ou ao custo
amortizado menos perdas por imparidade nos termos do § 12 com contrapartida em
resultados, incluindo-se nesse contexto os investimentos em instrumentos de capital proprio
com cotacdes divulgadas publicamente (uma vez que o justo valor pode ser obtido
fiavelmente), derivados (que ndo sejam os especificados no § 14), instrumentos de divida
perpétua e obrigacBes convertiveis (por contraposicdo aos instrumentos de divida e obrigacdes
com as carateristicas referidas no § 13 anteriormente referido) e os ativos ou passivos

financeiros detidos para negociagao.

Por fim, destaque-se a proibicéo, referida no § 17, de alteracdo politica de mensuragdo
subsequente de um ativo ou passivo financeiro enquanto tal instrumento for detido, seja para
passar a usar 0 modelo do justo valor, seja para deixar de usar esse método.

O § 17.7 da NCRF-PE prevé a mensuracdo ao custo menos perdas por imparidade para
instrumentos como clientes, fornecedores, contas a receber ou a pagar, contratos para
conceder ou contrair empréstimos e instrumentos de capital proprio que ndo sejam
negociados publicamente, ndo se encontrando prevista a mensuragdo ao custo amortizado
menos perdas por imparidade. Note-se que estdo em causa, genericamente, 0S mesmos
instrumentos previstos no § 12 da NCRF-27, os quais podem ser mensurados, nos termos
dessa Ultima norma, ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade. De
acordo com o § 17.8 da mesma norma, os instrumentos financeiros negociados num mercado
liquido e regulamentado, devem ser mensurados ao justo valor, reconhecendo-se as variacdes

por contrapartida de resultados do periodo.

A NC-ME ¢ mais restrita quanto a mensuracéo de instrumentos financeiros prevendo apenas
no 817.3 a mensuracgdo ao custo menos perdas por imparidade, no caso de contas a receber e
participacdes de capital.

A norma do IASB atualmente em vigor que trata do reconhecimento e mensuragdo dos
instrumentos financeiros é a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuracdo™. A primeira versdo desta norma foi publicada em margo de 1999 pelo 1ASC, em

14 Quer a NCRF 27 quer a IAS 39 abordam para além dos assuntos mencionados neste documento outras
matérias mais complexas relacionadas com os instrumentos financeiros nomeadamente a contabilidade de
cobertura, ndo objeto de especial referéncia neste documento.
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substituicdo da IAS 39 originalmente emitida em dezembro de 1998. De acordo com Pulido
(2012), foi a primeira vez que o IASC abordou mais especificamente a problematica

relacionada com a mensuragdo dos instrumentos financeiros.

A 1AS 39 inicialmente publicada veio substituir algumas partes da IAS 25 — Contabilidade de
Investimentos, publicada em margo de 1986. Esta primeira versdo estabelecia os requisitos
para 0 reconhecimento e mensuracdo de ativos, passivos financeiros e alguns contratos de
compra ou venda de itens ndo financeiros. Além da existéncia de matérias relativas a
contabilizacdo de operacOes de cobertura de risco, a referida norma apresentava ainda as
seguintes linhas orientadoras (Pulido, 2012):

e Os derivados sdo reconhecidos ao justo valor;
e A generalidade dos restantes ativos € igualmente reconhecida ao justo valor;

e As variacdes de justo valor de classes especificas de ativos financeiros (ou de derivados
designados como de cobertura) podem ser reconhecidas no capital préprio e

subsequentemente reconhecidos nos resultados;

e Os passivos financeiros ndo derivados sdo contabilizados ao custo;

Em dezembro de 2003, o IASB emitiu uma IAS 39 revista que incorporava um guia de
aplicacdo da norma contendo uma série de perguntas e respostas desenvolvidas pelo
Implementation Guidance Committee (IGC). Nos anos seguintes foram feitas algumas
alteracdes a 1AS 39 relacionadas com diversos temas como o justo valor em 2004 e 2005, a
contabilidade de cobertura em 2008 e os derivados embutidos em 2009.

Em agosto de 2005, o IASB emitiu a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, sendo
as divulgacdes exigidas pela 1AS 39 transferidas para a IFRS 7.

Devido as diversas alteracGes efetuadas pelo IASB a IAS 39 é de referir que o Regulamento
(CE) n° 1725/2003 de 21 de setembro de 2003, que adota as normas do 1ASB na sequéncia do
Regulamento (CE) n° 1606/2002 de 19 de julho de 2002, refere que devido a possibilidade de
alteracdes profundas a 1AS 32 e a IAS 39, ambas as normas bem como as interpretacdes

conexas ndo deveriam ser adotadas.

As alteracOes efetuadas em 2004 tiveram como obijetivo clarificar os requisitos previstos,
adicionar orientacdes e eliminar inconsisténcias internacionais relativamente & mensuragao ao
justo valor. Motivado por estas alteracdes, o Regulamento (CE) n° 2086/2004 de 19 de
novembro de 2004 que insere a 1AS 39 na contabilidade da UE a partir de 1 de janeiro de
2005, adota apenas parcialmente a referida norma, devido a disposi¢cbes importantes
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relacionadas com o justo valor e a contabilidade de cobertura continuarem a ser objeto de
debate. Assim, este Regulamento passou a adotar a IAS 39, com exce¢do das disposicOes
relacionadas com os temas em discuss&o.

Atualmente, a IAS 39 esta em vigor na UE através do Regulamento (CE) n° 1126/2008 de
novembro de 2008. Posteriormente a IAS 39 tem sido alvo de ligeiras alteracdes,

nomeadamente as previstas no Regulamentos seguintes:

e O Regulamento (CE) 70/2009 de janeiro de 2009, que estabelece alteracbes as
orientacOes de aplicacdo, nomeadamente a definicdo de taxa de juro efetiva.

e O Regulamento (CE) 824/2009 de setembro de 2009, relativo as alteragdes quanto
a data de eficécia e transicao.

e O Regulamento (CE) 83972009 de setembro de 2009, respeitante as alteracGes
quanto a clarificacdo da aplicagdo da contabilidade de cobertura.

e O Regulamento (CE) 1171/2009 de novembro de 2009, que contempla alteragdes
quanto a mensuracdo de derivados embutidos.

e O Regulamento (CE) 243/2010 de marco de 2010, que contempla alteracOes
relativamente ao ambito de aplicacdo, a contabilidade de cobertura, a data de eficécia e
transicdo e as orientacGes de aplicacdo (derivados embutidos).

De acordo com o IFRS Foundation (2009b), a mensuracdo de instrumentos financeiros
sempre foi vista como uma problemética complexa, de tal modo que muitos utilizadores «tém
afirmado ser a IAS 39 uma norma de dificil entendimento, interpretacdo, e aplicagdo». Nesse
sentido, foi solicitado ao I1ASB o desenvolvimento de uma nova norma de relato para os
instrumentos financeiros que se apresentasse menos complexa. Por outro lado, mais
recentemente, a crise econdmica e financeira iniciada em 2007 trouxe a realidade contabilistica
e ao relato financeiro uma maior necessidade de um relato credivel e fiavel (Almeida, Dias,

Albuquerque, Carvalho, Pinheiro e Costa, 2012).

Assim, em 2008, com o objetivo de lidar com as questdes decorrentes do reporte financeiro
relacionado com a crise, o IASB em conjunto com o FASB criaram o Financial Crisis
Advisory Group (FCAG). O FCGAG apresenta-se como um grupo de especialistas dedicados
aos aspetos financeiros perante cenarios de crise, tendo como objetivo a garantia da
estabilidade financeira. Nesse sentido, em margo do referido ano foi publicado o DP “Reducing
Complexity in Reporting Financial Instruments”. Este documento discutia os principais motivos que

levaram a complexidade no relato de instrumentos financeiros e nas possibilidades de reduzir
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a complexidade da norma. O IASB recebeu 162 comentarios relativamente as propostas

acerca da mensuracao e classificacdo de instrumentos financeiros.

Em abril de 2009, como resultado do trabalho de resposta a crise financeira, e seguindo as
conclus@es dos lideres do G20 e as recomendagdes de organismos internacionais, tais como o
Financial Stability Board"™, o IASB anunciou a intengdo de substituir a 1AS 39. Assim, o IASB
apresentou um calendario de substituicdo da 1AS 39 dividido em 3 fases, como se pode
verificar na Figura 2.11.

Contabilidade
de cobertura

Reconhecimento
de Imparidades

Classificagdo e
Mensuracao

Figura 2.11 — Plano de substituigdo da IAS 39

Com este objetivo, foi publicada em julho de 2009 a ED - Instrumentos Financeiros:
Classificacdo e Mensuracéo, doravante denominada ED (2009), onde foram apresentadas as
principais alteracdes a serem efetuadas e dada a oportunidade a todos os interessados de emitir
opinido.

A conclusdo da primeira fase levou a publicacdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros:
Classificacdo e Mensuracdo, em substituicdo da IAS 39, com o objetivo ja anteriormente
referido de reduzir a complexidade na contabilizagdo dos instrumentos financeiros, com a
preocupacdo de atualizacdo das praticas de reconhecimento e mensuracdo e garantindo
informacdo Util e ajustada a cenarios de crise, com cuidado especial para o relato e a
divulgacdo do risco de crédito das entidades. A data de aplicacdo obrigatoria da IFRS 9 era
inicialmente 1 de janeiro de 2013, sendo posteriormente esta data alterada para 1 de janeiro de
2015, sendo permitida no entanto a sua adogao antecipada.

Devido a complexidade dos temas relacionados com esta norma, a publicacdo da primeira
parte foi dividida em duas fases. Em novembro de 2009, numa primeira fase, foram
introduzidos os requisitos para a classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros e, numa
segunda fase, com origem em uma nova ED, doravante designada ED (2010), foi revisto o
tratamento inicialmente atribuido aos passivos financeiros no ambito da ED (2009),

15 Qrganismo internacional que coordena o trabalho das autoridades financeiras nacionais e dos organismos
internacionais de normalizacdo, desenvolvendo e promovendo a implementagdo de regulamentacdo de
supervisdo eficaz.
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introduzindo novas exigéncias e transferindo ainda os requisitos relacionados com 0s passivos
financeiros, derivados embutidos, bem como o desreconhecimento de ativos e passivos
financeiros, da IAS 39 para a IFRS 9. O periodo de discussao relativo a ED (2010) teve inicio
em Julho de 2010. A Figura 2.12 apresenta o percurso da IFRS 9 ao longo da primeira fase do
projeto de substituicdo da IAS 39 (Classificacdo e Mensuragéo).

« Exposure Draft 2009 « Exposure Draft 2010
*IFRS 9 - 12 versdo *IFRS 9 - 22 versdo

Figura 2.12 — 12 fase do plano de substituigdo da IAS 39

Discussion Paper

)

Uma vez que este trabalho centra-se na primeira parte da primeira fase do projeto de
substituicdo da I1AS 39, ou seja, 0s requisitos para a classificagdo e mensuracéo, em particular,
dos ativos financeiros, o préximo capitulo ird enunciar as alteracdes sugeridas pela ED (2009)
que deram origem a primeira versdao da IFRS 9 bem como as principais diferencas entre esta
normae a IAS 39.

2.5.1 Exposure Draft de 2009 — Instrumentos Financeiros: Classificagdo e
Mensuragdo

A publicacdo da ED (2009) teve como objetivo apresentar a discussdo as propostas para a

classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. Ap6s o periodo de discussdo desta

norma, terminado em setembro de 2009, o 1ASB publicou a primeira versdo da IFRS 9, onde

foram introduzidos os requisitos para classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros.

Uma das principais diferencas entre a 1AS 39 e a IFRS 9 encontra-se relacionada com a

classificagdo dos instrumentos financeiros, mais complexa no primeiro caso.

Assim, refira-se que a IAS 39 prescreve quatro possiveis classificacbes para 0s ativos
financeiros e duas para 0s passivos financeiros, enquanto a ED apresentada em 2009, e que
deu origem a IFRS 9, propde apenas duas categorias de mensuracdo para 0s instrumentos
financeiros, similares, em certo sentido, ao previsto na IAS 39, sem promover no entanto a

prévia classificagdo dos referidos instrumentos.

As classificagdes presentes na IAS 39 sdo apresentadas resumidamente no Quadro 2.8

incluindo ainda os critérios de mensuracdo subsequentemente aplicaveis.
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Quadro 2.8 — Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente dos instrumentos financeiros no
ambito da IAS 39.

Ativos financeiros
Mensuracéo subsequente
Reconhecimento Inicial Carateristicas dos Instrumentos (em regra)
Ativo financeiro que satisfaz qualquer das seguintes
condigdes.
a) Esta classificado como detido para negociagédo.
Um activo financeiro estd classificado como
detido para negociagdo se for:
i) foi adquirido ou incorrido principalmente
para a finalidade de o vender ou de o
recomprar num prazo muito proximo,
ii) parte de uma carteira de instrumentos
Ativo financeiro ao justo valor financeiros identificados que sdo geridos em
através dos resultados conjunto e para 0s quais existe evidéncia de
um modelo real recente de tomada de lucros a
curto prazo, ou
iii) um derivado (exceto no caso de um
derivado que seja um contrato de garantia
financeira ou um instrumento de cobertura
designado e eficaz);

b) No momento do reconhecimento inicial ele é
designado pela entidade pelo justo valor através
dos lucros ou prejuizos.

Ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidade fixada que uma
entidade tem a intengdo positiva e a capacidade de
deter até a maturidade que nédo sejam:

a) 0s que a entidade designa no reconhecimento Custo amortizado menos perdas por
inicial pelo justo valor através dos lucros ou imparidade (usando o método do
prejuizos; juro efetivo).

b) os que a entidade designa como disponiveis para
venda; e;

c) os que satisfazem a definicdo de empréstimos
concedidos e contas a receber.

Ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis que néo estdo cotados num
mercado ativo, que n&o sejam:

a) 0s que a entidade tem intencdo de vender num
prazo proximo, e 0s que a entidade ap6s o
reconhecimento inicial designa pelo justo valor Custo amortizado menos perdas por
através de resultados; imparidade (usando o método do

b) os que a entidade apds o reconhecimento inicial juro efetivo).
designa como disponiveis para venda; ou

c) aqueles em relagdo aos quais o detentor ndo
possa recuperar substancialmente a totalidade do
seu investimento inicial, que ndo seja devido a
deterioragdo do crédito.

Ativos financeiros nao derivados que sejam designados
como disponiveis para venda ou que ndo sejam

Justo valor com as alteracbes de
justo valor reconhecidas  nos
resultados do periodo.

Investimentos  detidos até a
maturidade

Empréstimos concedidos e contas
a receber

Ativos financeiros disponiveis para classificados como: Justo valor com as alteracbes de
Kl P P a) empréstimos concedidos ou contas a receber, justo valor reconhecidas no capital
b) investimentos detidos até a maturidade; ou préprio (other comprehensive income.

c) ativos financeiros pelo justo valor através dos
lucros ou prejuizos

Passivos financeiros

Mensuragéo subsequente
Reconhecimento Inicial Carateristicas dos Instrumentos (em regra)
Passivos financeiros ao justo valor
através dos resultados

Apresentam as mesmas caracteristicas dos ativos Justo valor com as alteracdes de
financeiros ao justo valor através dos resultados, com justo  valor reconhecidas  nos
as devidas adaptagdes resultados do periodo.

Outros passivos financeiros a0 Todos os passivos financeiros que ndo sejam passivos Custo amortizado (usando o método
custo amortizado financeiros ao justo valor através dos resultados do juro efetivo).

De acordo com a ED (2009) um ativo ou um passivo financeiro deve ser mensurado ao custo
amortizado se respeitar duas condigdes:
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e O instrumento apresentar caracteristicas de empréstimo; e

e O instrumento é gerido com base no rendimento contratual®.

Um ativo ou passivo financeiro que ndo respeite ambas as condigdes acima deve ser

mensurado ao justo valor.

A IFRS 9 estabelece explicitamente a existéncia de dois modelos de negdcio de gestdo de
ativos financeiros, um cujo objetivo € a obtencdo de fluxos contratuais (mensurados ao custo
amortizado) e outro cujo objetivo é a obtencdo de ganhos com as varia¢Bes no justo valor dos

ativos (mensurados ao justo valor).

Constata-se assim, que uma das diferencas metodoldgicas mais imediatas entre a IAS 39 e a
IFRS 9 no que toca aos instrumentos financeiros traduz-se no facto de esta Gltima ndo
apresentar uma preévia classificacdo para tais instrumentos, estabelecendo a partida os critérios

de mensuracdo aplicaveis.

Note-se, nesse sentido, que a NCRF 27 — Instrumentos Financeiros, apresenta-se de certo
modo mais proxima da abordagem utilizada na IFRS 9, uma vez que também néo classifica
previamente os ativos e passivos financeiros, apresentando de imediato os critérios de
mensuracdo (88 11 e seguintes) para depois 0s caracterizar, pese o facto de expressamente
basear-se na IAS 39 que se encontra transposta para o Regulamento (CE) n°® 1126/2008 de
novembro de 2008. No entanto, se o critério de mensuragcdo ao custo menos perdas por
imparidade apresenta-se prescrito como um critério base nos normativos nacionais, nos
normativos internacionais o referido critério parece apresentar-se como um critério de excecdo
relativamente quer ao custo amortizado menos perdas por imparidade quer ao justo valor.
Mais especificamente, refira-se que na NCRF 27 o custo menos perdas por imparidade
apresenta-se como um critério igualmente aplicavel aos ativos e passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado menos perdas por imparidade, ressalvando-se as condigdes
mais especificas existentes nesse ultimo caso. Na NCRF-PE, por sua vez, encontra-se mesmo
eliminada a possibilidade de utilizacdo do custo amortizado menos perdas por imparidade, em
detrimento da mensuracdo ao custo menos perdas por imparidade como critério base,
mantendo-se, contudo, a possibilidade de mensuragdo ao justo valor (e 0 custo menos perdas
por imparidade como excecdo ao referido critério). Na NC-ME, a mensuragcdo ao custo

apresenta-se como Unico critério de mensuracdo passivel de utilizacéo.

1 Em causa, quando o retorno para o detentor seja de montante fixo ou baseado numa taxa de juro fixa durante
a vida do instrumento ou numa taxa de juro variavel que seja um indexante tipico de mercado para operacdes de
financiamento (ex:uma taxa Euribor) ou ainda que inclua um spread sobre esse mesmo indexante. Apesar do
termo ser novo, o conceito ja existia no §13 da NCRF 27.
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De acordo com o IFRS Foundation (2009b), a abordagem proposta ira reduzir a
complexidade que resulta das multiplas categorias e métodos apresentados na atual 1AS 39,
simplificando os requisitos contabilisticos ao eliminar a proibicdo de mensuracdo ao custo
amortizado se a entidade ndo detiver o instrumento financeiro até a maturidade. No entanto,
uma entidade deve apresentar separadamente na demonstracdo do rendimento integral os
ganhos ou perdas relacionados com o desreconhecimento de um ativo ou de um passivo

financeiro mensurado ao custo amortizado e fornecer divulgagdes adicionais.

A ED (2009) propde ainda que um contrato hibrido" com hospedeiro financeiro™® que se
enquadre no &mbito da IFRS 9 seja classificado integralmente de acordo com a classificagdo
proposta (justo valor), contrariamente a 1AS 39 que previa a separacao de classificacdo entre o
derivado embutido e o contrato base (810 e 11 da IAS 39). Relativamente aos investimentos
em interesses contratualmente subordinados (tranches), é proposta a aplicacdo do critério de
classificacdo de tais investimentos, requerendo que qualquer tranche que forneca protecédo de
crédito para outras tranches com base num possivel resultado (em vez de uma probabilidade
ponderada) seja mensurado ao justo valor, uma vez que a provisao de tal protecdo é uma

forma de influéncia e ndo uma caracteristica basica de empréstimo.

E mantida a opcio pela mensuragio ao justo valor prevista na 1AS 39, permitindo a uma
entidade reconhecer inicialmente um ativo ou passivo financeiro dentro do ambito da ED
(2009) ao justo valor através de resultados, ainda que respeite as condicdes para mensuragdo
ao custo amortizado menos perdas por imparidade, se 0 reconhecimento ao justo valor
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia contabilistica Exemplo de tal
situagdo pode incluir o caso de uma entidade que tenha um ativo financeiro e outro
instrumento para compensar o risco do ativo. Assim, ainda que sé um dos instrumentos possa
ser mensurado ao justo valor, a entidade pode concluir que a informacao financeira seria mais

atil se os dois instrumentos relacionados se encontrem mensurados na mesma base.

Se um instrumento de capital proprio ndo for detido para negociacdo, uma entidade pode
optar, no reconhecimento inicial, pela mensuracdo ao justo valor com as alteracdes
reconhecidas no capital proprio (other comprehensive income’®). A ED (2009) sugere igualmente
que os dividendos sejam reconhecidos em capital préprio. No entanto, no &mbito da atual

17 Instrumento financeiro que combina instrumentos derivados (derivado embutido) com um contrato base néo
derivado.

18]nstrumento financeiro ndo derivado de um contrato hibrido.

19O referido modelo de mensuracdo implica o reconhecimento das alteragc@es de justo valor em uma rubrica
especifica do capital préprio que néo seja o resultado liquido do periodo (e.g. ajustamentos em ativos financeiros,
no contexto do SNC), em detrimento do reconhecimento imediato numa rubrica dos resultados do periodo
(rendimentos ou gastos), tal como acontece no modelo do justo valor através dos resultados.
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IFRS 9 os dividendos de tais instrumentos financeiros devem ser reconhecidos diretamente
em resultados, tal como acontece na atual 1AS 39. Esta opc¢do tera de ser mantida de forma
irrevogavel pela entidade.

A ED (2009) apresenta-se aparentemente mais restritiva relativamente a mensuragao ao custo,
propondo que todos os investimentos em instrumentos de capital préprio sejam mensurados
ao justo valor, estabelecendo a IFRS 9 orienta¢des sobre quando o custo pode ser a melhor
estimativa de justo valor e quando ndo € representativo deste. Pese uma aparente divergéncia
da IAS 39 nessa matéria, refira-se que esta Gltima norma 39 determina, no § 46, que
investimentos em instrumentos de capital préprio para 0s quais o justo valor ndo possa ser

fiavelmente mensurado devem ser mensurados ao custo.

Propds-se na ED (2009) a proibicdo de reclassificacdo de instrumentos financeiros entre o
custo amortizado e o justo valor, promovendo a maior comparabilidade e eliminando a
necessidade de requisitos de reclassificacdo mais complexos. No entanto, a atual IFRS 9 prevé
no 84.4.1 a reclassificagdo de instrumentos financeiros no caso de uma entidade alterar o seu
modelo de negdcio para a gestdo dos ativos financeiros, devendo a reclassificagdo abranger
todos os instrumentos financeiros afetados pela alteracdo do modelo de negécio. Assim, a
IFRS 9 prevé a possibilidade de reclassificagdo de instrumentos financeiros entre o custo
amortizado e o justo valor apenas nos casos em que o objetivo da aquisicdo do ativo
financeiro se altera (em causa, 0 modelo de negécio definido pela entidade).

A ED (2009) sugere ainda alteracdes a IFRS 7 no sentido de requerer divulgacdes adicionais
para 0s casos em que uma entidade decida adotar a IFRS proposta antes da sua data efetiva.

O mesmo documento propGe como abordagem alternativa que os ativos financeiros apenas
possam ser mensurados ao custo amortizado se, para além de satisfazerem as duas condicfes
especificadas, cumprirem com a defini¢do de “empréstimos concedidos e contas a receber” da
IAS 39. Todos os restantes ativos financeiros sdo mensurados ao justo valor, incluindo os
ativos que satisfazem apenas as condi¢es da ED (2009) para serem mensurados ao custo
amortizado. As alteracdes de justo valor de tais ativos financeiros para cada periodo serdo
desagregadas e apresentadas da seguinte forma:

a) Alteracbes no valor determinado numa base de custo amortizado (incluindo
imparidades determinadas usando os requisitos da 1AS 39) serdo apresentados nos
resultados; e

b) Qualquer diferencga entre o custo amortizado em a) e as alteragdes ao justo valor no
periodo serdo reconhecidas em capital préprio (other comprehensive income).
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Néo sdo permitidas transferéncias de alteracdes de justo valor entre o capital proprio e 0s
resultados. Qualquer reversdo de perdas por imparidade devera ser reconhecida nos resultados
do periodo.

Outra abordagem alternativa proposta consiste na mensuracdo de todos os instrumentos
financeiros, incluindo os que respeitam as condi¢6es da ED (2009) e satisfazem a defini¢éo de
“empréstimos concedidos e contas a receber” da IAS 39 (que seriam na abordagem anterior
mensurados ao custo amortizado) ao justo valor na demonstracéo da posi¢do financeira Todos
os instrumentos financeiros (incluindo os passivos financeiros) com carateristicas basicas de
empréstimo que sejam geridos numa base de rendimento contratual serdo desagregados e

apresentados como descrito nas alineas a) ou b) anteriores.

Assim, no contexto da primeira fase, a ED (2009), relativa a Classificacdo e Mensuracéo,
resultou na publicagdo, em Novembro de 2009, de uma primeira IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros: Classificacdo e Mensuracdo, em substituicdo da IAS 39, com o objetivo ja
anteriormente referido de reduzir a complexidade na contabilizagdo dos instrumentos
financeiros e a preocupacdo de atualizacdo das préticas de reconhecimento e mensuracdo e
garantindo informacdo Util e ajustada a cenarios de crise, com énfase no relato e na divulgacéo

do risco de crédito das entidades.

Das abordagens propostas para a mensuracdo de ativos financeiros na ED (2009), foi
transcrito para a IFRS 9 que um ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado
menos perdas por imparidade se respeitar as condi¢fes propostas, isto é, o instrumento
apresentar carateristica de empréstimo e ser gerido numa base de rendimento contratual, caso
contrario deverd ser mensurado ao justo valor. Esta abordagem permite que ativos que
respeitem estas condicdes e que ndo sejam detidos até a maturidade sejam mensurados ao
custo amortizado menos perdas por imparidade, o que ndo é permitido pela 1AS 39, que
apenas prevé o custo amortizado menos perdas por imparidade como critério de mensuracéo
para os instrumentos financeiros detidos até a maturidade e para os empréstimos concedidos e

contas a receber.

E permitido, de acordo com o § 4.1.5 da IFRS 9, que uma entidade registe ao justo valor
através de resultados um instrumento que satisfaca as condicGes para ser registado ao custo
amortizado, nomeadamente no caso de o referido critério de mensuragéo eliminar ou reduzir

uma inconsisténcia contabilistica, como de igual modo ja é permitido pela 1AS 39 § 9.

Sdo permitidas duas abordagens na mensuragdo ao justo valor, o justo valor através de

resultados e o justo valor através de capital préprio (other comprehensive income), caso O
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instrumento financeiro ndo seja detido para negociacdo. Note-se que os referidos critérios ja se
encontram igualmente previstos na IAS 39, designadamente, nesse Ultimo caso (justo valor
através de capital proprio), para os ativos financeiros disponiveis para venda, ainda que se
tenha eliminado a referida classificagao.

A IFRS 9 prevé que uma entidade que opte por registar os instrumentos financeiros que ndo
sejam detidos para negociacdo ao justo valor através do capital proprio (other comprehensive
income) apenas deve registar em capital proprio as alteracdes ao justo valor do instrumento,
sendo os dividendos relacionados com tal instrumento reconhecidos diretamente em
resultados, ao contrario do que era proposto na ED (2009) que propunha o reconhecimento
dos dividendos em capital proprio. Assim, mantém-se substancialmente 0s critérios
estipulados na atual IAS 39 no que respeita a mensuracdo subsequente de instrumentos
financeiros ao justo valor através de capital préprio.

De acordo com a IFRS 9 todos os investimentos em instrumentos de capital préprio devem
ser mensurados ao justo valor, apresentando a referida norma orientagbes sobre quando o
custo pode ser a melhor estimativa de justo valor, 0 que vai ao encontro do previsto na IAS 39
que apenas permite a mensuracdo ao custo quando os instrumentos de capital préprio nao
tenham um preco de mercado cotado num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser

mensurado com fiabilidade.

E permitida a reclassificacdo de instrumentos financeiros entre o justo valor e o custo
amortizado apenas quando uma entidade altera o seu modelo de negdcio, apresentando-se
neste aspeto mais restrita comparativamente a 1AS 39, que permite a reclassificacdo de
instrumentos financeiros isoladamente. Segundo a IFRS 9, 0 modelo de neg6cio ndo depende
das intengdes para um instrumento financeiro individual, mas para um nivel mais elevado de
agregacdo.

Por fim, a IFRS 9 prevé que um contrato hibrido com hospedeiro financeiro que se enquadre
no ambito desta norma, seja classificado integralmente ao justo valor, contrariamente a 1AS 39
que previa a separacao de classificacdo entre o derivado embutido e o contrato base.

Assim, as diferengas mais imediatas entre a IAS 39 e a IFRS 9 no que toca ao reconhecimento
e mensuracdo de ativos financeiros prendem-se com a eliminago da prévia classificacdo para
0s instrumentos financeiros, a classificacdo integral de um contrato hibrido ao justo valor e a
possibilidade de mensuragéo ao custo amortizado de instrumentos financeiros para os quais
ndo existe intencdo de os deter até a maturidade.
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2.5.2 Exposure Draft de 2010 — Os passivos financeiros designados para mensuragao
ao justo valor

A ED (2010) veio rever o tratamento inicialmente atribuido aos passivos financeiros no
ambito da ED (2009), introduzindo novas exigéncias e transferindo ainda os requisitos
relacionados com o0s passivos financeiros, derivados embutidos, bem como o
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros, da 1AS 39 para a IFRS 9. O periodo de
discussdo relativo a ED (2010) teve inicio em julho de 2010.

Se inicialmente os requisitos atribuidos aos passivos financeiros - nos termos da ED (2009),
que precedeu a primeira versdo da IFRS 9 - apresentavam-se alinhados com o tratamento dos
ativos financeiros, a ED (2010) surge no sentido de atribuir aos passivos financeiros

caracteristicas e requisitos mais especificos no contexto da sua classificagdo e mensuragéo.

Assim, a primeira publicagdo da IFRS 9, como resultado da ED (2009), incorporou apenas 0s
requisitos estabelecidos na fase de discussédo do projeto relativos aos ativos financeiros, visto
que, de acordo com a IFRS Foundation (2010a), o tratamento dos ativos financeiros num
contexto de crise financeira apresentava-se mais urgente. Tendo em conta tal facto, se
anteriormente quer 0s ativos quer 0s passivos financeiros eram mensurados ao custo
amortizado a partir da verificagdo de duas condi¢des principais, nomeadamente, as
caracteristicas tipicas de um empréstimo e a gestdo do instrumento com base no rendimento
contratual (nas restantes situagdes, seriam mensurados, em regra, ao justo valor), a ED (2010)
veio condicionar o cumprimento de tais critérios exclusivamente aos ativos financeiros,
definindo condicbes mais especificas e diferenciadas para o tratamento de passivos

financeiros, atendendo mais de perto a sua natureza.

A mensuragdo de instrumentos financeiros ao justo valor sempre foi matéria objeto de
discussdo e polémica na literatura contabilistica, tendo sido tal questdo, nos anos mais
recentes, particularmente com a mais recente crise financeira, transferida dos ativos
financeiros para os passivos financeiros, conforme constata o préprio IFRS Foundation
(2010b).

Conforme anteriormente referido, a ED (2010) vem discutir, em particular, a problematica do
risco de crédito associado aos passivos financeiros mensurados ao justo valor, visto ser o risco
de crédito uma das componentes que afetam o justo valor dos passivos financeiros passivel de
identificagdo (a norma dos instrumentos financeiros fornece orientagbes nesse sentido).
Assim, pelo modelo do justo valor através dos resultados, na medida em que o risco de crédito

de uma entidade se apresentasse mais elevado, o justo valor do passivo se apresentaria mais
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reduzido e, consequentemente, um ganho seria reconhecido (e vice-versa) (IFRS Foundation,
2010a).

Muitos investidores consideraram esta forma de mensuragdo confusa e contra intuitiva o que
foi confirmado em junho de 2009 com a publicacdo do DP - Risco de crédito na mensuracéo
de passivos financeiros. As respostas obtidas pelo IASB ao referido DP indicaram que havia
muitas duvidas quanto ao reconhecimento em ganhos e perdas dos efeitos de alteragdes no
risco de crédito e que, por isso, seria mais apropriado que o tratamento dos passivos
financeiros aguardasse até que se obtivesse um maior feedback em relagdo a questdo do risco
de crédito. Mais de 90 das respostas obtidas de preparadores, empresas de auditoria,
reguladores e investidores pelo 1ASB indicavam que a volatilidade introduzida nos resultados
pelo risco de crédito ndo fornecia informacédo Util (com excecdo dos passivos financeiros
detidos para negociagdo, obrigatoriamente mensurados ao justo valor através dos resultados)
mas que a informacdo acerca das alteracbes ao risco de crédito poderia ser util (IFRS
Foundation, 2010a).

Assim, o IASB publicou em Novembro de 2009 a IFRS 9 apenas com 0s capitulos
relacionados com a classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros, submetendo novamente a

discussdo o tratamento dos passivos financeiros.

De acordo com o IFRS Foundation (2010b), durante as deliberacdes que levaram a publicacdo
da ED (2010) foram discutidas inimeras abordagens quanto a mensuracao das alteragdes ao
risco de crédito. Dos comentarios e sugestbes recebidos pelo grupo de trabalho dos
instrumentos financeiros, dos utilizadores, reguladores, preparadores, auditores e outros, o
IASB decidiu que nenhuma das abordagens seria menos complexa ou resultaria em
informacdo mais Gtil do que os requisitos ja existentes na 1AS 39. Assim, o IASB decidiu
manter os critérios anteriormente existentes para classificacdo e mensuracdo de passivos
financeiros, excetuando os critérios relacionados com a op¢do do justo valor, particularmente
no que diz respeito a mensuragdo do risco de crédito associado a tais passivos financeiros
(IFRS Foundation, 2010b).

Com o objetivo de tornar a informacédo contabilistica mais Util e relevante no que toca a este
assunto, a ED (2010) sugere que, para todos os passivos financeiros designados para a
mensuragdo ao justo valor através dos resultados, o risco de crédito associado ndo afete 0s
resultados. No entanto a ED (2010) prevé que, em alguns casos, tal podera gerar uma
inconsisténcia contabilistica, por exemplo, no caso em que uma entidade gere passivos

financeiros ao justo valor com ativos financeiros mensurados ao justo valor através dos
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resultados. Em tais casos, foi proposto que a entidade mensure todas as alteragdes ao justo
valor (incluindo o risco de crédito) em resultados. A determinacdo da inconsisténcia
contabilistica devera ser feita no reconhecimento inicial de forma irrevogavel. Quando a
entidade faz esta opcéo, sdo exigidos requisitos de divulgacéo adicionais (inseridas na IFRS 7 —
Instrumentos Financeiros: Divulgagdes), tais como as razGes da opcdo e 0s montantes

relativos a variagdo de risco de crédito relacionados com o justo valor.

A ED (2010) prop6s dois passos para a mensuragdo de alteragdes ao justo valor motivadas
pelo risco de crédito:

1. Mensuracdo da totalidade da alteracéo ao justo valor em resultados;

2. Desreconhecimento da parcela reconhecida em resultados respeitante ao risco de
crédito e mensuracdo desta em capital préprio (other comprehensive income), processo
denominado de recycling.

De acordo com o IFRS Foundation (2010b), esta informacdo seria Gtil na medida em que
fornece informacao relativa ao justo valor do passivo financeiro, a totalidade da alteracdo ao
justo valor deste e a parcela que respeita a risco de crédito. No entanto, esta abordagem
demonstrou-se complexa, de modo que o § 5.7.7 da IFRS 9 passou a prever o reconhecimento
da alteracdo ao justo valor atribuivel ao risco de crédito diretamente em other comprehensive

income, ou seja, num Unico passo, eliminando o processo de recycling inicialmente proposto.

A ED (2010) prop0e, ainda, a proibicdo de reclassificacbes (recycling) entre other comprehensive
income e resultados aquando do desreconhecimento do passivo. No entanto, com o objetivo de
fornecer informacéo adicional relativamente ao valor realizado no periodo corrente, sugerindo

alteracdes a IFRS 7 de modo a contemplar a divulgacdo de tais montantes.

Para determinar o valor das alteragdes ao justo valor associadas ao risco de crédito de um
passivo financeiro, a ED (2010) propde o uso das orientagdes previstas na IFRS 7. Assim, 0 §
B4 da IFRS 7 considera que todas as alteracdes ao justo valor de um passivo, com excecdo da
taxa de juro de referéncia, sdo alteracGes ao risco de crédito de um passivo financeiro. A IFRS
7 permite, no entanto, 0 uso de outros métodos para calcular este montante se estes

representarem de forma mais apropriada as alterac@es ao justo valor do risco de crédito.

Assim, conclui-se que, com excecdo dos passivos financeiros detidos para negociagdo (que
inclui alguns derivados), que sédo obrigatoriamente mensurados ao justo valor, uma entidade
pode no, momento inicial, designar de forma irrevogavel um passivo financeiro como

mensurado ao justo valor através de resultados, nos termos do §4.2.2 da IFRS 9. Os ganhos e
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perdas de um passivo financeiro para mensuracdo ao justo valor sdo reconhecidos nos
resultados do periodo, a menos que se trate de um passivo financeiro designado ao justo valor
através de resultados, em que as alteracGes ao justo valor associadas ao risco de crédito séo
reconhecidas em other comprehensive income (§ 5.7.7 da IFRS 9). Se tais requerimentos criarem ou
ampliarem uma inconsisténcia contabilistica, a entidade apresenta todas as alteragdes ao justo
valor, incluindo o risco de crédito, diretamente nos resultados do periodo.

Também no caso dos contratos de garantia financeira2 e dos compromissos de empréstimo
designados ao justo valor através de resultados, a totalidade das alteragdes ao justo valor deve,
segundo 0 § 5.7.9 da IFRS 9, ser mensurada em resultados do periodo. De acordo com o staff
paper do 1ASB Meeting realizado em 24 de setembro de 2010, este paragrafo resulta de pelo
menos uma comment letter enviada no ambito da ED (2010). A referida resposta considerava
que a proposta de mensuracdo das alteragdes ao risco de crédito em other comprehensive income
ndo deveria ser aplicavel aos contratos de garantia financeira nem aos compromissos de
empréstimo, uma vez que tais instrumentos respeitam a definicdo de derivado (mensurados
obrigatoriamente ao justo valor através dos resultados) ou sdo suficientemente similares (sob
uma perspetiva econémica) a um derivado, devendo, por isso, imputar aos resultados a
totalidade das alteragdes de justo valor (IFRS Foudation, 2010c) — evitando, de imediato, uma

inconsisténcia contabilistica.

Refira-se, por fim, que, até a data a UE ndo endossou a IFRS 9 (European Financial Reporting
Advisory Group (EFRAG), 2013).

20 De acordo com o § 9 da IAS 39, um contrato de garantia financeira € um contrato que requer que o emitente
efetue pagamentos especificados, a fim de reembolsar o detentor por uma perda em que incorra devido ao facto
de um devedor especificado ndo efetuar o pagamento na data prevista.
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3 Metodologia

Apb6s o enquadramento tedrico anteriormente desenvolvido, este ponto destina-se a
apresentar as linhas metodoldgicas que serdo desenvolvidas no contexto desta dissertacdo,
nomeadamente 0s objetivos e hipOteses desenvolvidas, a caracterizacdo da populagdo e da
amostra, o periodo do estudo, o0 método de recolha dos dados, bem como as técnicas
estatisticas utilizadas no sentido de dar resposta aos objetivos definidos para este estudo.

3.1 Ohbijetivos e hipoteses desenvolvidas

A presente dissertagdo pretende analisar a existéncia de diferencas estatisticamente
significativas entre as respostas obtidas pelo IASB em formato de comment letters a ED (2009),
denominada Instrumentos Financeiros: Classificacdo e Mensuracdo, objeto de analise dos
estudos que serdo desenvolvidos.

Tais diferengas serdo analisadas tendo em conta dois critérios: o primeiro relativo a
classificacdo dos valores contabilisticos identificativos dos paises respondentes, sob o ponto
de vista de Gray (1988), e o segundo relativo a qualificacdo dos respondentes.

3.1.1 Diferengas em termos da cultura

A partir da revisio da literatura anteriormente efetuada, constatou-se que as caracteristicas
especificas dos paises encontram-se na base de distintas classificagdes, onde se incluem os
sistemas contabilisticos (e.g. Nobes, 1983), os sistemas legais (e.g. La Porta et al., 1996) e o0s
valores contabilisticos (e.g. Gray, 1988), que resultam, por fim, na identificacdo de

agrupamentos com caracteristicas similares.

O objetivo do presente estudo é verificar a existéncia, ou néo, de diferencas significativas em
termos dos valores culturais, tendo por base a classificacdo dos paises participantes em uma
ED do IASB em torno dos valores contabilisticos propostos por Gray (1988). Nesse sentido,
foi definida a seguinte hipdtese (H) geral:

H1: Verificam-se diferencas significativas em torno da cultura, consoante a classificacdo dos
paises em termos de valores contabilisticos proposta por Gray (1988).

As hipdteses operacionais H1.1 a H1.4 foram deduzidas a partir da revisio da literatura
efetuada nesta area, de modo a atender aos objetivos definidos para este estudo. O
desenvolvimento das referidas hipdteses sera apresentado nos pontos seguintes.
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3.1.1.1 O Conservadorismo

Segundo Gray (1988), o conservadorismo é uma preferéncia por praticas de mensuracdo mais

cautelosas, de forma a prevenir a incerteza de eventos futuros.

O conservadorismo é caracterizado por uma tendéncia a reduzir o valor dos ativos
reconhecidos nas demonstracdes financeiras (Gox e Wagenhofer, 2009). Belkaoui (1985) apud
Basu (1997)* acrescenta que o conservadorismo implica uma preferéncia pela desvalorizagdo
de ativos e pela valorizagdo de passivos. Basu (1997) define o conservadorismo como uma
tendéncia para reconhecer mais facilmente as “mas noticias” como perdas do que as “boas
noticias” como ganhos. Watts (2003), por sua vez, considera que o conservadorismo pode ser
visto como uma maior necessidade de evidéncias para o reconhecimento de ganhos do que

para o reconhecimento de perdas.

De acordo com Gox e Wagenhofer (2009) o IASB e o FASB tém argumentado que préticas
contabilisticas menos conservadoras, como a preferéncia pela mensuragéo ao justo valor em
detrimento do custo ou do custo amortizado, conduzem a informacfes mais Uteis para a

tomada de decisao.

Wang (2012) considera que a mensuragdo ao justo valor contraria, em regra, o principio do
conservadorismo, uma vez que determina a obrigatoriedade de reconhecimento quer dos
ganhos quer das perdas, ao passo que praticas mais conservadoras apresentam uma maior

tendéncia no reconhecimento apenas das perdas.

Gaver e Pottier (2005) afirmam, nesse sentido, que a mensuracdo de obrigacbes ao custo
amortizado é mais conservadora do que ao justo valor. Assim, é possivel concluir que a
preferéncia pela mensuracéo ao justo valor em detrimento do custo ou do custo amortizado é

caracteristica dos sistemas contabilisticos mais otimistas.

De acordo com Haller e Walton (2003) apud Carmo et al. (2011a), 0s paises mais
conservadores apresentam uma maior tendéncia para o célculo prudente do lucro tributavel,
limitando a distribuicdo deste através de reservas ocultas. Nesse sentido, a opcdo por efetuar
as alteracOes ao justo valor de instrumentos financeiros, bem como os dividendos, diretamente
no capital proprio (ndo afetando os resultados ou o lucro distribuivel) é carateristica de

sistemas contabilisticos mais conservadores.

2! Belkaoui, A. (1985) Accounting theory. 22 Edicdo. Florida: Harcourt Brace Jovanovich.
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Tendo em conta 0s pressupostos anteriores, o sentido de maior conservadorismo por parte
dos respondentes sera obtido através de uma maior preferéncia pela mensuracdo ao custo
amortizado, em detrimento do justo valor, com as alteragdes reconhecidas no capital préprio

(other comprehensive income) em detrimento do reconhecimento diretamente nos resultados.

Nobes (1998) classificou os sistemas contabilisticos dos paises em dois grandes grupos 0s
paises do eixo anglo-saxdnico e 0s paises do eixo europeu-continental, sendo que 0s primeiros
caraterizam-se por préaticas contabilisticas menos conservadoras. MacArthur (1996) concluiu
que os paises do eixo anglo-saxdnico tém preferéncia por praticas de mensuracdo menos
conservadoras, ao contrario dos paises latinos e germanicos, que predominantemente
suportam as praticas de mensuracdo mais conservadoras. Doupnik e Richter (2004)
identificam que a Alemanha (eixo europeu continental) apresenta valores mais conservadores
do que os EUA (eixo anglo-saxonico). Nobes e Parker (2006) afirmam que o importante papel
que o0s bancos desempenham nos paises do eixo continental-europeu sdo uma das razdes para
o0 elevado nivel de conservadorismo nestes paises. Ainda de acordo com 0s mesmos autores,
as praticas contabilisticas presentes nas normas do IASB tém influéncia anglo-saxénica,

apresentando um menor nivel de conservadorismo.

La Porta et al. (1996) defendem que as diferencas na protecéo legal dos investidores podem
explicar o motivo de as empresas se financiarem de forma diferente nos diversos paises. Tais
diferencas na protecdo ndo passam apenas por leis, mas também pelas normas contabilisticas.
Assim, os paises de sistema juridico classificado como common law tendem a proteger mais 0s
investidores, ao passo que 0s paises classificados como civil law tendem a proteger menos 0s
interesses dos investidores. E do interesse dos investidores que as demonstragdes financeiras
apresentem uma imagem verdadeira e apropriada das entidades, pelo que os paises de sistema
juridico common law tendem a possuir um sistema contabilistico anglo-saxdnico, ou seja, menos
conservador (Carmo et al., 2011a). La Porta et al. (1997) concluem num estudo posterior que
0s paises que oferecem uma maior protec¢do juridica aos investidores apresentam mercados de
capitais mais desenvolvidos, onde as empresas se financiam maioritariamente através deste
mercado. De acordo com Haller e Walton (2003) apud Carmo et al. (2011a) os paises onde o
financiamento das empresas é maioritariamente obtido através do mercado de capitais e 0s
principais utilizadores das demonstracdes financeiras séo os investidores, apresentam sistemas

contabilisticos anglo-saxdnicos, ou seja, menos conservadores.

Gray (1988) propOs dez agrupamentos de paises que classificou em termos de

conservadorismo, considerando os paises latinos, do médio oriente, o Japdo, 0s germanicos,
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0s asiaticos pouco desenvolvidos e os africanos como 0s mais conservadores e 0s anglo-
saxonicos, nordicos e asiaticos colonizados como 0s menos conservadores. Chow, Chau e
Gray (1995) consideram que o sistema contabilistico na China é atipico, aproximando-se do
sistema anglo-saxdnico nas normas contabilisticas e distanciando-se destes em termos de
cultura, considerando a China como um pais com elevados niveis de conservadorismo. Assim,

com base nos pressupostos anteriores foi estabelecida a seguinte hipbtese:

H1.1: Os paises latinos, germanicos, do médio oriente, asiaticos pouco desenvolvidos,
africanos, a China e o Japdo sdo mais conservadores do que 0s paises anglo-saxonicos,
nordicos e asiaticos colonizados, tendo em conta a classificacdo proposta por Gray (1988),
sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

3.1.1.2 O Profissionalismo

O profissionalismo €é a preferéncia pelo exercicio de julgamento profissional em oposicdo a
regras rigidas (Gray, 1988).

Qualquer evidéncia da necessidade de normas, de orientacBGes especificas e precisas que ndo
permitam o julgamento profissional sdo carateristica de paises com baixos niveis de
profissionalismo, pois quanto mais normalizado e regulamentado for um sistema contabilistico

menos oportunidade havera para o exercicio de julgamento profissional (MacArthur, 1996).

Assim, tendo em conta 0s pressupostos anteriores, o sentido de maior profissionalismo por
parte dos respondentes sera obtido através de uma menor necessidade pelo estabelecimento
de regras e orientacGes especificas contidas na ED, como por exemplo, a necessidade ou nao,
de orientacdes adicionais para perceber se um instrumento financeiro apresenta caracteristicas

basicas de empréstimo e é gerido numa base de rendimento contratual.

Nobes (1998) defende que os paises do eixo europeu continental séo dominados pelas regras
fiscais, tendo por isso baixos niveis de profissionalismo.

De acordo com Siems (2007), o sistema legal civil law é mais dependente de cddigos legais
rigorosos do que de decisGes judiciais livres, como o sistema legal do tipo common law, mais
dependente do julgamento profissional. Othman e Zeghal (2006) consideram que a
Contabilidade das empresas é, em grande medida, um ramo do direito das sociedades e, como
tal, influenciada pelo sistema juridico. Assim, consideram que nos paises de origem juridica
civil law as leis e as normas tém como objetivo proteger os stakeholders (credores e autoridade
tributéria), o que resulta em sistemas contabilisticos com regras bem definidas e estipuladas
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por organismos governamentais. Nos paises de sistema juridico common law, o direito de
sociedades ndo determina a forma como as demonstracdes financeiras devem ser preparadas,
sendo as normas contabilisticas normalmente emitidas por entidades privadas e baseadas em

principios geralmente aceites, e ndo por regras rigidas (Othman e Zeghal, 2006).

Para Gray (1988), a maior controvérsia em muitos paises tem a ver com questdo da
contabilidade estar ou ndo estar sujeita a regulamentacdo por parte do Estado ou através de
uma autorregulagdo privada. O desenvolvimento de associac@es profissionais fortes estd mais
estabelecido em paises como o Reino Unido e os Estados Unidos do que em alguns paises
europeus e em muitos paises menos desenvolvidos. No Reino Unido, o conceito de imagem
verdadeira e apropriada da posicéo financeira e do desempenho de uma entidade depende em
grande parte do julgamento do contabilista como profissional independente, contrariamente
a0 que acontece, designadamente, na Alemanha e na Franga, onde o papel do profissional de
contabilidade esta primariamente ligado a implementacdo dos requerimentos legais (Gray,
1988). Assim, o0 autor considera que 0s paises do eixo anglo-saxdnico estdo entre aqueles que
tém maiores niveis de profissionalismo e que os paises latinos, germanicos, asiaticos, africanos,
do médio oriente, 0 Japdo e a China estdo entre 0s que possuem menores hiveis de

profissionalismo. Assim foi estabelecida a seguinte hipétese:

H1.2: Os paises latinos, germanicos, do médio oriente, asiaticos, africanos, o Japdo e a China
apresentam menores niveis de profissionalismo do que os paises anglo-saxénicos e nordicos,
tendo em conta a classificagdo proposta por Gray (1988), sendo tais diferencas
estatisticamente significativas.

3.1.1.3 A Uniformidade

De acordo com Gray (1988), a uniformidade é a preferéncia por praticas contabilisticas
semelhantes entre as empresas e pelo uso consistente dessas praticas ao longo do tempo.

Os sistemas contabilisticos uniformes apresentam tendencialmente uma reduzida quantidade
de opcdes de reconhecimento e mensuragdo, ndo permitem a op¢do de diferentes praticas
contabilisticas para distintas necessidades e defendem a aplicacéo retrospetiva de novas regras,
em detrimento da aplicagdo prospetiva (MacArthur, 1996).

Tendo em conta 0s pressupostos anteriores, o sentido de maior uniformidade por parte dos
respondentes sera obtido através de uma maior preferéncia por praticas de mensuracéo
semelhantes ao longo do tempo e entre distintas entidades, a preferéncia pela aplicacdo
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retrospetiva de alteracdes a politicas contabilisticas e a preferéncia por praticas de mensuracéo
que evitem inconsisténcias contabilisticas, ou seja, a preferéncia pela aplicacdo retrospetiva da
IFRS 9, a concordancia com a proibicdo da reclassificagdo e com a permissdo da mensuragéo
ao justo valor de instrumentos que respeitam as condigdes para serem mensurados ao custo
amortizado, com o objetivo de eliminar inconsisténcias contabilisticas, serdo consideradas

respostas de sentido mais uniforme.

Através de entrevistas e leituras relacionadas com as préticas contabilisticas dos paises, Nobes
(1983) selecionou 9 carateristicas dos sistemas contabilisticos, com o intuito de verificar a sua
adequada classificagdo. Uma das carateristicas identificadas é a uniformidade na aplicacdo de
regras entre entidades, tendo concluido que os paises do eixo anglo-saxGnico apresentam

menores niveis de uniformidade, contrariamente aos paises do eixo europeu-continental.

Conforme identificado por Gray (1988), paises como a Franga, por exemplo, possuem um
plano uniforme de contabilidade, juntamente com a imposic¢éo de regras fiscais, 0 que implica
maiores niveis de uniformidade. Por outro lado, no Reino Unido e nos Estados Unidos existe
a necessidade de flexibilidade. No seu trabalho Gray (1988) identificou os paises anglo-
saxonicos, nordicos e asiticos colonizados como tendo menores niveis de uniformidade,
quando comparados aos paises germanicos, latinos, africanos, asiaticos menos desenvolvidos,
do médio oriente e Japdo. Chow et al., (1995) consideram a China como um pais com elevados
niveis de uniformidade. Com base nos pressupostos mencionados foi estabelecida a seguinte
hipotese:

H1.3: Os paises latinos, germanicos, do médio oriente, asiaticos menos desenvolvidos,
africanos, o Japdo e a China apresentam maiores niveis de uniformidade do que os paises
anglo-saxonicos, nordicos e asiaticos colonizados, tendo em conta a classificacdo proposta por
Gray (1988), sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

3.1.1.4 Secretismo

O secretismo representa a preferéncia pela restricdo de divulgagcdes acerca do negdcio apenas
para 0s terceiros que estdo intimamente relacionados com a gestdo do negdcio, em oposi¢do a

divulgacdes mais transparentes, abertas e publicas (Gray, 1988).

Os paises com elevados niveis de secretismo apresentam tendencialmente divulgagdes mais
reduzidas, sendo favoraveis a restricdo de divulgacbes. A opcao por divulgacdes adicionais é,
por outro lado, carateristica de sistemas contabilisticos mais transparentes.
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Tendo em conta 0s pressupostos anteriores, 0 sentido de menor secretismo por parte dos
respondentes sera obtido através de uma maior preferéncia por divulgacGes adicionais, ou seja,
pela concordancia ou ndo com as divulgacdes adicionais previstas na ED para as entidades que
aplicam a IFRS 9 antes da sua data efetiva.

Nobes (1998) defende que nos paises do eixo anglo-saxénico o sistema financeiro é baseado
no mercado de capitais, 0 que conduz a uma maior procura por divulgagdes publicas. Os
paises do eixo europeu continental financiam-se maioritariamente através de crédito bancério,

de modo que os financiadores ndo necessitam de divulgac6es publicas.

La Porta et al. (1996) concluem que os paises com sistema legal common law fornecem mais
direitos aos investidores do que os paises com sistema legal civil law. A apresentacdo de
divulgacdes transparentes é do interesse dos investidores, pelo que os paises de sistema legal
common law tendem a apresentar divulgacfes publicas, enquanto que os paises de sistema legal
civil law tendencialmente restringem as suas divulgacGes. Jaggi e Low (2000) concluem que as
empresas dos paises do tipo common law possuem maiores niveis de divulgacdo

comparativamente com as empresas dos paises do tipo civil law.

De acordo com Gray (1988), existem paises com baixos niveis de divulgacdo, mais evidentes,
por exemplo, na Europa continental comparadas com os Estados Unidos e o Reino Unido.
Tais diferencas sdo reforgadas pelo diferente desenvolvimento dos mercados de capitais e a
natureza dos acionistas, que podem promover incentivos a divulgagdo voluntaria. Gray (1988)
identifica no seu estudo os paises anglo-saxdnicos, nérdicos e asiaticos colonizados como
tendo menores niveis de secretismo em comparagao aos paises germanicos, latinos, africanos,
asiaticos menos desenvolvidos, do médio oriente e Japdo. Chow et al., (1995) consideram que a
China é um pais que apresenta elevados niveis de secretismo. Assim, com base nos

pressupostos anteriores, foi estabelecida a seguinte hipotese:

H1.4: Os paises latinos, germanicos, do médio oriente, asiaticos menos desenvolvidos,
africanos, o Japdo e a China apresentam maiores niveis de secretismo do que os paises anglo-
saxonicos, ndrdicos e asiaticos colonizados, tendo em conta a classificacdo proposta por Gray
(1988), sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

3.1.2 Diferengas em termos dos distintos interesses profissionais

Este segundo estudo pretende analisar a existéncia de diferencas significativas em torno das
respostas apresentadas no contexto de uma ED do IASB, tendo por base a existéncia de
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distintos interesses profissionais, a partir de uma classificacdo baseada nos distintos grupos de
stakeholders.

Jorissen et al. (2006) testaram numa das hipéteses se o nivel de envolvimento dos profissionais
no processo de emissdo de normas do IASB dependia da sua qualificagdo profissional. Os
autores concluiram que os preparadores da informacéo financeira tendem a participar mais do
que os utilizadores, que a grande maioria das respostas provém de associacGes profissionais e
que as entidades mais diretamente afetadas pelas normas participam mais ativamente.
Defendem ainda que os participantes do processo de discussdo das normas respondem em
defesa dos seus interesses, e que muitas vezes estes interesses sdo diferentes e entram em
conflito com os interesses de outros profissionais. Designadamente, os interesses dos

utilizadores da informacéo podem ser distintos dos interesses dos preparadores.

Carmo et al. (2011a) consideram, no mesmo sentido, que 0s respondentes possuem interesses
distintos e que, por isso, as respostas podem variar entre eles.

Para Cortese, Irvine e Kaidonis (2010), as grandes empresas de contabilidade/auditoria
multinacionais colaboram com o 1ASB néo s6 através de comentarios técnicos como também
através de suporte monetario. Saemann (1999) considera que os profissionais de contabilidade
podem ter posi¢des distintas nos processos de emissédo de normas, tendo o envolvimento dos
profissionais como objetivo a garantia da satisfacdo do interesse do publico. Assim, 0s
profissionais de contabilidade procuram garantir, simultaneamente, 0s interesses dos
utilizadores da informacéo financeira e dos seus clientes/empregados/associados, defendendo
a existéncia de maiores niveis de divulgacdo, de uniformidade e menores niveis de
conservadorismo.

Segundo Durocher, Fortin e CO6té (2007) e Georgiou (2010), o principal objetivo da
participacdo dos utilizadores no processo de emissdo de normas do IASB é alcancar
demonstragdes financeiras com informacdo relevante e transparente para a tomada de deciséo.
Saemann (1999) considera que os utilizadores da informagdo financeira tém mais interesse em
demonstra¢des financeiras uniformes, uma vez que aumenta a comparabilidade entre
empresas tornando a informagdo financeira mais percetivel e com elevados niveis de

divulgagdes.

Para Zeff (2006), o principal objetivo da participacdo dos preparadores nos processos de
emissdo de normas esta relacionado com a manutencdo da flexibilidade de gestdo dos
resultados evidenciados nas demonstragdes financeiras. Assim, 0s preparadores da informacéo
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financeira normalmente tomam uma posicédo desfavoravel em relacdo a praticas uniformes.
Saemann (1999) considera que os preparadores opdem-se a praticas contabilisticas que exigem
maiores custos como, por exemplo, aplicacdes retrospetivas de novas praticas. O autor
considera ainda que os preparadores apresentam normalmente posicdes desfavoraveis em
relacdo a elevados niveis de divulgacdo, uma vez que, para além de aumentar 0s custos de
elaboracdo das demonstragdes financeiras, torna as empresas mais transparentes, sendo mais
facil detetar resultados desfavoraveis. Na Otica de Saemann (1999), os preparadores da
informacdo financeira opdem-se tendencialmente a praticas contabilisticas que aumentem a

volatilidade nas demonstrac¢6es financeiras, demonstrando uma atitude mais conservadora.

O principal objetivo dos reguladores/normalizadores, ao participarem no processo de emissao
de normas do IASB, é garantir a emissdo de normas que fornecam informacgdo Util a tomada
de decisdo (Saemann, 1999). O IASB considera que estes desempenham um papel
fundamental na colaboragdo com o IASB para a preparagdo de normas contabilisticas de alta
qualidade (IFRS Foundation, 2013c). Segundo Zeff (2006), as entidades governamentais
tendem a defender legislacdo que vai de encontro aos interesses das empresas nacionais.
Saemann (1999) considera que estes organismos tendem a refletir os objetivos dos utilizadores
da informacdo financeira, ou seja, preferéncia por uma maior uniformidade, transparéncia e

menor conservadorismo.

Larson, Herz e Kenny (2011) consideram que a participacdo dos académicos e as suas
investigagdes desempenham um importante papel no desenvolvimento de normas
contabilisticas de grande qualidade. Para Tandy e Wilburn (1996), os académicos
desempenham um papel fundamental no processo de emissdo de normas uma vez que sdo
economicamente independentes e possuem conhecimentos tedricos necessarios a correta
avaliacdo das propostas.

Tendo em conta as investigacBes anteriores, foi definida a seguinte hipotese para este estudo:

H2: Existem diferencas significativas entre as respostas obtidas pelo IASB no contexto da ED
“Instrumentos Financeiros: Classificacdo e Mensuracgdo”, tendo em conta os distintos grupos
de steakeholders participantes no processo.

Assim, tendo por base a revisdo de literatura anteriormente apresentada, a qualificacdo dos
respondentes sera efetuada tendo por base a seguinte distin¢do: preparadores ndo financeiros,
preparadores financeiros, profissionais de contabilidade, académicos, normalizadores e
associacOes profissionais ligadas a contabilidade e utilizadores (Carmo et al., 2011a; Holder et
al., 2013).
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Os proximos pontos dedicam-se a apresentacdo da populacdo, identificacdo das variaveis,
técnicas estatisticas utilizadas, bem como outros dados relevantes para a definicdo das linhas
metodoldgicas seguidas para esta investigacao.

3.2 Metodologia utilizada, fontes de recolha e outros dados do estudo

Para a realizacdo dos estudos propostos, foram analisados os dados obtidos a partir da recolha
das respostas & ED denominada Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuracdo,
enviadas ao IASB em formato de comment letters. Estas comment letters foram enviadas ao 1ASB
durante o periodo entre 14 de julho de 2009 e 14 de setembro de 2009.

O acesso as comment letters foi obtido através do sitt do IFRS Foundation. Sempre que
necessario, 0 acesso a informacdo de caracterizacdo relativa aos respondentes foi obtida
através dos respetivos websites.

A metodologia usada para analisar as comment letters foi a analise de contetdo, através do qual
foram obtidos os dados necessarios a elaboracdo deste estudo. Esta analise é definida por
Weber (1990) apud Yen ¢t al. (2007)* como um método de investigagdo que utiliza um
conjunto de procedimentos com o objetivo de elaborar inferéncias a partir de determinado
texto. Para o autor, a andlise de conteido é particularmente atil, uma vez que permite
transformar e codificar o texto de forma a que a pesquisa possa ser conduzida.

Para Yen et al. (2007), existem dois tipos de andlise de conteldo, a analise quantitativa e a
analise qualitativa. A abordagem quantitativa foca-se na contagem de palavras, enquanto a
qualitativa no significado das palavras.

Assim, neste estudo a abordagem utilizada é a analise de contelido qualitativa, uma vez que
foram analisadas as respostas a ED em questdo tendo em conta a opinido emitida em relacéo
as alteracGes propostas.

Refira-se que, apesar de a maioria dos respondentes ter seguido a estrutura das questOes
colocadas, alguns ndo o fizeram, indicando apenas a sua posicdo em geral. Alguns
respondentes deram respostas breves, ocasionalmente apenas “sim” ou “ndo” e outros
responderam de forma exaustiva, com exemplos, explicacOes detalhadas das suas posi¢des e
da forma como as alteracGes afetariam as suas organizacdes e em alguns casos fornecendo

hipoteses alternativas e sugestdes de melhoria. Em alguns casos, a analise das respostas

22 \Weber, R. (1990) Basic content analysis. 22Edicdo. Newbury Park: Sage.
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apresentou-se de uma forma mais direta e, em outros casos, mais subjetiva, sendo necessaria

uma analise mais detalhada para identificar a posicao do respondente.

Assim, e para efeitos de realizacdo dos estudos propostos, as questdes foram analisadas através
da sua transformacdo em variaveis dicotdmicas, pelo que a andlise da resposta em “sim”
(concordancia) ou “ndo” (discordancia) para cada uma das questdes foi considerada suficiente
para atingir os objetivos dos estudos propostos, a semelhanca do proposto por Carmo et al.
(2011a).

Tendo em conta o objetivo dos estudos propostos, nomeadamente, analisar a influéncia da
cultura e dos interesses especificos dos grupos de stakeholders através das respostas obtidas pelo
IASB relativamente a ED Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracéo, as questfes
colocadas pelo documento foram numa primeira fase analisadas e fragmentadas, de forma a

evitar a existéncia de multiplas questfes num Unico ponto.

A partir das 15 questdes inicialmente apresentadas na ED, resultaram, da fragmentacdo acima
mencionada, 60 questdes finais. Destas, apenas 20 foram alvo de andlise, atendendo a
possibilidade da sua codificacdo de uma forma o mais possivel objetiva, consoante a
concordancia ou discordancia face a questdo proposta. Assim, as questdes que requeriam
alternativas e explicagdes adicionais foram excluidas do &mbito deste trabalho. As referidas
questdes apresentam-se, assim, como as variaveis dependentes dos dois estudos efetuados. No
contexto especifico do primeiro estudo, as questdes alvo de analise foram associadas ao valor
contabilistico relacionado, ao passo que no segundo estudo as questdes serdo objeto de analise
tendo em conta a qualificacéo atribuida ao respondente.

O Quadro 3.1 apresenta as questdes analisadas, bem como a classificacdo da questdo em
termos dos valores contabilisticos propostos por Gray (1988) relevante para o primeiro estudo
proposto.

O sinal de “+” identificado no quadro 3.1 indica que a concordancia com a questdo proposta
evidencia um maior enquadramento na definicdo subjacente ao valor contabilistico

identificado, ao passo que o sinal de “-” evidencia a situacéo inversa.

Assim, e para efeitos da analise proposta para este primeiro estudo, os respondentes serdo
identificados em termos do maior ou menor enquadramento identificado na literatura para os
mesmos valores contabilisticos (conservadorismo, profissionalismo, uniformidade e

secretismo), tendo em conta a classificacdo do pais do respondente (variavel independente)
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proposta por Gray (1988) e de modo a validar a existéncia de diferengas entre as respostas

obtidas para os distintos agrupamentos propostos para cada um dos referidos valores.

N

11

Quadro 3.1 — Relagdo entre os valores contabilisticos e as questdes da ED (2009).

Questdo
O custo amortizado fornece informacao (til a para a tomada de decisdo para um ativo ou
passivo financeiro que tenha caracteristicas basicas de empréstimo e é gerido numa base
de rendimento contratual?

Valor Cultural

(+) Conservadorismo

2.1

Acredita que a ED propde orientacdes operacionais suficientes para perceber se um
instrumento tem caracteristicas basicas de empréstimo e se é gerido numa base de
rendimento contratual?

(+) Profissionalismo

31

Acredita que outras condi¢es podem ser mais apropriadas para identificar quais os ativos
ou passivos financeiros que devem ser mensurados ao custo amortizado?

(+) Conservadorismo

32

Se 0s ativos ou passivos financeiros que a ED mensura ao custo amortizado néo
respeitarem as condicGes que propde, pensa que estes ativos e passivos financeiros devem
ser mensurados ao justo valor?

(-) Conservadorismo

41

Concorda que os requisitos para mensuracédo de derivados embutidos num contrato
hibrido com um hospedeiro financeiro devem ser eliminados?

(-) Conservadorismo

4.2

Concorda com a proposta das tranches?

(-) Conservadorismo

5.1

Concorda que as entidades devem continuar a permitir que alguns ativos e passivos
financeiros que deveriam ser mensurados ao custo amortizado sejam mensurados ao justo
valor atraves de resultados, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incompatibilidade contabilistica?

(+) Uniformidade

6.1

Devera a opcao de justo valor ser permitida em outros casos?

(-) Conservadorismo

7.1

Concorda que a reclassificacdo deve ser proibida?

(+) Uniformidade

8.1

Considera que se todos os investimentos em capital proprio forem mensurados ao justo
valor a informacéo financeira sera mais Util?

(-) Conservadorismo

9.1

Existem circunstancias onde o beneficio desta informagdo ndo supera o custo de a
fornecer?

(+) Conservadorismo

Considera que apresentar as alteracdes ao justo valor de investimentos em instrumentos
de capital proprio em OCI pode melhorar o reporte financeiro?

(+) Conservadorismo

Considera que apresentar os dividendos de investimentos em instrumentos de capital
préprio em OCI pode melhorar o reporte financeiro?

(+) Conservadorismo

Concorda que deva ser permitido a uma entidade apresentar em OCI alteracGes ao justo
valor de qualquer investimento em instrumentos de capital proprio (exceto aqueles que
sdo detidos para negociacao), apenas se optar por o fazer no reconhecimento inicial?

(+) Uniformidade

Devem as entidades apresentar alteracOes ao justo valor em capital proprio apenas nos
periodos em que os investimentos em instrumentos de capital proprio satisfacam a
identificagdo proposta em a)?

(+) Uniformidade

Concorda com as divulgacOes adicionais para as entidades que apliquem a IFRS antes da
sua data efetiva?

(-) Secretismo

Concorda com a aplicacdo retrospetiva das propostas e com as respetivas orientacoes de
transicao?

(+) Uniformidade

141

Considera que a abordagem alternativa de registar ao custo amortizado apenas os ativos
financeiros que para além de satisfazerem as condicOes especificas da ED respeitem
também a definicdo de empréstimos e contas a receber da IAS 39,fornece informagéo
mais Util do que mensurar os ativos financeiros ao custo amortizado?

(-) Conservadorismo

Considera que a variante possivel de registar todos os instrumentos financeiros ao justo
valor fornece mais informagOes Uteis para a tomada de decisdo do que a abordagem
alternativa de mensurar ao custo amortizado os instrumentos financeiros que satisfagam
as condicoes especificas da ED e respeitem a definicdo de empréstimos e contas a receber
da IAS 39?

(-) Conservadorismo

15.2

Considera que a variante possivel de registar todos os instrumentos financeiros ao justo
valor fornece mais informagGes Uteis para a tomada de decisdo do que a abordagem
proposta na ED de mensurar ao custo amortizado os instrumentos financeiros que
satisfagam as condicdes especificas da ED?

(-) Conservadorismo

De acordo com o quadro anterior, a questdo relacionada com o secretismo €é a questdo 12.1,
em que a opcao por divulgacbes adicionais é carateristica de sistemas contabilisticos mais
transparentes, pelo que uma resposta afirmativa a questdo, codificada com “1”, significa um
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menor nivel de secretismo e uma resposta negativa, codificada com “0” significa um maior

nivel de secretismo.

Em relacdo ao profissionalismo, a questéo analisada foi a questdo 2.1, uma vez que, quanto
mais normalizado e regulamentado for um sistema contabilistico, menos oportunidades havera
de julgamento profissional, logo o sistema contabilistico ter& um menor grau de
profissionalismo. Assim, uma resposta afirmativa indica maiores niveis de profissionalismo
(codificada com “1”) e a resposta negativa indica menores niveis de profissionalismo

(codificada com “0”).

Relativamente a uniformidade, as questdes relacionadas foram as 5.1, 7.1, 11.1, 11.2 e 13.1,
uma vez que a preferéncia por préaticas contabilisticas que reduzem incompatibilidades e
semelhantes no tempo tal como a proibicdo de reclassificacOes e a preferéncia por aplicacéo
retrospetiva de novas préaticas sdo carateristicas de sistemas contabilisticos mais uniformes.
Desta forma as respostas afirmativas indicam maiores indices de uniformidade (codificadas
com “1”) e respostas negativas indicam menores indices de uniformidade (codificadas com
“0”).

Por ultimo, as restantes questdes encontram-se relacionadas com o conservadorismo, sendo
a preferéncia por préticas de mensuracdo ao custo em detrimento de préaticas de mensuragéo
ao justo valor bem como a preferéncia por efetuar alteracdes ao justo valor diretamente em
capital proprio (other comprehensive income) sdo carateristicas de sistemas contabilisticos mais
conservadores. Relativamente as questdes 1.1, 3.1, 9.1, 10.1 e 10.2 as respostas positivas
indicam maiores niveis de conservadorismo e por isso foram codificadas com “1”, para as
restantes questdes as respostas positivas indicam menores niveis de conservadorismo e por

isso foram codificadas com “0”.

Néao foi possivel obter resposta para todas as questBes apresentadas, sendo que algumas
questdes, como a 3.2, 11.1 e 11.2, apresentam uma elevada percentagem de ndo resposta
(88%, 55% e 89%, respetivamente), pelo que ndo foram consideradas para efeitos deste
estudo.

3.2.1 Populacgéo e classificagdes propostas

Foram submetidas ao 1ASB 246 comment letters relativas aos Instrumentos Financeiros, objeto
de anélise nesta dissertacdo, tendo-se identificado 10 situacfes em que o contetdo das mesmas
se encontrava inacessivel. Adicionalmente, um dos respondentes enviou duas comment letters,

duas das cartas ndo traziam identificacdo do pais de origem e dois dos respondentes apenas
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fizeram comentérios, ndo respondendo a nenhuma das questdes apresentadas em concreto.
Assim, foram analisadas um total de 231 cartas de resposta a primeira fase da minuta de
exposicao.

Os pontos seguintes apresentam as classificaces e defini¢des utilizadas no contexto de cada
um dos dois estudos propostos.

3.2.1.1 Classificacdo em termos da cultura

Das 231 cartas analisadas, referidas anteriormente, 30 foram enviadas por organismos
internacionais e associagdes privadas e governamentais europeias, que foram classificadas em
separado no grupo Internacional. No contexto especifico do primeiro estudo, as referidas
cartas ndo foram consideradas por ndo se inserirem em nenhuma das classificacbes propostas
por Gray (1988) e por ndo representarem nenhum pais em particular, adotando-se um
procedimento similar ao efetuado por Carmo et al. (2011a).

O Quadro 3.2 apresenta 0 nimero de cartas recebidas tendo em conta o pais de origem e a
classificacdo relevante no contexto do primeiro estudo.

Quadro 3.2 — Classificacdo dos paises de acordo com Gray (1988).

Classificagdo Gray (1988) Classificagdo Gray (1988)

Anglo-Saxo6nicos Germanico

Africa do Sul 2 Alemanha 12
Austrélia 17 Austria 3
Canada 14 Suica 7
EUA 31 Nordicos 11
Irlanda 2 Dinamarca 3
Nova Zelandia 3 Escandinavia 1
Reino Unido 30 Holanda 2
China 6 Suécia 5
China 6 Latinos 34
Paises de Médio Oriente 4 Bélgica 8
Dubai 1 Brasil 1
Iréo 1 Chile 2
Israel 1 Espanha 12
Paquistdo 1 Franca 13
Asiaticos colonizados 8 Itdlia 1
India 7 Malta 1
Singapura 1 Meéxico 1
Asiaticos pouco desenvolvidos 1 Japéo 15
Coreia 1 Japdo 15
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A classificacdo proposta para cada um dos paises integrantes deste estudo encontra-se em
linha com o estudo de Gray (1988).

Adicionalmente ao estudo de Gray (1988), a classificacdo dos paises foi feita com base nos
estudos de Hofstede (1980), Chow et al. (1995) e MacArthur (1996), tendo em conta que 0s
referidos estudos encontravam-se em linha com o primeiro, sendo ainda possivel obter
esclarecimentos adicionais acerca de algumas classificacbes propostas ndo evidenciadas

diretamente no primeiro.

E possivel verificar através do Quadro 3.2 que 0s paises mais participativos neste processo
foram os EUA e o Reino Unido, paises anglo-saxonicos, o que esta em conformidade com os
estudos de Chatham et al. (2010) e Huian (2013).

Da andlise efetuada, tornou-se necessario excluir a Unica resposta proveniente do
Luxemburgo, a semelhanca do procedimento adotado por Roberts e Salter (1999), uma vez
que ndo foi possivel identificar a classificacdo do pais nos referidos estudos. Apo6s a referida
exclusdo, a populacéo final deste primeiro estudo fixou-se em 200 cartas.

3.2.1.2 Classificagdo em termos dos distintos interesses profissionais

Para a classificacdo relativa a qualificacdo dos respondentes, foram analisados 0s critérios
adotados na literatura relacionada sobre o tema.
O Quadro 3.3 apresenta, por sua vez, 0 nimero de respostas obtidas por grupo de stakeholder

dos respondentes, classificacdo relevante para efeitos de realizacdo do segundo estudo.

Quadro 3.3 — Respostas por grupo de stakeholder do respondente

Grupo de stakeholder

Organismos reguladores e/ou normalizadores e associagdes profissionais ligadas a Contabilidade 56
Associacdo de profissionais da area contabilistica 23

Organismos reguladores e/ou normalizadores 33

Preparadores financeiros 102
Associacao de empresas e profissionais da area financeira 51

Empresas financeiras 51

Preparadores nao financeiros 31
Empresas ndo financeiras 17

Associacao de empresas e profissionais da area ndo financeira 14

Profissionais de Contabilidade 10
Empresas de contabilidade/auditoria 10

Utilizadores 17
Utilizadores 17

Académicos 15
Académicos 15

Total Geral 231
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Assim, de acordo com Carmo et al. (2011a) os profissionais de contabilidade englobam as
grandes empresas de contabilidade/auditoria.

O referido grupo dos utilizadores inclui as empresas de rating, investidores, associacdes de
investidores e respostas de individuais (Holder et.al. 2013).

Os preparadores ndo financeiros incluem as empresas ndo financeiras e suas associagdes (ibid).

Os preparadores financeiros incluem as instituicdes financeiras e associacdes de instituicbes
financeiras e profissionais da area financeira. Apesar de frequentemente as instituicGes
financeiras serem consideradas utilizadores das demonstracfes financeiras devido as suas
atividades de investimento, foram neste estudo consideradas preparadores, uma vez que sao

0s maiores utilizadores e promotores dos instrumentos financeiros (Chatham et al., 2010).

Os organismos reguladores e/ou e associagdes profissionais ligadas a contabilidade incluem os
organismos normalizadores nacionais, reguladores de mercados de capitais, outras entidades

governamentais e as associacOes de profissionais da area contabilistica (Carmo et al. 2011a).

Por ultimo, as respostas provenientes de académicos foram consideradas no grupo
“Académicos” (Jorissen et al. 2006 e Carmo et al. 2011a).

Verifica-se que a grupo de stakeholder mais participativo na discussdo em questdo foi o dos
preparadores financeiros, sendo os profissionais de contabilidade, os académicos e os
utilizadores 0s menos participativos. A elevada participacdo dos preparadores financeiros pode
ser vista como consequéncia do elevado uso e promoc¢édo dos instrumentos financeiros pelas
instituicdes financeiras (Huian, 2013). Por outro lado, a reduzida participacdo dos académicos
e dos utilizadores nos processos de normalizacdo contabilistica vé-se confirmada, tal como
anteriormente identificada nos estudos de Durocher et al. (2007) e Tandy e Wilburn (1996).

Nesse sentido, e uma vez que as respostas obtidas dos grupos dos académicos, profissionais
de contabilidade e utilizadores ndo sdo suficientemente representativas (inferiores a 30), néo
serdo consideradas para efeitos do segundo estudo. Assim, a populagdo do segundo estudo vé-
se reduzida para um nimero composto por 189 respondentes.

3.3 Técnicas estatisticas utilizadas

Para analisar as hipOteses acima apresentadas, serdo utilizadas neste estudo, para além de
técnicas de estatistica descritiva, técnicas estatisticas bivariadas.

Assim, aplicou-se o teste do qui-quadrado, tal como no trabalho desenvolvido por Carmo ¢t al.

75



(2011a), sendo este um teste ndo-paramétrico aplicavel a duas amostras independentes. A
principal vantagem do referido teste é a sua utilizagdo em amostras cuja normalidade néo se
verifica (Hill e Hill: 2008). A escolha do método estéd relacionada com as escalas utilizadas
neste estudo, uma vez que o teste do Qui-quadrado é mais adequado a escalas do tipo nominal
e em andlises de distribuicdo de frequéncias. Este teste analisa se dois ou mais grupos
independentes diferem relativamente a uma determinada caracteristica, isto €, se a frequéncia
com que os elementos da amostra se repartem pelas classes de uma variavel qualitativa é ou
ndo aleatéria. O Qui-quadrado mede a probabilidade de as diferengas encontradas nos dois
grupos da amostra serem devidas ao acaso (Maroco, 2003).

O teste do Qui-quadrado é calculado com base nas frequéncias esperadas e nas frequéncias
observadas das amostras em estudo, sendo definido pela seguinte expressdo (Siegel e
Castellan, 1998 apud Maroco, 2003)*;

ZL: i(OI]—EIJ)’\Z (31)
i=l  j=1

Onde C é 0 numero de colunas e L € o ndmero de linhas da tabela de contingéncia. As
frequéncias esperadas, por sua vez, sdo determinadas por:

Eij =

LixCi
, (3.2
532

onde Li e Cj dizem respeito, respetivamente, aos totais em linha e em coluna.

A probabilidade de significancia é determinada pelo valor de «, a partir do qual:
X2 >X:*—a, (C-1)(L-1). (3.3)

Este valor pode igualmente ser encontrado nas tabelas do X?ou por recurso a fungéo inversa
da funcdo de densidade de probabilidade acumulada do X?(Maroco, 2003).

O teste do Qui-Quadrado foi utilizado neste estudo com recurso ao software estatistico
Predictive Analytics SoftWare (PASW). A utilizagdo desta ferramenta permite ultrapassar
célculos matematicos mais complexos, nomeadamente quando estd em causa uma elevada
dimensdo da amostra. A analise dos resultados extraidos a partir do PASW permite comparar
o nivel de significancia definido (p<5%) com o valor obtido para a probabilidade de
significancia associada (Asymp. Sig 2-tailed). Desse modo, verifica-se a existéncia de diferencgas
significativas entre as respostas obtidas sempre que a probabilidade de significancia associada

23 Siegel, S. e Castellan, N. (1988) Nonparametric Statistics for the Behavioral Sciences. 22 Edi¢do. McGraw-Hill.
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for inferior ao nivel de significancia definido no presente estudo. Assim, no primeiro estudo as
hipoteses serdo confirmadas sempre que o nivel de significancia definido for superior a
probabilidade de significancia associada, o que significa que as respostas obtidas dependem
dos valores contabilisticos de cada pais. A hipotese do segundo estudo serd confirmada nas
mesmas condicdes, significando que as respostas obtidas sdo influenciadas pelo grupo de
stakeholder do respondente.
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4 Apresentacdo e discussao dos resultados

Este capitulo destina-se a expor os resultados obtidos relativamente a cada um dos dois
estudos efetuados, tendo por base os dados recolhidos e as técnicas estatisticas utilizadas e
definidas na parte precedente desta dissertacao.

4.1 Relagdo entre as respostas obtidas e a cultura

O objetivo do primeiro estudo é identificar a influéncia dos valores contabilisticos de Gray
(1988) nas respostas obtidas de cada pais. Assim, para além do teste do Qui-quadrado serdo
apresentadas algumas estatisticas descritivas.

O gréfico 4.1 demonstra a percentagem de respostas e ndo respostas por questao.

100,0% -
80,0% -
60,0% -
40,0% -

20,0% -

m Respostas % N&o Respostas %

Gréfico 4.1 — Respostas obtidas por questdo

E observavel através do grafico 4.1 que, das dezassete questdes selecionadas, cerca de metade
(9 questdes) apresentam percentagens de respostas superiores a 70% (questdes
1.1;2.1;3.1,4.1,5.1;7.1;8.1;10.1 e 10.2) A maior percentagem de respostas obtidas em tais casos
pode ser justificada pelo facto de se tratarem de questfes que envolvem mais diretamente
problematicas de algum modo relacionadas com as praticas de mensuracdo e/ou classificagdo
de instrumentos financeiros (justo valor versus custo amortizado; reclassificacdes e eliminacéo
de inconsisténcias). Por outro lado, a questdo 12.1 apresenta elevados niveis de ndo resposta,
tendo-se observado que, em alguns casos, a questdo foi aparentemente mal interpretada pelos
respondentes, respondendo apenas que n&o iriam optar pela aplicagdo antecipada da IFRS 9,
em vez da apresentacdo de uma posicéo relativamente as divulgagdes adicionais associadas a
aplicacéo da referida IFRS antes da sua data efetiva.
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O teste do

qui-quadrado foi utilizado neste estudo com o objetivo de verificar a existéncia de

diferencas significativas entre as respostas apresentadas pelos respondentes tendo em conta 0s

valores contabilisticos de Gray (1988). O Quadro 4.1 identifica os resultados obtidos para as

questdes relacionadas com o conservadorismo, ou seja, com a H1.1.

Quadro 4.1 — Resultados para a H1.1

| | Paises com (-) Conservadorismo | Paises com (+) Conservadorismo | pearson
—n---n--- Chi-Square

Questdo 1.1 17% 83% 0 0% 60 100% 60 0,001
Questdo 3.1 43 48% 47 52% 90 8 13% 52  87% 60 0,000
Questdo 4.1 42  48% 46 52% 88 8 13% 52  87% 60 0,001
Questdo 4.2 16 22% 56 78% 72 4 7% 52 93% 56 0,020
Questdo 6.1 51 63% 30 37% 81 27 4% 28  51% 55 0,108
Questdo 8.1 43 49% 45 51% 88 7 10% 66  90% 73 0,000
Questdo 9.1 27 40% 41 60% 68 3 5% 60  95% 63 0,000
Questdo 101 29 32% 62 68% 91 14 20% 57  80% 71 0,082
Questdo 102 63 69% 28 31% 91 64 86% 10 14% 74 0,009
Questdo 14.1 8 11% 63 8% 71 1 2% 53  98% 54 0,044
Questao 151 10 14% 61 86% 71 0 0% 53 100% 53 0,004
Questdo 15.2 9 13% 61 8% 70 0 0% 51 100% 51 0,008

E observavel através do quadro anterior que existem diferencas significativas para todas as

questdes, com exce¢do da 6.1 e da 10.1, uma vez que o indicador Pearson Chi-Square €é

inferior ao

nivel de significancia adotado neste estudo (5%). Na sequéncia, sdo apresentadas

algumas consideracOes relativas aos resultados obtidos para cada uma das questfes

apresentadas no Quadro 4.1 anterior:

No caso da questdo 1.1 é possivel observar através da tabela de contingéncias que
100% dos paises classificados como conservadores responderam de forma
conservadora, ou seja, consideram a mensuragdo ao custo amortizado adequada
para instrumentos financeiros com carateristicas basicas de empréstimo e geridos
numa base de rendimento contratual. Nas respostas provenientes de paises mais
otimistas ndo existe uma evidéncia da existéncia de menor conservadorismo, uma
vez que apenas 17% dos respondentes apresentam-se menos conservadores.

Relativamente a questdo 3.1, observa-se que 87% dos respondentes classificados
como mais conservadores responderam de forma conservadora, ou Seja,
consideram que outros instrumentos financeiros para além dos previstos na IFRS
9 devem ser mensurados ao custo amortizado. No caso dos paises classificados
como menos conservadores, as respostas mais conservadoras e menos

conservadoras apresentam-se proximas em termos de frequéncia.
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A questdo 4.1 apresenta uma tabela de contingéncias semelhante a da questdo 3.1,
sendo que 80% dos paises classificados como conservadores consideram que 0s
requisitos para mensuracdo de derivados embutidos num contrato hibrido devem
ser mantidos, ou seja respondem de forma mais conservadora. As respostas
obtidas de paises classificados como menos conservadores apresentam respostas
conservadoras e otimistas com frequéncias semelhantes.

Apesar de na questdo 4.2 existirem diferencas significativas entre as respostas
obtidas, tais diferencas sio menores comparativamente as questdes anteriores.
Assim, enguanto os paises mais conservadores apresentam 93% de respostas
conservadoras, nos paises menos conservadores ndo existem evidéncias da
presenca de um maior otimismo, uma vez que 78% das respostas obtidas sio mais

conservadoras.

Os resultados obtidos para a questdo 6.1 ndo demonstram a existéncia de
diferencas significativas em torno do valor do conservadorismo, uma vez que
apenas 51% das respostas obtidas de paises mais conservadores seguem esta
classificacdo, ao considerar que a mensuragdo ao justo valor ndo deve ser usada em
outras situacdes que nédo previstas pela IFRS. Por outro lado, 63% das respostas de
paises menos conservadores apresentam-se mais otimistas.

Relativamente a questdo 8.1, os resultados demonstram que 90% das respostas de
paises mais conservadores ndo concordam que todos os instrumentos financeiros
em capital proprio sejam mensurados ao justo valor, ou seja, responderam de
forma mais conservadora. Por outro lado, os paises menos conservadores
apresentam frequéncias de resposta muito proximas, com 49% respostas menos

conservadoras e 51% respostas mais conservadoras.

A andlise efetuada a questdo 9.1 demonstra que 95% das respostas provenientes de
paises mais conservadores considera que existem situacfes em que o beneficio de
mensurar ativos ao justo valor n&o supera o custo de fornecer tal informacéo, ou
seja, respondem de forma mais conservadora. Relativamente aos paises menos
conservadores, 60% respondem de forma mais conservadora.

Nao existem diferengas significativas quanto a questdo 10.1, uma vez que 80% das
respostas obtidas por paises mais conservadores consideram mais Util a
informacdo financeira mensurar as alteragdes ao justo valor de investimentos em
capital préoprio diretamente em other comprehensive income (resposta mais

conservadora), 0 que esta de acordo com a hipdtese. No entanto, as respostas
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obtidas pelos paises menos conservadores vdao no mesmo sentido, o que indica

que néo existem diferencas significativas em torno do conservadorismo.

e Os resultados obtidos para a questdo 10.2 indicam que 86% das respostas
provenientes de paises mais conservadores sao contrarios a classificacdo proposta,
uma vez que consideram a mensuracéo de dividendos de investimentos em capital
préprio em resultados do exercicio mais Gtil & tomada de decis&o. Por outro lado,
69% das respostas provenientes de paises classificados como mais otimistas
apresentam-se mais conservadores. Assim, apesar de existirem diferencas
significativas, tais diferencas néo estdo relacionadas com o valor do
conservadorismo, uma vez que os referidos resultados contrariam a hipdtese
definida.

e A questio 14.1 apresenta diferencas significativas em torno do valor do
conservadorismo. No entanto, uma vez que o valor da probabilidade associada
esta proximo do nivel de significancia proposto para o estudo, tais diferencas sao
menos significativas do que em questdes anteriores. E observéavel ainda que 98%
das respostas provenientes de paises mais conservadores respeitam esta
classificacdo, ou seja, discordaram da hipOtese alternativa de aumentar as
condicbes para mensuracdo ao custo amortizado. Por outro lado, 89% das
respostas provenientes de paises menos conservadores contrariam esta
classificagéo.

e Em relagdo as questdes 15.1 e 15.2, verifica-se que 100% das respostas obtidas por
paises mais conservadores sao contrarias a mensuracdo de todos 0s instrumentos
financeiros ao justo valor, que compara com 87% das respostas provenientes de

paises menos conservadores.

Em sintese, conclui-se que a H1.1 é confirmada em todas as questBes relacionadas com o
conservadorismo, a exce¢do das questfes 6.1; 10.1 e 10.2. Ressalve-se, no entanto, que a
confirmacdo da referida hipdtese encontra-se mais dependente dos paises conservadores, uma
Vez que as respostas obtidas de paises menos conservadores apresentam, na maioria dos casos,

frequéncias semelhantes entre as respostas, contrariando em alguns casos a H1.1.

O Quadro 4.2 apresenta 0s resultados obtidos para as questdes relacionadas com o
profissionalismo, ou seja, a H1.2.
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Quadro 4.2 — Resultados para H1.2

Paises com (+)
Paises com (-) Profissionalismo Profissionalismo Pearson

L [0l % 1] % JTotal| 0l % | 1| % [Total] Chi-Square

Questio2l 86 93% 6 7% 92 57 92% 5 8% 62 0,715
E observavel, assim, que tanto nos paises com maiores indices de profissionalismo como nos
com menores niveis do mesmo valor contabilistico, as respostas referem que a ED nédo
contém orientacdes suficientes, o que indicia menores niveis de profissionalismo. Do total de
154 respostas a esta questdo, apenas 11 consideraram que a ED propOe orientacOes
suficientes, o que poderd indicar uma eventual falta de clareza nas orienta¢des relacionadas

com as carateristicas basicas de empréstimo e o rendimento contratual.

Assim, os resultados obtidos para H1.2 evidenciam que nédo existem diferencgas significativas

entre as respostas relativamente ao valor do profissionalismo.

O Quadro 4.3 enfatiza os resultados relacionados com o valor contabilistico da uniformidade,
ou seja, a H1.3.

Quadro 4.3 — Resultados obtidos para H1.3

Paises com (-) Paises com (+) Pearson
Uniformidade Uniformidade Chi-

0] % | 1] % [Total| 0] % | 1] % [Tota| Square
Questdo 5.1 1 1% 87 99% 88 4 7% 57 93% 61 0,071
Questdo 7.1 62 70% 27 30% 89 56 88% 8 13% 64 0,010
Questdo 11.1 16 36% 29 64% 45 21 53% 19 48% 40 0,116
Questdao 13.1 36 47% 40 53% 76 34 65% 18 35% 52 0,044

No quadro acima é possivel verificar que apenas nas questdes 7.1 e 13.1 foi possivel encontrar
diferencas significativas entre as respostas obtidas, tendo em conta a classificacdo do pais
respondente quanto a uniformidade.

Relativamente a questdo 5.1, observa-se que a maioria dos respondentes, independentemente
do pais de origem, concorda com a mensuracdo ao justo valor para instrumentos que
satisfacam as condigdes para serem mensurados ao custo amortizado, se tal eliminar ou
reduzir uma inconsisténcia contabilistica, ainda que se apresente mais acentuada no primeiro
caso (paises com menor nivel de uniformidade). Os resultados obtidos para a questdo 7.1
demonstram que em ambas as culturas (mais uniformes e menos uniformes) ha uma
preferéncia pela possibilidade de reclassificagdo de instrumentos financeiros. No entanto, esta
diferenca apresenta-se mais acentuada no contexto dos paises cuja cultura contabilistica & mais

uniforme (88% contra 70% nos paises com menores indices de uniformidade). Assim, e apesar
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de serem encontradas diferengas significativas entre as respostas obtidas para esta questéo, tais
diferencas apresentam-se contréarias a hipotese.

Por Gltimo, apesar de existirem diferencas significativas entre as respostas obtidas para a
questdo 13.1, tais diferencas contrariam a H1.3, uma vez que 65% dos paises com cultura mais
uniforme responderam que ndo concordam com a aplicacdo retrospetiva da norma, ao passo
que 53% dos paises com cultura mais flexivel concordam com o referido procedimento. Tal
resultado pode ser explicado pelo facto de, em muitos casos, esta posicdo dever-se
essencialmente ao custo da sua aplicagdo, em detrimento da qualidade da informacéo

financeira.

Assim, conclui-se que a H1.3 ndo se confirma em nenhuma das questdes associadas a
uniformidade, uma vez que ndo existem diferencas significativas entre as respostas que sejam

motivadas pela cultura.

O Quadro 4.4 apresenta os resultados obtidos relacionados com o valor contabilistico de Gray
(1988) do secretismo.

Quadro 4.4 — Resultados obtidos para H1.4

- Paises com (-) Secretismo Paises com (+) Secretismo Peéllr]sion

[ 0 [ %[ 1 [ % [Tow | 0 [ %] 1 | % Toa| Sauar

Questdo 2.1 3% 1% 14 29% 49 48 72% 19 28% 67 0,98

Verifica-se, através da analise do Quadro 4.4, que ndo existem diferengas significativas entre as
respostas obtidas relacionadas com o secretismo. A distribuicdo das respostas obtidas por pais

de origem é muito semelhante, o que indica que ndo ha influéncia de valores culturais.

Assim, os resultados demonstram que na maioria dos casos 0s respondentes ndo concordam
com as divulgacOes adicionais propostas pela IFRS para as empresas que aplicam a norma
antes da data efetiva. Também aqui muitas respostas associam a ndo concordancia aos custos
elevados que as divulgacdes adicionais trariam as empresas, pelo que os resultados podem

indicar a preferéncia por custos reduzidos.

4.2 Relacao entre as respostas obtidas e os distintos interesses profissionais

O objetivo deste segundo estudo é identificar a existéncia de diferencas significativas entre as
respostas obtidas e os distintos interesses profissionais, tendo em conta a classificagdo
efetuada com base nos distintos grupos de stakeholders respondentes. Assim, serdo
confrontadas as respostas dos seguintes grupos: preparadores financeiros/preparadores néo

financeiros; organismos reguladores e/ou normalizadores e associacdes profissionais ligadas a
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Contabilidade/ preparadores nao financeiros; e, por Gltimo, os organismos reguladores e/ou
normalizadores e associacdes profissionais ligadas a Contabilidade/ preparadores financeiros.

O Quadro 4.5 enfatiza o nivel de participacdo de cada uma dos trés grupos em analise neste
estudo.

Quadro 4.5 — Participacdo dos grupos de stakeholders em analise

Grupo de stakeholder

Totais
Questdo Preparadores Financeiros | Preparadores ndo Financeiros Organismos Reguladores

I O O B

Questdo 1.1 52% 16% 28% 158 84%
Questdo 2.1 81 53% 20 13% 53 34% 154 82%
Questdo 3.1 82 54% 24 16% 47 31% 153 81%
Questdo 4.1 75 51% 23 16% 49 33% 147 8%
Questdo 4.2 73 57% 14 11% 42 33% 129 69%
Questdo 5.1 81 55% 19 13% 46 32% 146 8%
Questéo 6.1 70 52% 17 13% 47 35% 134 71%
Questdo 7.1 82 53% 23 15% 51 33% 156 83%
Questdo 8.1 84 53% 24 15% 51 32% 159 85%
Questdo 9.1 68 49% 23 17% 47 34% 138 73%
Questdo 10.1 85 53% 25 16% 49 31% 159 85%
Questdo 10.2 87 54% 26 16% 49 30% 162 86%
Questdo 12.1 59 2% 17 21% 42 51% 82 44%
Questdo 13.1 71 54% 15 11% 45 34% 131 70%
Questdo 14.1 65 50% 18 14% 46 36% 129 69%
Questdo 15.1 63 50% 19 15% 43 34% 125 66%
Questéo 15.2 51% 16% 34% 122 65%

T T S I N I B I )

E observavel através do Quadro anterior que a grupo de stakeholder mais participativo é o dos
preparadores financeiros. Conforme anteriormente identificado, tal facto pode ser explicado
pelo elevado uso e promocdo dos instrumentos financeiros pelas instituicdes financeiras
(Huian, 2013). Outra razdo podera ser o interesse em normas contabilisticas e de relato
relacionadas com instrumentos financeiros, devido ao forte impacto que as referidas normas

tém tido nas instituigdes financeiras durante a recente crise financeira (ibid).

No que toca as questdes apresentadas, verifica-se um maior nimero de respostas obtidas para
as questdes 1.1, 8.1, 10.1 e 10.2, o que podera ser explicado pelo facto de respeitarem a
problematicas menos especificas e de dmbito mais geral. A questdo 12.1 obteve um menor

numero de respostas, em parte motivada, eventualmente, pela sua indevida interpretacéo.

Pode-se ainda observar que, dentro de cada uma das categorias, a distribuicdo das respostas
acompanha, de uma forma geral, os totais. Os organismos reguladores e/ou normalizadores e
associacOes profissionais ligadas a Contabilidade apresentam-se como a categoria que obtém

um maior numero de respostas por questdo, tendo em conta o nimero de participantes desta
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categoria. Isto significa que grande parte dos respondentes desta categoria responderam a
todas as questdes. Tal pode ser justificado pelo facto de se tratarem de questdes ligadas ao
ambito de atuacéo e interesse de tais entidades. Por outro lado, verifica-se ainda que existem
poucas respostas para a questdo 4.2 por parte da categoria dos preparadores financeiros, o que
pode ser justificado pela especificidade da questdo, que estd mais relacionada com empresas

financeiras.

O teste do qui-quadrado foi usado neste estudo com o objetivo de verificar a existéncia de
eventuais diferencas significativas entre as respostas obtidas a partir dos distintos grupos de
stakeholders dos respondentes, conforme identificado na H.2.
O Quadro 4.6 apresenta os resultados obtidos através da comparagéo entre dois grupos: 0s
preparadores financeiros e os preparadores ndo financeiros.

Quadro 4.6 — Resultados obtidos entre preparadores financeiros e ndo financeiros

_ Preparadores financeiros Preparadores ndo Financeiros Pearson Chi-

_ll---n--- Square
Questéo 1.1 4 5% 78 95% 2 8% 23 92% 0,553
Questéo 2.1 76 93% 6 7% 82 19  95% 1 5% 20 0,713

Questdo 3.1 17 21% 65  79% 82 4 17% 20 83% 24 0,660
Questdo 4.1 16 21% 59  79% 75 7 30% 16 70% 23 0,368
Questdo 4.2 6 8% 67  92% 73 1 % 13 93% 14 0,892
Questdo 5.1 1 1% 80  99% 81 2 1% 17 89% 19 0,033
4

Questdo 6.1 51 3% 19  21% 70 24% 13 76% 17 0,000
Questdo 7.1 76 93% 6 % 82 21 91% 2 9% 23 0,826
Questdo 8.1 22 26% 63  74% 85 2 8% 22 92% 24 0,067
Questdo 9.1 16 23% 53  71% 69 0 0% 23 100% 23 0,011
Questdo 10.1 21 24% 65  76% 86 5 2% 20 80% 25 0,646
Questdo 10.2 76 86% 12 14% 88 21 81% 5 19% 26 0,482
Questdo 12.1 24 40% 36  60% 60 6 3% 11 65% 17 0,725
Questdo 13.1 53 4% 19  26% 72 11 73% 4 21% 15 0,982
Questdo 14.1 1 2% 65  98% 66 1 6% 17 94% 18 0,319

Questdo 15.1 0 0% 64 100% 64 0 0% 19 100% 19
Questdo 15.2 0 0% 63 100% 63 0 0% 19 100% 19

Verifica-se através da analise do Quadro 4.6, no que toca aos preparadores financeiros e ndo
financeiros, que a H.2 é suportada nas questdes 5.1, 6.1 e 9.1, sendo que nas duas Ultimas
questdes evidencia-se uma maior quantidade de preparadores financeiros com preferéncia pela
mensurago ao justo valor. E ainda observavel que tanto os preparadores financeiros como os
ndo financeiros discordam em 100% da mensuragdo de todos o0s instrumentos financeiros ao

justo valor.

O Quadro 4.7 identifica, por outro lado, a comparacdo entre as respostas obtidas por
preparadores ndo financeiros e por organismos reguladores e/ou normalizadores e associacoes

profissionais ligadas a Contabilidade.
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Quadro 4.7 — Resultados obtidos entre preparadores ndo financeiros e Organismos reguladores

Normalizadores/Associacdes profissionais Preparadores nao Financeiros Pearson
ligadas a contabilidade Chi-Square

Lo w1 % om0 | [ 1| % ]To
51 25

Questdo 1.1 6 12% 45 88% 2 8% 23 92% 0,615
Questdo 2.1 51 96% 2 4% 53 19 95% 1 5% 20 0,814
Questdo 3.1 23 49% 24 51% 47 4 17% 20 83% 24 0,008
Questdo 4.1 18 37% 31 63% 49 7 30% 16 70% 23 0,601
Questdo 4.2 9 21% 33 % 42 1 % 13 93% 14 0,227
Questdo 5.1 1 2% 45 98% 46 2 11% 17 89% 19 0,144
Questdo 6.1 24 51% 23 49% 47 4 24% 13 76% 17 0,050
Questdo 7.1 34 67% 17 3% 51 21 91% 2 9% 23 0,025
Questdo 8.1 19 37% 32 63% 51 2 8% 22 92% 24 0,009
Questdo 9.1 16 34% 31 66% 47 0 0% 23 100% 23 0,001
Questdo 10.1 19 39% 30 61% 49 5 20% 20 80% 25 0,103
Questdo 10.2 32 65% 17 35% 49 21 81% 5 19% 26 0,162
Questdo 12.1 6 14% 36 86% 42 6 35% 11 65% 17 0,069
Questdo 13.1 12 21% 33 3% 45 11 3% 4 21% 15 0,001
Questdo 14.1 43 93% 3 % 46 1 6% 17 94% 18 0,886
Questdo 15.1 5 12% 38 88% 43 0 0% 19 100% 19 0,121
Questdo 15.2 4 10% 37 90% 41 0 0% 19 100% 19 0,159

Os resultados nesta analise demonstram que H2 vé-se confirmada apenas nas respostas as
questdes 3.1, 7.1,8.1,9.1 e 13.1.

Relativamente a questdo 3.1, verifica-se que os normalizadores/associacdes profissionais
ligadas a contabilidade encontram-se divididos no que toca ao aumento de instrumentos
financeiros mensurados ao custo amortizado, enquanto os preparadores ndo financeiros

preferem na maioria aumentar a amplitude de aplicacdo deste método.

No que toca a questdo 7.1, verifica-se que, enquanto os normalizadores/associacdes
profissionais ligadas a contabilidade apresentam-se mais divididos relativamente a proibicéo de
reclassificagdo, os preparadores ndo financeiros apresentam-se em 91% dos casos contra a
proibicéo de reclassificacdo de instrumentos financeiros.

Também relativamente as questdes 8.1 e 9.1, os normalizadores/associacdes profissionais
ligadas a contabilidade se encontram mais divididos. Assim, enquanto 0s preparadores
financeiros consideram, em 92% dos casos, que a informagcéo financeira ndo se torna mais Util
se todos os instrumentos financeiros forem mensurados ao justo valor, em 100% das
respostas identificam que existem situacdes em que o beneficio de mensurar todos os

instrumentos financeiros ao justo valor ndo supera o custo.
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Relativamente a questdo 13.1, verifica-se que, enquanto 73% dos normalizadores/associacdes
profissionais ligadas a contabilidade concorda com a aplicacdo retrospetiva da IFRS 9, a
mesma percentagem de preparadores ndo financeiros discorda desta medida.

O Quadro 4.8 apresenta, por fim, os resultados obtidos em torno dos preparadores
financeiros versus normalizadores/associacfes profissionais ligadas a contabilidade.

Quadro 4.8 - Resultados obtidos entre preparadores financeiros e organismos reguladores

Normalizadores/Associagges profissionais ligadas Preparadores financeiros Pearson
a contabilidade Chi-Square

_-.----.---

Questéo 1.1 12% 88% 51 5% 78 95% 0,143
Questdo 2.1 51 96% 2 4% 53 76 93% 6 % 82 0,394
Questdo 3.1 23 49% 24 51% 47 17 21% 65 79% 82 0,001
Questdo 4.1 18 37% 31 63% 49 16 21% 59 79% 75 0,060
Questdo 4.2 9 21% 33 9% 42 6 8% 67 92% 73 0,043
Questdo 5.1 1 2% 45 98% 46 1 1% 80 99% 81 0,683
Questdo 6.1 24 51% 23 49% 47 51 73% 19 27% 70 0,016
Questdo 7.1 34 67% 17 3% 51 76 93% 6 % 82 0,000
Questdo 8.1 19 37% 32 63% 51 22 26% 63 4% 85 0,162
Questdo 9.1 16 34% 31 66% 47 16 23% 53 1% 69 0,199
Questdo 10.1 19 39% 30 61% 49 21 24% 65 76% 86 0,079
Questdo 10.2 32 65% 17 35% 49 76 86% 12 14% 88 0,004
Questdo 12.1 6 14% 36 86% 42 24 40% 36 60% 60 0,005
Questdo 13.1 12 27% 33 73% 45 53 4% 19 26% 72 0,000
Questdo 14.1 43 93% B % 46 1 2% 65 98% 66 0,160
Questdo 15.1 5 12% 38 88% 43 0 0% 64 100% 64 0,005
Questdo 15.2 4 10% 37 90% 41 0 0% 63 100% 63 0,011

O Quadro 4.8 apresenta um razoavel suporte para a existéncia de diferencas significativas
entre as respostas obtidas tendo em conta a classificagdo profissional do respondente
(preparador financeiro versus normalizadores/associac@es profissionais ligadas a contabilidade)
relativamente as questdes 3.1, 4.2, 6.1, 7.1, 10.2, 12.1, 13.1, 15.1 e 15.2.

No caso da questdo 3.1, os normalizadores/associacBes profissionais encontram-se mais
divididos, ao passo que 79% dos preparadores financeiros considera adequado aumentar a
amplitude de aplicacdo do custo amortizado.

Relativamente a questdo 4.2, é observavel que, enquanto 21% dos normalizadores concorda
com a proposta das tranches, apenas 8% dos preparadores financeiros concorda com esta
proposta, uma vez que esta medida implica 0o aumento de instrumentos financeiros

mensurados ao justo valor.

87



Verifica-se que, na questdo 6.1, a categoria dos normalizadores encontra-se dividida, enquanto
0s preparadores financeiros concordam em 73% com a possibilidade da opgéo do justo valor
ser permitida em outros casos.

No que toca a questdo 7.1, enquanto os normalizadores se encontram divididos, 0s
preparadores financeiros discordam em 93% da proibicéo de reclassificacdo de instrumentos
financeiros.

A questdo 10.2 evidencia que 65% dos normalizadores/associa¢des discorda da mensuracéo
de dividendos provenientes de instrumentos financeiros diretamente em other comprehensive

income, enquanto os preparadores financeiros discordam em 86%.

No que concerne as divulgacdes adicionais para as empresas que aplicam a IFRS 9 antes da
sua data efetiva (questdo 12.1), os normalizadores concordam em 86% dos casos, enquanto 0s
preparadores financeiros concordam apenas em 60%, 0 que indica que se encontram mais

divididos no que respeita a assuntos de divulgacéo.

Em relagdo a questdo 13.1, verifica-se que enquanto 73% dos normalizadores estéo a favor da
aplicacdo retrospetiva da norma, 74% dos preparadores financeiros sdo contra esta aplicagdo,
alegando custos muito elevados.

No que respeita as questdes 15.1 e 15.2, verifica-se que 100% dos preparadores financeiros
ndo concorda com a mensuragdo de todos os instrumentos financeiros ao justo valor. Esta
percentagem reduz-se para 90% no que toca aos normalizadores/associagdes profissionais
ligadas a contabilidade.

No geral, verifica-se que os preparadores sdo muitas vezes influenciados pelos custos que a
aplicacdo das medidas implica, o que n&o acontece com 0s normalizadores/associacoes
profissionais ligadas a contabilidade, que se encontram mais centrados na qualidade de
informacdo prestada. Verifica-se ainda que os preparadores opdem-se mais frequentemente a
praticas uniformes, praticas de divulgacdo e praticas menos conservadoras, ao contrario dos
normalizadores/associagdes profissionais ligadas a contabilidade, que tém opinides mais
divididas no que toca a uniformidade, divulgacdo e conservadorismo, 0 que vai a0 encontro

do estabelecido por Saemann (1999).
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5 Conclus6es, limitacdes e perspetivas futuras

Esta Gltima parte deste trabalho destina-se a divulgar as principais conclusGes obtidas,
subdividindo-se em dois capitulos relacionados com as conclusbes do estudo e com as
principais limitacbes, possiveis contribuicbes e sugestdes para futuras investigacGes
identificadas no contexto da temética dos obstaculos a plena harmonizagao.

5.1 Conclusdes do estudo

Este ponto destina-se a apresentar as principais conclusdes provenientes dos estudos
efetuados, atendendo as hipGteses previamente definidas e tendo por base os resultados
anteriormente apresentados. Encontra-se, nesse sentido, subdividido em dois subcapitulos
relacionados com cada um dos dois estudos propostos para esta dissertacao.

5.1.1 Diferengas em termos da cultura

O objetivo do primeiro estudo (H1) prende-se com a identificacdo da existéncia de diferencas
estatisticamente significativas, ou ndo, em termos da cultura, tendo em conta tem em conta as
distintas classificacbes propostas por Gray (1988) aos paises participantes no processo de
substituicdo de uma norma (1AS 39).

Os resultados obtidos para o valor do conservadorismo demonstram, em linha com outros
estudos analisados, tais como MacArthur (1996), Doupnik e Riccio (2006) e Albuquerque e
Almeida (2009), que a cultura pode apresentar-se como um fator que afeta as préticas
contabilisticas dos respondentes, ao verificar-se a existéncia de diferengas em torno das
respostas obtidas, motivadas pela cultura, no contexto das respostas relacionadas com o
referido valor contabilistico. Conclui-se, assim, que 0s paises mais conservadores tém
preferéncia por préticas de mensuracdo mais conservadoras, baseadas designadamente no
custo ou no custo amortizado, em detrimento de critérios de mensuracdo baseados no justo

valor.

Verifica-se, no caso da H1.1, que os paises menos conservadores apresentam respostas mais
distintas entre si, enquanto 0s mais conservadores sdo mais homogéneos nas opinides
emitidas, o que significa que a confirmacdo desta hipdtese esta mais dependente dos paises

com elevados niveis de conservadorismo.
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Relativamente aos restantes valores contabilisticos, nomeadamente, o profissionalismo, a
uniformidade e o secretismo n&o foram encontradas diferencas significativas entre as respostas

obtidas por parte dos respondentes, pelo que n&o se confirmam as H1.2, H1.3 e H1.4.

No contexto do profissionalismo, é observavel que a questdo em anélise obteve uma posicdo
quase unanime por parte dos respondentes, apenas 11 dos 154 respondentes a esta questéo
(cerca de 7%) responderam de acordo com um maior indice de profissionalismo, o que pode
indicar que sdo efetivamente necessarias orientagcdes adicionais no que toca a classificagdo e

mensuracdo de instrumentos financeiros.

Relativamente ao secretismo, verifica-se que as respostas apresentadas associam a sua posi¢ao
de oposicao as divulgagdes adicionais aos custos elevados que estas exigem.

No que toca a uniformidade, verifica-se, nos casos em que existem diferencas significativas,
que as respostas obtidas apresentam-se contrarias a hipdtese estabelecida, ou seja, as respostas
que indicam maiores indices de uniformidade sdo provenientes de paises com menores indices

de uniformidade.

Nesse sentido, o0s resultados obtidos para o secretismo n&o confirmam as evidéncias
propostas, designadamente, por Tsakumis (2007) e Hope (2003), assim como 0s resultados
obtidos por Chanchani e Willett (2004), no que respeita aos restantes valores.

Refira-se, contudo, que os estudos anteriormente referidos analisaram a cultura a partir de

abordagens e objetos de estudo distintos desta dissertacéo.

5.1.2 Diferengas em termos dos distintos interesses profissionais

O objetivo do segundo estudo é identificar a existéncia, ou ndo, de diferencas estatisticamente
significativas entre os distintos interesses profissionais dos respondentes, tendo por base uma
classificacdo que tem em conta os diferentes grupos de stakeholders participantes no processo
de substituicdo de uma norma (1AS 39).

Assim, constata-se que existem posicdes diferentes entre os diversos grupos de stakeholders,
observaveis sobretudo entre o grupo dos preparadores financeiros e dos organismos
reguladores e/ou normalizadores e associa¢Oes profissionais ligadas a Contabilidade.

Conclui-se que entre o grupo dos preparadores financeiros e o grupo dos preparadores nao
financeiros ha evidéncia de diferencas entre as respostas apenas em trés questes,
evidenciando-se uma maior quantidade de preparadores financeiros com preferéncia pela

mensuracdo ao justo valor.
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Entre o grupo dos preparadores ndo financeiros e 0s organismos reguladores e/ou
normalizadores e associacdes profissionais ligadas a Contabilidade existe uma maior
divergéncia entre as respostas obtidas, sendo que a H2 apenas se vé confirmada em cerca de
um terco das questdes analisadas (mais precisamente em 6 de entre as 17 questGes analisadas).
Verifica-se, ainda, que o0s organismos reguladores e/ou normalizadores e associagdes
profissionais ligadas a Contabilidade apresentam respostas mais distintas entre si, enquanto 0s
preparadores ndo financeiros apresentam pontos de vista mais homogéneos nas respostas

apresentadas.

Por Gltimo, a comparagdo entre as respostas obtidas de preparadores financeiros e de
organismos reguladores e/ou normalizadores e associacBes profissionais ligadas a
Contabilidade evidencia um razoavel suporte para a existéncia de diferencas significativas entre
0s grupos de stakeholders uma vez que das 17 questdes analisadas, 9 apresentam diferencas
significativas (cerca de metade). A referida analise apresenta, nesse sentido, um suporte mais
fortalecido para a H2 proposta, comparativamente com 0s resultados da analise acima
proposta.

Verifica-se que os preparadores, quer sejam financeiros ou néo financeiros, opdem-se mais
frequentemente a praticas uniformes, praticas de divulgacdo e praticas menos conservadoras,
ao contrario dos normalizadores/associacfes profissionais ligadas a contabilidade, que tém

opinides mais divididas no que toca a uniformidade, divulgacdo e conservadorismo.

A existéncia de diferencas significativas encontradas nas respostas obtidas tendo em conta os
distintos grupos de stakeholders estd em linha com os estudos de Huian (2013), Chatham et al.
(2010) e apresenta-se oposta aos resultados obtidos por Carmo et al. (2011a), os quais ndo
apresentam diferencas significativas entre as respostas obtidas em torno dos referidos grupos.

5.2 LimitagOes, contribui¢bes e sugestbes para futuros estudos

A principal limitagdo deste trabalho prende-se com 0 método de pesquisa utilizado, a anéalise
de conteudo, uma vez que este método introduz alguma subjetividade ao trabalho
especialmente nos casos em que as respostas obtidas sdo pouco claras, dificultando a
interpretacéo.

Adicionalmente, no que se refere ao primeiro estudo, para alguns valores contabilisticos, como
0 secretismo e o profissionalismo, existe apenas uma questéo alvo de anélise, o que pode estar
na base das conclusGes identificadas no ponto anterior, isto é, ndo validacdo da hipdtese
proposta para os referidos valores.
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Para futuras investigacdes, sugere-se a realizacdo do estudo proposto neste trabalho as
restantes fases de substituicdo da IAS 39 pela IFRS 9, bem como o alargamento deste mesmo
estudo a outras normas que se encontram igualmente em processo de substituicdo, abarcando

assim outros temas distintos dos instrumentos financeiros.

O estudo das diferencas internacionais no ambito da Contabilidade e dos diferentes interesses
dos grupos de stakeholders da informacéo financeira é importante para os paises e organismos
envolvidos no processo de harmonizacdo contabilistica internacional. Assim, pretende-se que
o0s resultados obtidos neste estudo prestem o suporte necessario a tomada de decisdes por
parte dos organismos emissores de normas internacionais, bem como pelos responséveis

nacionais pela subscri¢éo das referidas normas.

Perceber os impactos e a incidéncia dos conceitos relacionados com a préatica contabilistica,
com base no julgamento profissional, contribui para que os objetivos que estdo por tras do
processo de harmonizacédo, designadamente, a efetiva comparabilidade do relato financeiro ao

nivel internacional, sejam mais facilmente atingidos.

92



Referéncias Bibliograficas

ABDOLMOHAMMADI, M. e SARENS, G. - Cultural Dimension as an Explanatory
Variable in Use and Compliance with Internal Auditing Standards in Nineteen
Countries. In Annual meeting of the American Accounting Association. Nova lorque,
(2009). [Consult. 20 Nov. 2013]. Disponivel em URL:
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1326071;

ALBUQUERQUE F. E ALMEIDA M. - A cultura, os valores contabilisticos e o
julgamento profissional dos preparadores portugueses. APOTEC: Prémio Luiz
Chaves de Almeida. ISSN 1544-8037. (2009);

ALBUQUERQUE, F. e ALMEIDA, M. - A adopcdo pela primeira vez do novo
normativo: Enquadramento das entidades nacionais no contexto do SNC. Revista
OTOC. ISSN 1645-9237. 130 (2011) 32-44;

ALEXANDER, A. e ARCHER, S. - On the myth of Anglo-Saxon financial accounting.
International Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 35:4 (2000) 539-557;

ALMEIDA, R.; DIAS, A.; ALBUQUERQUE F.; CARVALHO, F.; PINHEIRO P.; COSTA
P. - O risco de crédito. Revista OTOC. ISSN 1645-9237. 143 (2012) 43-45;

ALVES, M. e ANTUNES, E. - A implementacdo das Normas Internacionais de
Contabilidade na Europa - Um estudo comparativo. Covilhd: Universidade da Beira
Interior. 2010. Working Paper;

AMAT, O.; BLAKE, J.; WRAITH, P.; OLIVERAS, E. - Dimensions of National Culture
And The Accounting Environment - The Spanish Case. Universitat Pompeu Fabra.
2010. Working Paper;

ANACORETA, L. e SILVA, L. - International Accounting Standards for SME’s: an
exploratory study. Porto: Universidade Catdlica Portuguesa. 2005. Working Paper;

BAKER, C. e BARBU, E. - Trends in research on international accounting
harmonization. The International Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 42 (2007)
272-304;

BARBU, E. - Tracing the Evolution of Research on Internacional Accounting
Harmonization. Orleans: Faculté de Droit d' Economic et de Gestion. 2004. Working
Paper;

BASKERVILLE, R.. - Hofstede never studied culture. Accounting, Organizations and
Society. ISSN 0361-3682. 28 (2003) 1-14;

BASU, S. - The conservatism  principle and the  asymmetric
timeliness of earnings. Journal of Accounting and Economics. ISSN 0165-4101.24
(1997) 3-37;

BAYDOUN, N. e WILLETT, R. - Cultural relevance of western accounting systems to
developing countries. Abacus. ISSN 1467-6281. 31. (1995) 67-92;

CARMO, C; RIBEIRO, A. e CARVALHO, L. - Convergéncia de fato ou de direito? A
Influéncia do sistema juridico na aceitacdo das normas internacionais para
pequenas e médias empresas. Revista Contabilidade Financeira. ISSN 1808-057X.
22:57 (2011a) 242-262;

CARMO, C; MUSSOI, A. e CARVALHO, L. - A Influéncia dos Grupos de Interesse no
Processo de Normatizacdo Contabil Internacional: O Caso do Discussion Paper

93



sobre Leasing. In 11° Congresso USP de Controladoria e Contabilidade. Sdo Paulo,
2011b;

CHANCHANI, S. e WILLETT, R. - An empirical assessment of Gray's accounting
value constructs. The international Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 39:2
(2004) 125-154;

CHATHAM, M; LARSON, R. e VIETZE, A- Issues affecting the development of an
international accounting standard on financial instruments. Advances in
Accounting. ISSN 0882-6110. 26 (2010) 97-107;

CHOI, F e MEEK, G. - International Accounting. 5®Edicdo. New Jersey: Pearson, 2005.
ISBN 10987654321;

CHOW, L; CHAU, G. e GRAY, S. - Accounting Reforms in China: Cultural
Constraints on Implementation and
Development. Accounting and Business Research. ISSN 0001-4788. 26:1 (1995) 29-49;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Aviso 1565472009, de 07 de setembro. Diario
da Republica n® 173 — 11 Série. Lisboa. [Em linha]. (set. 2009)[Consult. 26 jun. 2013].
Disponivel em http://www.cnc.min-
financas.pt/pdf/SNC/Aviso_15654_ 2009 NCRF_PE.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Aviso 15655/2009, de 07 de setembro. Diario
da Republica n® 173 — 11 Série. Lisboa. [Em linha]. (set. 2009)[Consult. 26 jun. 2013].
Disponivel em http://www.cnc.min-
financas.pt/pdf/SNC/Aviso_15655 2009 NCRF.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho.
Diario da Republica n® 133 — | Série. Lisboa. [Em linha]. ( jul. 2009). [Consult. 17 nov.
2013].  Disponivel _http://info.portaldasfinancas.gov.pt/NR/rdonlyres/5C3B66D5-
SE7B-441E-BD5E-F43D0405853C/0/DL_158 2009.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 09 de margo.
Diario da Republica n°® 48 — | Série. Lisboa. [Em linha]. (mar. 2011). [Consult. 26 jun.
2013].  Disponivel  em  http://www.cnc.min-financas.pt/pdf/NCM/Decreto-
Lei_36A_2011 09Mar.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Lei n.° 20/2010 de 23 de agosto. Diario da
Republica n° 163 — | Série. Lisboa. [Em linha]. ( ago. 2010). [Consult. 17 nov. 2013].
Disponivel http://www.cnc.min-financas.pt/pdf/SNC/Lei_20 2010 _23Ago.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Lei n.° 35/2010 de 2 de setembro. Diario da
Republica n® 171 — | Série. Lisboa. [Em linha].(set. 2010). [Consult. 17 nov. 2013].
Disponivel http://www.cnc.min-financas.pt/pdf/SNC/Lei_35_2010_03Set.pdf;

COMISSAO de Normalizacdo Contabilistica. Regulamento (CE) n° 1606/2002, de 19 de
julho. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 243 de 2002-11-11. [Em linha]. (jul.
2002). [Consult. 26 jun. 2013] Disponivel em http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2002:243:0001:000:pt:PDF;

COMISSAO de Normalizagdo Contabilistica. Regulamento (CE) n° 1725/2003, de 21 de
setembro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 261 de 2003-10-13 [Em linha].
(set.  2003). [Consult. 26 jun. 2013] Disponivel em  http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=celex:32003r1725:PT:HTML;

COMISSAO de Normalizagdo Contabilistica. Regulamento (CE) n° 2086/2004, de 19 de
novembro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 363 de 2004-12-09 [Em linha].

94



(nov. 2004). [Consult. 26 jun. 2013] Disponivel em___http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2004:363:0001:0065:PT:PDF;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Regulamento (CE) n. 1126/2008 da
Comissao, de 19 de novembro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 320 de
2008-11-29. [Em linha]. (nov. 2008). [Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em
http://www.cnc.min-
financas.pt/pdf/IAS_IFRS _UE/REG_1126 2008 NIC_consolidado.pdf;

COMISSAO de Normalizacdo Contabilistica. Regulamento (CE) 70/2009, de 23 de
janeiro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 21/16 de 2009-01-24. [Em linha].
(jan. 2009). [Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em__http://www.cnc.min-
financas.pt/_siteantigo/1AS_SIC/Regulamento%2070-2009-Pt.pdf;

COMISSAO de Normalizagio Contabilistica. Regulamento (CE) 824/2009, de 15 de
setembro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 239 de 2009-09-10. [Em linha].
(set. 2009). [Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em__http://www.cnc.min-
financas.pt/_siteantigo/ Documentos/Reg_824 2009 IAS39 IFRS7.pdf;

COMISSAO de Normalizacdo Contabilistica. Regulamento (CE) 839/2009, de setembro.
Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 244 de 2009-09-16. [Em linha]. (set. 2009).
[Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em http://www.cnc.min-
financas.pt/_siteantigo/ Documentos/Reg_839 2009 [AS39.pdf;

COMISSAO de Normalizagdo Contabilistica. Regulamento (CE) 1171/2009, de 30 de
novembro. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 314 de 2009-12-01. [Em
linha). (nov. 2009). [Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em_http://www.cnc.min-
financas.pt/_siteantigo/Documentos/Reg_1171 2009 IFRIC9 IAS39.pdf;

COMISSAO de Normalizagdo Contabilistica. Regulamento (CE) 24372010, de 23 de
marc¢o. Bruxelas: Jornal Oficial da Unido Europeia L 77/33 de 2010-03-04 [Em linha].
(mar. 2010). [Consult. 26 jun. 2013]. Disponivel em http://www.cnc.min-
financas.pt/pdf/1AS_IFRS_UE/Reg_243 2010_MelhoramentosIFRS.pdf;

COMISSAO do Mercado de Valores Mobiliarios. Regulamento (CMVM) n° 11/2005, de 3
de novembro. Lisboa: Diario da Republica - Il Série - de 09/12/2005 [Em Linha].
(nov. 2005). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.cmvm.pt/CMVM/Legislacao_Regulamentos/Regulamentos/2005/Docu
ments/582c7638ee32425a95bfd4106fe4f7d4Regulamentoll 2005.pdf;

CORTESE, S; IRVINE, H. e KAIDONIS, M. - Powerful players: How constituents
captured the setting of IFRS 6,
an accounting standard for the extractive industries. Accounting Forum. ISSN
0155-9982. 34 (2010) 76-88;

D'ARCY, A. - Accounting classification and the international harmonization debate -
an empirical investigation. Accounting, Organizations and Society. ISSN 0361-3682.
26:4 (2001) 327-349;

Deloitte. IFRS ao seu alcance 2012. [Em linha]. (2012). [Consul. 20 abr. 2013] Disponivel

em http:.//www.deloitte.com/assets/Dcom-
Brazil/Local%20Assets/Documents/Servi%oeC3%A70s/1FRS/1FRS%20a0%20seu%20
alcance%202012.pdf;

DING, Y; JEANJEAN, T; STOLOWY, H. - Why do national GAAP differ from 1AS? The
role of culture. The international Journal of Accounting. ISSN 0020- 7063. 40 (2005)
325-340;

95



DOUPNIK, T. e SALTER, S. - External environment, culture, and accounting
practices: a preliminary test of a general model of international accounting
development. The International Journal of Accounting . ISSN 0020-706330. (1995)
189-207,

DOUPNIK, T. e RICCIO, S.- The influence of conservatism and secrecy on the
interpretation of verbal probability expressions in the Anglo and Latin cultural
areas. The International Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 41 (2006) 237-261.

DOUPNIK, T. e RICHTER, M.- The Impact of Culture on the Interpretation of “In
Context” Verbal Probability Expressions. Journal of International Accounting
Research. ISSN 0020-7063. 3:1 (2004) 1-20;

DUROCHER, S; FORTIN, A. e COTE, L.- User’s participation in the accounting
standard-setting process:
A theory-building study. Accounting, Organizations and Society. ISSN 0361- 3682. 32
(2007) 29-59;

EFRAG [European Financial Reporting Advisory Group]. The EU endorsement status
report. [Em linha]. (2013). [Consult. 04 jul. 2013]. Disponivel em
http://www.efrag.org/WebSites/UploadFolder/1/CMS/Files/Endorsement%20status
%20report/EFRAG_Endorsement_Status_Report_27 June_2013.pdf;

ELNATHAN, D. e KRILICH, S. - Accounting harmonization in regional trade blocs. A
trend for the 21st century. Business Forum. ISSN 0733-2408. 17 (1992) 47-50.

FINANCIAL Accounting Standard Board- IASB-FASB Update Report to the FSB
Plenary on Accounting Convergence. [Em linha]. (2012). [Consult. 17 nov. 2013]
Disponivel em
http://www.fasb.org/cs/ContentServer?sitte=FASB&c=Document_C&pagename=FA
SB/Document_C/DocumentPage&cid=1176159985026;

FINANCIAL Accounting Standard Board- Memorandum of Understanding. [Em linha].
(2012). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.fasb.org/cs/ContentServer?’c=Document_C&pagename=FASB%2FDocu
ment_C%2FDocumentPage&cid=1218220086560;

FINANCIAL Accounting Standard Board. Facts about FASB. [Em linha]. (2013). [Consult.
17 nov. 2013] Disponivel em http://www.fasb.org/facts/index.shtml#mission;

FINCH, N. - Towards an Understanding of Cultural Influence on the International
Practice of Accounting. Journal of International Business and Cultural Studies. ISSN
1941- 5087. (2006);

GAVER, J. e POTTIER, S. - The Role of Holding Company Financial Information in
the Insurer- Rating Process: Evidence from the Property- Liability Industry. The
Journal of Risk and Insurance. ISSN 1539-6975. 72:1 (2005) 77-103;

GEORGIOU, G. - The IASB standard-setting process: Participation and perceptions
of financial statement users. The British Accounting Review. ISSN 0890- 8389. 42
(2010) 103-118;

GINER, B. e ARCE, M. - Lobbying on Accounting Standards: Evidence from IFRS 2 on
Share-Based Payments. European Accounting Review. ISSN 0963- 8180. 21:4 (2012)
655-691;

GOX, R. e WAGENHOFER, A.- Optimal impairment rules. Journal of Accounting and
Economics. ISSN 0165- 4101. 48 (2009 )2-16;

96



GRAY, S. - Towards a theory of cultural influence on the development of accounting
systems internationally. Abacus. ISSN 1467- 6281. 24 (1988) 1-15;

GUERREIRO, M. - Harmonizacdo Contabilistica Internacional - Tendéncias
Internacionais. Revista Auditores e Revisores. ISSN 0870-3566 . 43 (2008) 46-53;

GUGGIOLA, G. - IFRS Adoptation in the U.E., The Accounting Harmonization and
Markets Efficiency: A Review. International Business & Economics Research
Journal. ISSN 2157-9393. 9:12 (2010) 99-112;

HILL, M. e HILL, A. - Investigacdo por questionario. 28Edicdo. Lisboa: Edicdes Silabo,
2008. ISBN 9789726182733,

HOFSTEDE, G. - Culture's consequences: International differences in work-related
values. Londres; Sage Publications, 1980. ISBN 0-8039-1444-X;

HOFSTEDE, G. e BOND, M.- The Confucius connection from cultural roots to
economic growth. Organizational Dynamics. ISSN 0090-2616. 16:4 (1988)5-21;

HOFSTEDE, G; HOFSTEDE, GJ. e MINKOV, M.- Cultures  and
Organizations: Software of the Mind. 3% Edicdo .New York: McGraw- Hill, 2010.
ISBN 978-0071664189;

HOLDER, A; KARIM, K; LIN, K. e WOODS, M. - A content analysis of the comment
letters to the FASB and IASB: Accounting for contingencies. Advances in
Accounting. ISSN 0882- 6110. 29(2013) 134-153;

HOPE, O. - Firm-level disclosures and the relative roles of culture and legal origin.
Journal of International Financial Management and Accounting. ISSN 1467- 646X. 14
(2003) 218-248;

HOPE, O; KANG, T; THOMAS, W. e YOO, Y. - Culture and auditor choice: A test of
the secrecy hypothesis. Journal of Accounting and Public Policy. ISSN 0278-425427.
(2008) 357-373;

HUIAN, M. — Stakeholder’s participation in the development of the new accounting
rules regarding the impairment of financial assets. Business Management
Dynamics. ISSN 2047- 7031. 2:9 (2013) 23-35;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation - Framework for the
preparation and presentation of financial statments. [Em linha]. (1989) [Consult. 04
mar. 2013] Disponivel em http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/E366C162-17E4-
AFBE-80EB7A506A6 15138/0/Frame work.pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Reducing Complexity in
Reporting Financial Instruments. [Em linha]. (2008). [Consult. 26 jun. 2013]
Disponivel em http.//www.ifrs.org/Current-Projects/1ASB-Projects/Financial-
Instruments-A-Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Discussion-
Paper-and-Comment-

Letters/Documents/DPReducingComplexity ReportingFinanciallnstruments.pdf.

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Credit Risk in Liability
Measurement. [Em linha]. (2009). [Consult.l7 nov. 2013] Disponivel em
http://www.ifrs.org/Current-Projects/1 ASB-Projects/Credit-Risk-in-Liability-
Measurement/DP-Jun-09/Documents/CreditRiskL iabilitStaff. pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. IFRS 9: Financial
Instruments. [Em linha]. (2009). [Consult. 07 jul. 2013]__Disponivel em
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2013/ifrs9.pdf;

97



IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation — IFRS’s around the world.
[Em linha]. (2009a)[Consult. 10 abril 2013] Disponivel em
http://www.iasb.org/About+Us/About +the+IASB/IFRSs +around+the+world.htm;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Financial Instruments:
Classification and Measurement. [Em linha]. (2009b). [Consult. 26 jun. 2013]
Disponivel em http://www.ifrs.org/Current-Projects/1ASB-Projects/Financial-
Instruments-A-Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase- |-
Classification-and-measurement/Exposure-Draft-Comment-
Letters/Documents/EDFinanciallnstrumentsClassificationandMeasurement.pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. IFRS 9: Financial
Instruments. [Em linha]. (2010). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/stdcontent/2012 Red Book/IFRS90 2010-10-00_en-
3.html#Contents;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Financial Liabilities:
Classification and Measurement Fair Value Option. [Em linha]. (2010a) [Consult.17
nov. 2013] Disponivel em http://www.ifrs.org/Current-Projects/1ASB-
Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-
Recognitio/Phase-1-Classification-and
measurement/EDFVOMay2010/Documents/SnapshotEDFairValueOptionforFinancia

ILiabilities.pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Fair Value Option for
Financial Liabilities. [Em linha]. (2010b) [Consult.17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.ifrs.org/Current-Projects/1ASB-Projects/Financial-Instruments-A-
Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-Recognitio/Phase-1-Classification-and-
measurement/EDFVOMay2010/Documents/EDFairValueOptionforFinancialL iabilitie
s_WEBSITE.pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. IASB Meeting Staff Paper -
Loan commitments and financial guarantee contracts. [Em linha].(2010c).
[Consult.17 nov. 2013] Disponivel em http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-
Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-1AS-39-Financial-Instruments-
Recognitio/Phase-I-Classification-and-
measurement/1ASB%20meeting%20summaries%20and%20observer%20notes/Pages/
IASB-24-September-2010.aspx;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation - How we consult.. [Em
linha]. (2012). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.ifrs.org/Documents/HOWWECONSULTFINALvb.PDF;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Who whe are and what we
do. [Em linha]. (2013a). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.ifrs.org/ The-organisation/Documents/2013/Who-We-Are-English-

2013.pdf;
IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Due Process Handbook.

[Em linha].  (2013b) [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.ifrs.org/DPOC/Documents/2013/Due-Process-Handbook-February-

2013.pdf;

IFRS [International Financial Reporting Standards] Foundation. Constitution. [Em linha].
(2013c) [Consult.17 nov. 2013] Disponivel em http://www.ifrs.org/The-

98



organisation/ Governance-and-accountability/Constitution/Documents/ I FRS-
Foundation-Constitution-January-2013.pdf;

INTERNATIONAL Organization of Securities Commissions. IASC Standards. [Em linha].
(2000). [Consult. 17 nov. 2013] Disponivel em
http://www.iosco.org/library/resolutions/pdf/IOSCORES19.pdf;

JAGGI, B. e LOW, P. - Impact of Culture, Market Forces, and Legal System on
Financial Disclosures. The International Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 35
(2000) 495-519;

JORISSEN, A; LYBAERT, N. e VAN DE POEL, K. — Lobbing towards a global
standard setter — do national characteristics matter? An analysis of the comment
letters written to the 1ASB. In International Accounting: standards, regulations and
financial reporting. Netherlands: Elsevier, 2006. ISBN-13: 978-0-7506-6983-2. pp. 1-40;

KIRKMAN, B; LOWE, K. e GIBSON, C. - A quarter century of Culture’s Consequences:
a review of empirical research incorporating Hofstede’s cultural values
framework. Journal of International Business Studies. ISSN 0047- 2506. 37 (2006) 285-
320;

LA PORTA, R; SILANES, F; SHLEIFER, A. e VISHNY, R. - Law and Finance. NBER
Working Paper. 5661 (1996);

LA PORTA, R; SILANES, F; SHLEIFER, A. e VISHNY, R. - Legal Determinants of
External Finance. The Journal of Finance. ISSN 1540-6261. 2:3 (1997) 1131-1150;

LA PORTA, R; SILANES, F;, SHLEIFER, A. - The Economic Consequences of Legal
Origins. Journal of Economic Literature. ISSN 1619-4500. 46:2 (2008) 285-332;

LARSON, R e STREET, D. - Convergence with IFRS in an expanding Europe: progress
and obstacles identified by large accounting firmes survey. Journal of International
Accounting Auditing & Taxation. ISSN 1061-9518. 13(2004) 89-119;

LARSON, R.; HERZ, P. e KENNY, S. - Academics and the Development of IFRS:
An Invitation to Participate. Journal of International Accounting Research. ISSN
1542- 6297. 10:2 (2011) 97-103;

MACARTHUR, J. - An Investigation into the Influence of Cultural Factors in the
International Lobbying of the International Accounting Standards Committee:
The Case of E32, Comparability of Financial Statements. The International Journal
of Accounting. ISSN 0020-7063. 31:2 (1996) 213-237;

MAROCO, J. - Andlise Estatistica com Utilizagdo do SPSS. 22 Edicdo. Lisboa: Edicdes
Silabo, 2003. ISBN 972-618-331-6;

NOBES, C. e PARKER, P. - Comparative International Accounting. 9% Edi¢do. Reino
Unido: Prentice Hall, 2006. ISBN 978-0-273-70357-0;

NOBES, C. - Towards a general model of the reasons for international differences in
financial reporting. Abacus. ISSN 1467-6281. 34 (1998) 162-187,

NOBES, C. - A judgemental international classification of financial reporting practices.
Journal of Business Finance & Accounting . ISSN 1468-5957. 10 (1983) 1-19;

NOBES, C. - IFRS Practices and the Persistence of Accounting System Classification.
Abacus. ISSN 1467-6281. 47:3 (2011) 267-283;

NOBES, C. - On accounting classification and the international harmonization debate.
Accounting, Organizations and Society. ISSN 0361-3682. 29 (2004) 189-200;

99



NOBES, C. - On the myth of *“Anglo-Saxon” financial accounting: a comment.
International Journal of Accounting. ISSN 0020-7063. 38 (2003) 95-104;

ORENS, R; JORISSEN, A; LYBAERT, N. e VAN DER TAS, L. - Corporate Lobbying in
Private Accounting Standard Setting: Does the IASB have to Reckon with
National Differences? Accounting in Europe. ISSN 1744-9480. 8:2 (2011) 211-234;

OTHMAN, H. e ZEGHAL, D. - A study of earnings-management motives in the
Anglo-American and Euro-Continental accounting
models: The Canadian and French cases. The International Journal of Accounting.
ISSN 0020-7063. 41 (2006) 406-435;

PERERA, H; CUMMINGS, L. e CHUA, F. - Cultural relativity of accounting
professionalism: Evidence from New Zealand and Samoa. Advances in
Accounting, incorporating Advances in International Accounting. ISSN 0882- 6110. 28
(2012) 138-146;

PULIDO, P. - Instrumentos financeiros contabilizados de acordo com a IFRS 9 e
principais questdes de auditoria. Revista OROC. ISSN 0870- 3566. 56 (2012) 12-25;

RADEBAUGH, L. e GRAY, S. - International Accounting and multionational
enterprises. 16% Edicdo. New Jersey: John Wiley & Sons, Inc., 1996. ISBN 0-471-
65269-5;

ROBERTS, C. e SALTER, S. - Attitudes towards Uniform Accounting: Cultural or
Economic Phenomena? Journal of International Financial Management &
Accounting. ISSN 1467-646X.10:2 (1999) 121-142;

SAEMANN, G. - An Examination of Comment Letters
Filed in the uU.S. Financial Accounting
Standard-Setting Process by

Institutional Interest Groups. Abacus. ISSN 1467-6281. 35:1 (1999) 1-28.

SALLEH, S; GARDNER, J; SULONG, Z. e MCGOWAN, C. - The Interpretation of “In
Context” Verbal Probability Expressions Used in International Accounting
Standards: A Comparison of English and Chinese Students Studying at English
Speaking Universities. The 2011 New Orleans International Academic Conference.

2011. [Consult. 20 mai. 2013].Disponivel em
http://conferences.cluteonline.com/index.php/1AC/2011NO/paper/viewFile/291/29
9

SCHWARTZ, S. - Are There Universal Aspects in the Structure and Contents of
Human Values? Journal of Social Issues. ISSN 1540-4560. 50:4 (1994) 19-45;

SCHWARTZ, S. - Universals in the content and structure of values: Theoretical
advances and empirical tests in 20 countries. In Advances in experimental social
psychology. San Diego: Academic Press, 1992. ISBN 978-0-12-800052-6. pp. 1-65;

SIEMS, M. - Legal Origins: Reconciling Law & Finance
and Comparative Law. McGill Law Journal. ISSN 0024-9041. 52 (2007) 55-81;

TANDY, P. e WILBURN, N. - The Academic Community's Participation in Standard
Setting: Submission of Comment Letters on SFAS Nos. 1-117. Accounting
Horizons. ISSN 0888- 7993. 10:3 (1996) 92-111;

TAY, J. e PARKER, R. - Measuring International Harmonization and Standardization.
Abacus. ISSN 1467-6281. 26:1 (1990) 71-88;

100



TEIXEIRA, C. e SILVA, A. - The Interpretation of Verbal Probability Expressions
Used in the IAS/IFRS: Some Portuguese Evidence. Revista de Estudos
Politécnicos. ISSN 1645-9911. 12 (2009) 57-73;

TSAKUMIS, G. - The influence of culture on accountants application of financial
reporting rules. Abacus. ISSN 1467- 6281. 43 (2007) 27-48;

WANG, H. - The Decision Usefulness of Fair Value Accounting
in the Debt Market. Quebec: The John Molson School of Business. 2012. Tese de
doutoramento;

WATTS, R. - Conservatism in Accounting Part I

Evidence and Research Opportunities. Accounting Horizons. ISSN 0888- 7993. 17:4
(2003) 287-301;

YEN, A; HIRST, D. e HOPKINS, P. - A Content Analysis of the Comprehensive
Income Exposure Draft Comment Letters. Research in Accounting Regulation.
ISSN 1052-0457. 19 (2007) 53-79;

ZEFF, C - Some obstacles to global financial reporting comparability and convergence
at a high level of quality. The British Accounting Review. ISSN 0890-8389. 39(2007)
290-302;

ZEFF, S. - Political lobbying on Accounting Standards
— national and international experience. In Comparative International Accounting. 9
Edi¢do. Reino Unido :Prentice Hall, 2006. ISBN 978-0-273-70357-0. pp. 189-218;

ZULCH, H. e HOFFMANN, S. - Lobbying on Accounting Standard Setting in a
Parliamentary Environment — A Qualitative Approach. HHL Working Paper. 94
(2010).

101



