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Resumo

Em outubro de 2020 o criptomercado estava avaliado em cerca de $338 mil milhdes USD.
Um ano depois, no dia 1 de outubro de 2021, este mesmo mercado ultrapassou pela segunda
vez na sua historia os $2 trilides de USD. E um mercado em expansio, contudo o seu
potencial € ainda incerto, e a relevancia desta investigacdo esta precisamente relacionada

com esta complexidade e incerteza.

O IFRS Interpretations Committee, em junho de 2019, apds considerar as comment letters
recebidas de diversas entidades, e em resposta ao pedido realizado pelo IASB, publicou uma
decisdo sobre como uma entidade deveria aplicar as normas IFRS existentes no
reconhecimento e mensuracdo de criptomoedas detidas. A decisdo levantou algumas
questdes por parte de diversas entidades, nomeadamente por parte do EFRAG, que elaborou
um discussion paper acerca do tema, apontando lacunas existentes as indicacdes dadas pelo

IASB e apresentando possiveis cenarios para o desenvolvimento do normativo internacional.

Esta investigacdo pretende, essencialmente através de um questionario a Revisores Oficiais
de Contas, efetuar um ponto da situacao dos tratamentos seguidos em Portugal, ao nivel do
relato financeiro, por forma a incitar os trabalhos das entidades reguladoras e emissoras de

normas ao nivel da normalizacdo contabilistica e de relato financeiro.

Palavras-chave: Criptomoedas, Relato Financeiro, Portugal.



Abstract

By October 2020, the crypto market was valued at about $338 billion USD. A year later, on
October 1, 2021, this same market surpassed for the second time in its history the $2 trillion
USD. It is an expanding market, yet its potential is still uncertain, and the relevance of this

research is precisely related to this complexity and uncertainty.

The IFRS Interpretations Committee, in June 2019, after considering the comment letters
received from various entities, and in response to the request made by the IASB, published
a decision on how an entity should apply existing IFRS standards in the recognition and
measurement of held cryptocurrencies. The decision raised some questions on the part of
several entities, notably by EFRAG, which prepared a discussion paper on the subject,
pointing out gaps in the indications given by the IASB and presenting scenarios for the

development of international regulations.

This research aims, through a questionnaire to Revisores Oficiais de Contas, to conduct a
state of the situation of the treatments followed in Portugal, at the level of financial reporting,
to incite the work of regulators and broadcasters of standards in terms of accounting

standardization and financial reporting.

Keywords: Cryptocurrencies, Financial Reporting, Portugal.
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1. Introducéo
1.1 Relevancia do Tema

As moedas virtuais, ou criptomoedas, estdo cada vez mais presentes nas nossas vidas.
Se quisermos comprar e vender criptomoedas, basta aceder a uma qualquer aplicagdo no
nosso telemdvel que disponibilize esse tipo de servicos. E neste contexto de globalizacgdo e

da era digital, é previsivel que as moedas virtuais continuem a ganhar destaque.

Alias, presentemente, significativa parte das atividades humanas ja ocorre através da
internet. A propria utilizacdo dos nossos recursos financeiros é muitas vezes realizada
através do ambiente virtual, sem que ocorra uma circulagdo monetéria fisica, seja através de
cartdes bancérios, transferéncias bancéarias ou até mesmo através da utilizacéo de aplicagdes
como MB Way ou Apple Pay (Bernardes & Silva, 2020).

No entanto, existem ainda muitas questfes em volta deste tema. Por ser um tema complexo,
e com diversas aplicacGes teoricas, existe ainda uma inexisténcia de consenso, em varios
niveis, sendo um deles o relato financeiro destes “ativos”. Neste contexto, pontos de situagao
periddicos dos trabalhos e das investigacOes realizadas sobre esta tematica, séo
determinantes para o seu desenvolvimento e progresso continuo, contribuindo para a

clarificacdo das varias questfes que tém surgido, ao nivel do relato financeiro.
1.2 Objeto e Objetivos da Investigacédo

O foco desta investigacdo passa entdo por identificar a forma como a detencéo e transacao
de criptomoedas (objeto de estudo) esta atualmente a ser tratada em Portugal, em termos de
relato financeiro, e se esse tratamento estd, de uma forma geral, alinhado com o normativo
internacional, em particular, com as orientaces do IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC).

Delineando o estado da arte do relato financeiro em Portugal, e o grau de afastamento das
praticas e orientacOes definidas pelo IFRS IC, pretende-se entdo propor sugestdes, com
aplicacdo a nivel nacional, com o objetivo de incitar e/ou promover os trabalhos das
entidades emissoras de normas (Comissdo de normalizagdo contabilistica (CNC)),
reguladoras (Banco de Portugal e Comissdo do mercado de valores mobiliarios (CMVM)) e

outras (Autoridade Tributaria) ao nivel de normalizacdo contabilistica e de relato financeiro.



Procura-se assim harmonizar o relato financeiro, promover a transparéncia e diligenciar boas
praticas no meio empresarial. Complementarmente, esta investigacao pretende, atraves do
recurso a um questionario enviado aos revisores oficiais de contas (ROC) com inscri¢ao
ativa, aferir com que frequéncia os mesmos tém realizado trabalhos de auditoria em
entidades com criptomoedas e qual a sua percecdo sobre a adequacdo das normas de relato

financeiro em vigor para dar resposta a esta tematica.
1.3 Estrutura da Investigagao

O primeiro capitulo da investigacdo (“Introdug@o”), consiste num breve enquadramento do

tema e dos tdpicos que irdo ser abordados.

E também apresentada a motivacdo para a escolha do objeto de estudo e o contributo que
esta investigacdo pretende dar no ambito do reporte financeiro, especificamente, das

entidades em territorio nacional que detém criptomoedas.

O segundo capitulo (“Enquadramento Teérico™) expde o estado da arte do tema proposto e
a sua relevancia para o meio académico e empresarial. E feita uma revisdo de literatura, onde
sdo clarificados conceitos relevantes, tais como o que sdo criptomoedas e a sua origem, assim

como termos e nocdes especificos que sejam relevantes para o tema.

Pode entdo considerar-se que esta revisdo de literatura se foca em duas vertentes: na anélise
a discussOes e investigacdes realizadas, num ambito técnico, por forma a esclarecer a
tecnologia por detras das criptomoedas, e virando o foco para temas como criptografia e
blockchain; e num levantamento dos trabalhos e estudos relacionadas com normativos
contabilisticos e de reporte financeiro, assim como dos desenvolvimentos passados. Este

capitulo termina ainda com sugestfes de normalizacdo contabilistica.

No terceiro capitulo (“Estudo Empirico™) ¢ apresentada a metodologia proposta para esta
investigacdo. Esta consiste na elaboracdo de um questionéario, direcionado a revisores
oficiais de contas em atividade em Portugal, por forma a fazer um levantamento a nivel
nacional da sensibilidade da profissdo para tematica do relato financeiro de criptomoedas.

Sé&o ainda apresentados e analisado os resultados obtidos.

O quarto e ultimo capitulo desta investigacdo (“Conclusdo”), contém uma sintese da
investigacdo efetuada. S&o salientados os resultados do terceiro capitulo, e algumas
observagdes interessantes relacionadas com os mesmos, assim como limitag6es encontradas

e oportunidades para propostas de investigagdes futuras.



2 Enquadramento Teorico
2.1 Universo das Criptomoedas
2.1.1 Viséo Geral

Quando falamos em criptomoedas, pensamos maioritariamente em Bitcoin. Esta, é por vezes
considerada como a primeira criptomoeda a ser criada e aquela que ocupa, com base na
capitalizacdo de mercado, o primeiro lugar no mercado das criptomoedas, assim como, 0

maior valor unitario®.

Como a Bitcoin, existem muitas outras criptomoedas, como Ethereum e Solana, e apesar de
poderem parecer idénticas, as criptomoedas ndo sdo todas iguais, seja em termos

conceptuais, técnicos e até mesmo na sua aplicacao.

No entanto, um facto comum a todas, € que estas sdo parte de uma nova geracdo daquilo que
foram outras formas de criptomoedas, ou dinheiro digital. Os seus antecessores Hashcash,
Digicash, Bit Gold e B-Money, conceptualizados e publicados ainda durante a década de 90,

foram das primeiras formas de dinheiro digital descentralizado (Buntinx, 2016).

Apesar da conceptualizacdo das criptomoedas (ou dinheiro digital) existir ha quase 3
décadas, apenas em 2010 o interesse nas criptomoedas e a sua popularidade comegou a
aumentar, em particular com o surgimento do primeiro website? que permitia transacdes de

Bitcoin.

Nesse ano ficou registada a primeira “grande” valorizacdo da Bitcoin. O valor em 17 de julho
de 2010, passou de 0,00€ para 0,09€, e este valor continuou desde ent&o a flutuar, com uma

tendéncia de crescimento anual positiva.

Em 2020, o numero de criptomoedas presentes no criptomercado era significativamente
maior, quando comparado com 2010, sendo a Bitcoin a que permanecia no topo das mais

especuladas de todas as criptomoedas.

O entdo contexto econdémico global, causado pela pandemia mundial COVID-19, gerou um
aumento geral significativo no preco das criptomoedas, com o preco da Bitcoin a aumentar

416% nesse ano.

1 Binance.com
2 bitcoinmarket.org



Em baixo, no Grafico 2.1, é possivel verificar a variacdo que este contexto econémico teve

no prego da Bitcoin em 2020:
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Gréfico 2.1 — Variacdo do preco (em USD) da Bitcoin em 2020 (Fonte: blockchain.com)

Em 2021, o contexto de incerteza economico global manteve-se, e simultaneamente,

continuou-se a verificar um crescimento no prego da Bitcoin.

No Grafico 2.2, € possivel verificar que as maiores flutuacdes, ocorreram nos meses de
fevereiro e outubro, com o anuncio da Tesla Inc., que havia investido 1.5 mil milhdes de
ddlares na compra de Bitcoins e com 0 anuncio da aprovacdo de exchange-traded funds
(ETFs) de Bitcoin, respetivamente:
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Gréfico 2.2 — Variacao do preco (em USD) da Bitcoin em 2021 (Fonte: blockchain.com)



No contexto nacional, a atividade de emissdo e de comercializagdo de moedas virtuais é
regulada e supervisionada. Todavia, apenas o é para efeitos de prevengdo do branqueamento

de capitais e do financiamento ao terrorismo (Banco de Portugal, 2021).

No final de 2021, apenas trés entidades se encontravam devidamente registadas para o
exercicio de atividades com ativos virtuais, sendo que, no més de abril de 2022, foi finalizada
a aquisi¢do por parte do grupo 2TM, de uma participacdo maioritaria da primeira corretora
de criptomoedas portuguesas, e uma das trés entidades nacionais autorizadas e registadas

pelo Banco de Portugal, para o exercicio de atividades com ativos virtuais.

A 2TM, é o primeiro “unicornio” brasileiro no setor dos criptoativos, sendo que, 0 grupo é
dono da “Mercado Bitcoin”, uma das maiores exchanges de criptomoedas da América

Latina, que vé esta aquisicdo como uma forma de entrar no mercado europeu (Pereira, 2022).

O ano de 2021, na sua generalidade, foi marcante, no mundo dos criptoativos, com Varios
destaques. Outro exemplo, notavel pela sequéncia dos eventos, foi a oficializacdo a 7 de
setembro de 2021, no El Salvador, da Bitcoin como uma das suas moedas oficiais.
Paralelamente, no dia 15 de setembro de 2021, a China declarou que todas as transacfes

relacionadas com criptoativos sao ilegais.

Ambas as situagdes, quando analisadas em conjunto, constituem um paradoxo - recorrente
neste universo - que (possivelmente) podera ser explicado, pela incerteza e ddvida quanto a
aplicacdo e potencialidade das criptomoedas, e restantes criptoativos, e razdo pela qual
parece existir alguma reticéncia e prudéncia nas praticas adotadas, por parte de Paises e

entidades reguladoras.

E por isto imperativo que conceitos e nogdes relevantes sejam clarificados, nomeadamente,
sistemas de pagamento e as moedas virtuais, assim como a propria tecnologia por tras das
criptomoedas. Apenas desta forma sera possivel, “olhar” para as criptomoedas pelo que elas

realmente sdo.
2.1.2 Sistemas de Pagamento

Berentsen e Schiar (2018), no seu artigo “A Short Introduction to the World of
Cryptocurrencies”, analisam as especificidades do dinheiro e transagdes monetarias como

forma de introdugdo a necessidade que existiu de se criar “dinheiro digital”.

Explicam que o dinheiro, quando representado por um objeto fisico (nota ou moeda) e

entregue a outro individuo, transfere a sua unidade de valor, sem a necessidade de um



terceiro participar. A grande vantagem apontada ao dinheiro fisico é que quem estiver na
posse do objeto € entdo o proprietério dessa unidade de valor. No entanto, os compradores e
vendedores tém de estar fisicamente presentes no mesmo local para o poderem negociar, 0

que em muitas situacdes torna a sua utilizagcdo impraticavel (Berentsen & Schar, 2018).

Na perspetiva dos autores, um sistema de pagamento ideal seria aquele em que o valor
monetario poderia ser transferido eletronicamente através de ficheiros de dados de
numerario. Estes ficheiros de dados de numerario conservam as vantagens do dinheiro fisico,
mas seriam capazes de circular livremente nas redes eletronicas. No entanto, uma
caracteristica especifica dos dados eletronicos é que estes podem ser duplicados a um custo
insignificante, e esta caracteristica é altamente indesejavel no que toca ao dinheiro
(Berentsen & Schar, 2018).

Para contrariar este problema, os sistemas de pagamento eletrénicos classicos baseiam-se
numa autoridade central que verifica a legitimidade dos pagamentos e acompanha o estado
atual da propriedade. Nesses sistemas, uma autoridade central (normalmente um banco) gere
as contas de compradores e vendedores. Os agentes (comprador e vendedor) devem confiar
que a autoridade central ndo utiliza indevidamente o poder que lhe foi delegado e que
mantém os seus registos atualizados e inequivocos em qualquer parte do mundo. Além disso,
os sistemas centralizados sdo vulneraveis a ataques de hackers, a falhas técnicas e governos

que podem interferir e confiscar fundos (Berentsen & Schar, 2018).

Alias, foi num destes contextos que surgiu a primeira forma de uma moeda virtual, mais
precisamente, a Bitcoin, publicada sobre a forma de um paper por Satoshi Nakamoto
(possivel pseudénimo de uma ou mais pessoas), hum periodo coincidente com o da crise
econdmica de 2008 (Bernardes & Silva, 2020).

2.1.3 Moeda Virtual

Atualmente, pode-se definir uma moeda virtual como uma forma de representacdo de valor
digital que ndo é emitida por um banco central, instituicdo de crédito ou instituicdo de moeda
eletronica. No que diz respeito ao seu valor, 0 mesmo é determinado pela lei da oferta e da

procura, estando por isso sujeita a elevadas variagdes (Luz, 2020).

Os governos e/ou instituicdes financeiras sdo, na generalidade dos casos, 0s responsaveis

pela criagdo, monitorizacdo e regulamentacdo da moeda e outros instrumentos financeiros,



situacdo que ndo acontece com as criptomoedas, justamente pelo seu carater independente e
descentralizado (Luz, 2020).

O Banco de Portugal € a autoridade competente designada para o registo e verificacdo do
cumprimento dos deveres preventivos dos efeitos de prevencdo do branqueamento de
capitais e do financiamento do terrorismo, por parte das entidades que exer¢cam determinadas

atividades com ativos virtuais, nomeadamente:
e Servicos de troca entre ativos virtuais e moedas fiduciarias;
e Servigos de troca entre um ou mais ativos virtuais;

e Servigos por via dos quais um ativo virtual € movido de um endereco ou wallet para

outro (transferéncia de ativos virtuais);

e Ou servigos de guarda, ou guarda e administracdo de ativos virtuais, ou de instrumentos
que permitam controlar, deter, armazenar ou transferir esses ativos, incluindo chaves

criptograficas privadas (Banco de Portugal, 2021).

A competéncia exercida pelo Banco de Portugal sobre as entidades que pratiqguem as
atividades com ativos virtuais supramencionadas (ndo necessariamente sobre as
criptomoedas), circunscreve apenas a prevencdo do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo e ndo abrange outros dominios de natureza prudencial, ou

comportamental (Banco de Portugal, 2021).

Alids, ndo existe atualmente, qualquer legislacdo especifica em Portugal, acerca do
enquadramento fiscal das criptomoedas. Existem sim, dois despachos publicados pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira, onde respondeu a questdes de contribuintes, e onde é

abordado o enquadramento no Cadigo do IVA e em sede de IRS.

As duas fichas doutrinarias, constam nos processos n°14910 e n°5717/2015 onde 0s
requerentes questionam acerca do enquadramento fiscal dos rendimentos obtidos através da

compra e venda de criptomoedas.

No Despacho de 27/12/2016, que visa dar resposta ao processo n°5717, a Autoridade

Tributéria apresenta o seguinte entendimento:

“As criptomoedas ou "moedas virtuais" ndo séo, tecnicamente, consideradas "moeda” por
ndo disporem de curso legal ou de poder liberatorio em Portugal, no entanto, as mesmas

podem ser trocadas, com proveito, por moeda real (sejam euros, délares ou outra), junto de



empresas especializadas para o efeito, sendo o valor, face a moeda real, o determinado pela

procura online das criptomoedas”.

As criptomoedas, de facto, ndo sdo tecnicamente moedas, e apesar de ndo terem curso legal,
ou poder liberatorio, a realidade de hoje é diferente daquela em que foi inicialmente
publicado o despacho. Atualmente j& sdo mais de 100 os espagos em Portugal continental
que aceitam criptomoedas como forma de pagamento (Almeida, 2021).

Torna-se entdo necessario, para um melhor entendimento da tematica e problematica
inerente a esta investigacdo, estabelecer definicbes para alguns dos termos e conceitos
intrinsecos ao tema, ja que, apenas através do conhecimento do objeto em si, sera possivel

raciocinar-se e realizar-se um enquadramento contabilistico l6gico e coerente.
2.2 Tecnologia por detras das Criptomoedas

Esta seccdo comeca entdo por explorar temas relacionados com a tecnologia por tras das
criptomoedas, a sua origem e outros conceitos e termos técnicos que existem neste dominio,

num contexto informativo e ndo numa perspetiva de indagacao.

Houben e Snyers (2018) referem que, tal como a blockchain, as criptomoedas tornaram-se
termos populares para se referirem a uma grande variedade de desenvolvimentos

tecnoldgicos que utilizam uma técnica conhecida como criptografia.

No fundo, e em termos simples, a criptografia pode definir-se como a técnica de proteger a
informacao, através da transformacdo da mesma, neste contexto encriptando-a, num formato
ilegivel, de tal forma que s6 pode ser decifrado, ou desencriptado, por alguém que possua a

chave secreta (Houben & Snyers, 2018).

O objetivo fundamental, é o de permitir que duas pessoas comuniquem através de um canal
inseguro, de tal forma que um terceiro ndo consiga entender o que estd a ser transmitido
(Stinson, 2006).

Satoshi Nakamoto (2008) explica no seu paper “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System”, a necessidade de um sistema de pagamento eletronico, baseado em provas
criptograficas - em oposi¢do ao sistema de pagamentos eletronicos classicos - que permite
que duas partes dispostas transfiram diretamente uma com a outra, sem a necessidade de um
terceiro (intermediario), eliminando assim o elemento de confiabilidade nessa terceira

contraparte para que se efetue a transag&o.



N&o poderiam por isso existir criptomoedas sem a blockchain, sendo que esta também néo
existe sem a criptografia. A ligacdo intrinseca destes termos, apesar de (ainda) ndo ser

evidente com base neste esclarecimento, existe, e sera seguidamente clarificada.
2.2.1 Como funciona a Blockchain

A blockchain pode ser considerada como uma base de dados partilhada descentralizada.
As adicdes a esta base de dados séo iniciadas por um dos membros da rede (ou network),

que cria um novo bloco de dados (ou block) (Houben & Snyers, 2018; Zimmerman, 2020).

Um bloco, numa blockchain, é uma compilacdo de dados onde estdo registadas todas as

transagdes, marcacOes temporais e outros detalhes associados (Miraz & Ali, 2018).

Cada utilizador numa rede blockchain tem um conjunto de duas chaves: uma delas a chave
privada, é utilizada para criar uma assinatura digital para uma transacdo, e uma chave

publica, que € conhecida por todos os membros da rede (Houben & Snyers, 2018).

O novo bloco é entdo transmitido a todas as partes da rede de forma encriptada (utilizando a
criptografia) para que os detalhes da transacdo ndo sejam tornados publicos (Houben &
Snyers, 2018). Os restantes membros da rede determinam coletivamente a validade do bloco
de acordo com um método de validagdo algoritmica pré-definido, vulgarmente referido

como "mecanismo de consenso” (Houben & Snyers, 2018; Miraz & Ali, 2018).

Uma vez validado, o novo bloco é anexado a cadeia de blocos existentes, formando uma
espécie de corrente (chain) de blocos (blocks), o que resulta essencialmente numa
atualizacao do historico de transacdes que é divulgado por toda a rede (Houben & Snyers,
2018; Miraz & Ali, 2018).

Levanta-se entdo a questdo: qual a ligagdo das criptomoedas com a blockchain?

A resposta a esta pergunta pode ser encontrada no paper publicado por Satoshi Nakamoto
“Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”. Neste paper, temos a Bitcoin como a
primeira criptomoeda a aplicar a tecnologia blockchain, e como tal, a mais desenvolvida das
tecnologias blockchain (World Bank Group, 2018).

2.2.2 O que séo Criptomoedas

Zimmerman (2020) define uma criptomoeda como um ativo digital sem forma fisica e cuja
propriedade é registada numa base de dados (blockchain), que é mantido por uma rede global

de computadores, ou sistemas informaticos, habitualmente designados de nodes.



Nakamoto (2008) define no seu paper uma moeda virtual como sendo uma corrente de
assinaturas digitais. Cada detentor de dita moeda virtual transfere para o seguinte detentor,

ou adquirente, assinando uma hash da transacao anterior e a chave publica do adquirente.

Uma funcdo hash é um processo matematico que converte dados introduzidos (input) de
qualquer tamanho e formato e devolve os dados (output) com um tamanho fixo predefinido.
Concretamente, isto pode ser usado numa qualquer sequéncia de letras de qualquer tamanho
como input (designado string) e devolver uma sequéncia de letras e nimeros com um

comprimento fixo, seja o input uma sé letra ou uma frase completa (CoinDesk, 2017).

Por forma a prevenir uma dupla transacdo da mesma criptomoeda, sempre que existe uma
transacdo, esta é anunciada publicamente na rede e é necessario que exista um sistema de
participantes, que verificam e validam as transa¢des, que acordam sobre quais aconteceram
primeiro e sobre a ordem pela qual as transacdes foram recebidas. Apenas a primeira
transagdo anunciada sera reconhecida. O recetor dos fundos necessita entdo de ter prova de
que existia um consenso no momento de cada uma das transagdes. (Nakamoto, 2008).

Como solucdo para evidenciar esta prova, € utilizado o Timestamp server. Este servidor
funciona através da recolha de um bloco de itens de um hash e fazendo marcacGes temporais
antes de publicar novamente o hash atualizado. Cada timestamp inclui o timestamp anterior
no seu hash, gerando uma corrente (chain) (Nakamoto, 2008). Um hash, neste caso, podera

entdo ser reconhecido quase como uma impressdo digital virtual.

Para implementar um timestamp server distribuido numa network peer to peer (em oposicao
a uma server network, onde os dados sdo guardados em servidores), € necessario um
protocolo (ou sistema) de consensualizagdo, nomeadamente o proof-of-work (PoW) ou
proof-of-stake (PoS).

A PoW, no fundo, envolve a procura de um valor. O trabalho médio necessario para esta
procura € exponencial. Assim que o esforco da CPU tenha sido despendido para satisfazer a
PoW, o bloco ndo pode ser alterado sem que para isso se tenha de refazer todo o PoW
(Nakamoto, 2008).

Como os blocos séo aglomerados sequencialmente, uns a seguir aos outros, o trabalho para

mudar um bloco anterior, incluiria refazer todos os blocos depois dele (Nakamoto, 2008).

E através do PoW que os miners (quem publica blocks) provam que dispuseram do trabalho
necessario para criar um bloco satisfatoriamente formado de transacOes para adicionar a

blockchain. O primeiro miner a fazé-lo, pode adicionar o préximo bloco a blockchain e
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receber um pagamento. No caso da Bitcoin, é sob a forma de novas Bitcoins. No entanto, o
miner apenas é recompensado depois de 0s outros sistemas da rede (ou nodes), através do
protocolo de PoW, verificarem se a solugdo matematica para aquele bloco é a correta e valida
(Chandler, 2021).

A mineracdo de Bitcoin é essencialmente uma competicdo onde todos os miners tentam
resolver os puzzles criptograficos extremamente complexos, que envolve uma quantidade
elevada de testagem e validacdo de combinacGes. O equipamento utilizado pelos miners
funciona atraves de tentativa e erro até encontrar o hash correto, que devera preencher varias
condigdes (Chandler, 2021).

Em suma, numa blockchain, um bloco € o registo de dados de todas as informacdes de
transacdo efetuadas durante um periodo de tempo especifico na network. Os blocos séo
adicionados sequencialmente a cadeia de dados de uma rede, que por sua vez compdem o

“livro-razédo publico”, ou public ledger, conhecido como blockchain (Cryptopedia, 2022).

Um bloco Bitcoin contém informacdes sobre a data, hora e nimero de transa¢des, bem como
informac@es de assinatura sobre a origem e destino da transferéncia. Os blocos devem ser
confirmados pela rede através de um processo de consenso antes que uma cadeia possa

continuar a transacionar e criar novos blocos (Cryptopedia, 2022).

As transacOes sdo registadas através de fungdes Unicas (hash), o que faz com que cada
transacdo, por si, seja Unica. A P2P (peer to peer) network faz marcacGes temporais das
transacdes 0 que permite a total integridade dos dados. Cada registo de transacdo é feito
sobre o cddigo anterior disponivel, onde esta o histérico de todos os outros registos, o que
faz com que para se alterar registos anteriores se tenha de refazer todo o PoW.

A forma como uma transacao ocorre na blockchain, encontra-se representada na Figura 2.1
abaixo. Neste exemplo, A guer enviar dinheiro para B. A transacdo encontra-se representada
online sob a forma de um bloco, que é comunicado a todos os membros da blockchain.
Consequentemente, estes validam a ocorréncia, e o bloco é adicionado a blockchain. Apenas
neste momento, a transacao ocorre, e B recebe o dinheiro de A.
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Figura 2.1 — Transacdo de criptomoedas (fonte: Financial Times, 2015)

No que toca ao mercado das criptomoedas em si, 0s proprietarios de criptomoedas
armazenam-nas usando um software chamado wallet. Uma chave privada é necessaria para
aceder ao contetdo de uma wallet e apenas o proprietario tem a chave dessa wallet. Sem ela,
qualquer tentativa de fazer uma transacao sera rejeitada pelos nodes. Quando existe uma
transacdo, em que o proprietério da criptomoeda ndo € um node, os fornecedores de wallets,
por norma, sdo 0 node que intermedia 0 acesso a rede de utilizadores que transacionam

criptomoedas (Zimmerman, 2020).

Torna-se agora importante perceber a dindmica e dimensdo do mercado das criptomoedas.
2.2.3 O Mercado das Criptomoedas

Em maio de 2021, a PricewaterhouseCoopers publicou, em conjunto com a Elwood e AIMA,
o “3rd Annual Global Crypto Hedge Fund Report 2021 que fornece uma visdo geral acerca
do cenario global dos crypto hedge funds (ou fundos de investimento de criptoativos),
oferecendo ainda insights sobre aspetos qualitativos e elementos quantitativos (em termos

de liquidez, volume de negociacao e desempenho).

Com isto, procuram incentivar 0s participantes destes mercados a adotar préaticas

consistentes, a medida que este “ecossistema” amadurece (PricewaterhouseCoopers, 2021).
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Juntamente com a Associacdo de Gestdo de Investimentos Alternativos (AIMA) foram
também avaliados hedge funds ndo focados em criptomoedas (chamados de hedge funds
"tradicionais”). Através da resposta a um inquérito (PricewaterhouseCoopers, 2021), foi

possivel obter os seguintes dados relativamente aos fundos de investimento “tradicionais”:
e Cerca de um quinto dos hedge funds estdo a investir em ativos digitais (21%);

e Cerca de um quarto dos gestores de hedge funds que ainda ndo investem em ativos

digitais, estdo em fase final de planeamento para investir, ou procuram investir (26%);

e Aincerteza regulatdria é de longe a maior barreira em termos dos principais obstaculos
ao investimento (82%) e, mesmo aqueles que ja investem em ativos digitais, identificam

a incerteza como um grande desafio (50%);

e Por fim, o relatério refere ainda que mais de metade dos entrevistados disse ndo ter

conhecimento suficiente sobre ativos digitais (64%).

A utilizacdo e criacdo de termos como crypto hedge funds é cada vez mais recorrente. Isto
porgue o criptomercado é um mercado que continua a crescer, porém, o seu potencial, rumo

e até mesmo aceitacdo sao ainda incertos.

Como explicado na subseccdo 2.1.1. os sistemas de pagamento eletronicos cléssico
funcionam como um sistema centralizado. Uma entidade (um banco, por exemplo) encontra-
se no centro de um sistema e qualquer transacdo efetuada, terd de passar por essa entidade

central para validacdo e confirmacéo (Berentsen & Schar, 2018).

No mercado das criptomoedas, a blockchain, enquanto principal tecnologia, remove esta
necessidade de existir uma entidade central. A sua aplicagdo neste contexto, proporcionam
aos setores financeiros motivacao para continuar a desenvolver esta tecnologia, e a estudar
formas de aplicacdo e adaptacdo, como € o caso do setor bancério, que podera encarar, as
criptomoedas como uma alternativa digital funcional ao dinheiro, replicando as
caracteristicas originais do dinheiro em formato digital. Exclui-se assim, nas transacfes P2P,

o envolvimento de intermediarios (World Bank Group, 2018).

Seja qual for o futuro, as criptomoedas e a blockchain fazem parte de uma onda de novas
tecnologias que estd a mudar a forma como a producdo e o comércio sdo organizados ao
facilitar transacdes P2P (World Bank Group, 2018).
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2.3 Enquadramento contabilistico e de relato financeiro

Apods a investigacdo levada a cabo nas sec¢Oes antecedentes, num ambito maioritariamente
técnico e tecnologico, sucede-se a presente seccdo, onde € feito um enquadramento das
criptomoedas nos normativos contabilisticos e de relato financeiro, a nivel nacional e

internacional, dando ainda énfase a desenvolvimentos passados.
2.3.1 Normalizacao Contabilistica Internacional

Por forma a melhor enquadrar o trabalho efetuado até entédo pelo International Accounting
Standards Board (IASB), o organismo responsavel pela emissdo de normas contabilisticas
internacionais, torna-se necessario perceber as diligéncias que sdo necessarias para a emissao

de uma norma, para que esta seja aceite a um nivel global.

O processo, descrito no “Due Process Handbook™ da IFRS Foundation (2020), consiste
essencialmente em 4 passos: (1) agenda consultation, (2) programa de investigacéo, (3)
programa de desenvolvimento da norma e (4) programa de manutencdo/implementacéo
(IFRS Foundation, 2020).

A agenda consultation realiza-se de cinco em cinco anos, e define as prioridades de
normalizacdo do IASB, contribuindo assim para o desenvolvimento do plano de trabalho.
Quando necessario, 0 IASB pode adicionar topicos ao seu plano de trabalho entre agenda
consultations, por exemplo, na sequéncia de revisdes ou pedidos pés-implementacdo do
IFRS IC (Ramassa & Leoni, 2022).

Uma vez elaborada a agenda consultation, o programa de investigacdo comeca, 0 que
implica explorar as questdes e decidir se é necessaria a emissdo de uma norma, conduzindo
frequentemente a um documento de discussdo do IASB, aberto a comentarios publicos
(Ramassa & Leoni, 2022).

O IFRS IC, comité responsavel por abordar questdes sobre a aplicacdo das IFRS, assim como
prestar outros servicos a pedido do IASB, pode adicionar pedidos de interpretacdo a sua
agenda, mediante cumprimento de determinados critérios®, por forma a desenvolver novas
interpretacdes as IFRIC, propor alteragdes ao &mbito de uma IFRS existente, fornecer

material explicativo através de uma agenda decision ou emitir uma agenda decision sem

3 Ver o artigo de Ramassa & Leoni (2022), pagina 8, para enquadramento do processo de deciséo.
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material explicativo, eventualmente remetendo a questao para o IASB para desenvolvimento

de uma norma (Ramassa & Leoni, 2022).

Quanto as criptomoedas e o0 seu enquadramento nas normas contabilisticas internacionais,
estas foram discutidas pelo IASB e pelo IFRS IC, culminando em 2019, na publicacdo de

uma agenda decision.

Apesar da agenda decision ter sido publicado em 2019, este tema foi discutido, pela primeira
vez em 2015, aquando da agenda consultation do IASB, sendo que, um dos principais
avangos apenas surgiu em julho de 2018, quando o IASB solicitou ao IFRS IC, que
considerasse de que forma uma entidade deveria aplicar as normas IFRS existentes quando
esta detém criptomoedas (EFRAG, 2020; Ramassa & Leoni, 2022).

Em setembro desse mesmo ano, o IFRS IC discutiu a aplicabilidade das atuais normas IFRS
a situacOes de detencdo de criptomoedas, bem como a possibilidade de criagdo ou de
alteracédo de normas pelo IASB (EFRAG, 2020; Ramassa & Leoni, 2022).

Em novembro 2018, o IASB decidiu ndo adicionar ao seu plano de trabalho um projeto
relacionado com a detencdo de criptomoedas, devendo, contudo, monitorizar o
desenvolvimento e evolucgdo de criptoativos solicitando ainda, ao IFRS IC, que considerasse
a publicacdo de uma agenda decision sobre como as entidades devem aplicar as normas
IFRS existentes as criptomoedas. O comité emitiu em margo de 2019 a sua deciséo
provisoria e, em junho de 2019, ap6s considerar as comment letters recebidas de diversas
entidades, foi publicada a agenda decision (EFRAG, 2020; Ramassa & Leoni, 2022).

Na sua publicagdo, o IFRC IC (ou “comité”), reconhece a existéncia de uma série de
criptoativos, enquadrando as criptomoedas num subconjunto de criptoativos. Para efeitos da
publicacdo, o comité considerou que estas tém as seguintes caracteristicas: moeda digital ou
virtual registada num distributed ledger que utiliza a criptografia para seguranca; nao
emitidas por uma autoridade jurisdicional ou por outra parte; ndo ddo origem a um contrato

entre o titular e outra parte (IFRS Interpretations Committee, 2019).
Posicédo Financeira

Apesar de na publicagdo do comité ndo ser realizado um enquadramento das criptomoedas
no Balango de uma entidade, basta consultar os pardgrafos §4.3 a 84.25 da Estrutura

Conceptual atualizada, publicada pelo IASB, para encontrarmos uma definigéo de ativo, que
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permite desde logo classificar as criptomoedas como tal: “(...) é um recurso econdmico
presente controlado pela entidade como resultado de eventos passados. Um recurso

econdmico ¢ um direito que tem o potencial de produzir beneficios econdomicos”.

Segundo Buyukkurt (2021), € quase certo que uma criptomoeda pode ser registada como um
ativo. Primeiro, porque a transagéo de compra de uma criptomoeda pode ser intitulada como
"evento passado” assim que a transacdo € concluida. Depois, embora as criptomoedas nao
sejam um método de pagamento generalizado, podem ser rentabilizadas e utilizadas para
comprar outros ativos ou para reduzir o passivo. Assim, pode dizer-se que existe um "recurso
econdmico" valido e que existe também um "potencial beneficio econémico”. Por fim, um
proprietario de uma "carteira de criptomoedas" tem total controlo sobre a criptomoeda. Estas

razdes tornam as criptomoedas elegiveis para serem registadas como ativos.

No entanto, Kriickeberg e Scholz (2019) apontam que as criptomoedas funcionam como uma
classe Unica e nova de ativos, quando tomamos como base 0s trés critérios de classificacdo
de ativos de Sharpe (1992) de exclusividade mdtua, exaustividade e retornos diferentes. Isto
porque as criptomoedas, quando analisadas individualmente, exibem niveis elevados de

correlacdo entre outras criptomoedas.

No dmbito da contabilidade e relato financeiro existem modelos para a classificagcdo de um
ativo, pelo que, a menos que o conceito de criptomoeda tenha os seus préprios padrdes de
relato financeiro, as normas de relato financeiro existentes devem ser utilizadas na reflexao

das criptomoedas nas demonstracdes financeiras (Blylkkurt, 2021).

O enquadramento das criptomoedas nas normas contabilisticas internacionais parece sempre
apontar para que estas sejam de facto ativos no balanco de uma empresa (Hyytid &
Sundgvist, 2019; Buyukkurt, 2021; Ramassa & Leoni, 2022), pelo que importa agora

perceber que tipo de ativo sdo as criptomoedas.
Criptomoedas enquanto Ativos

O enquadramento realizado pelo IFRS IC em 2019 tem em consideracdo a natureza das
criptomoedas e a finalidade pela qual estas sdo adquiridas. Uma entidade deve por isso ter
também em conta a sua atividade e o contexto pela qual detém criptomoedas, por forma a

classificar e mensurar apropriadamente estes ativos.

Na sua decisdo, o comité conclui que a IAS 2 — Inventories deverd ser aplicada as
criptomoedas, quando estas sdo detidas para venda no decurso normal da atividade da
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entidade. Se a IAS 2 ndo for aplicavel, uma entidade devera aplicar a IAS 38 — Intangible
Assets (IFRS Interpretations Committee, 2019).

As IAS 38 define ativos intangiveis como “um ativo ndo monetario identificavel sem

substancia fisica”. Esta defini¢do pode ser dividida em quatro componentes:

v" Uma vez que um ativo intangivel é um ativo, entdo uma das componentes para que as
criptomoedas sejam consideradas ativos intangiveis é que se verifique que sd&o um recurso
controlado por uma entidade em resultado de eventos passados e dos quais se espera que 0S
beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade, ou seja, a entidade tem o poder de
obter os beneficios econdmicos que o ativo ird gerar e restringir o acesso de outros a esses
beneficios (Grant Thornton, 2018; PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021);

v' E identificavel, se for separavel, ou seja, pode ser separado ou dividido da entidade e
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou em conjunto com
um contrato relacionado, ativo ou passivo identificavel, independentemente de a entidade
pretender fazé-lo; ou decorre de direitos contratuais ou outros direitos legais,
independentemente de esses direitos serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de
outros direitos e obrigacfes. Uma vez que as criptomoedas podem ser negociadas, cumprem,
portanto, esta parte da definicdo (Grant Thornton, 2018; PricewaterhouseCoopers, 2019;
Ernst & Young, 2021);

v" N&o é dinheiro ou um ativo ndo monetario. A IAS 38 define os ativos monetarios como
"dinheiro detido e ativos a receber em montantes fixos ou determinaveis de dinheiro”. Uma
vez que o valor de uma criptomoeda nédo é fixo ou determinavel e esta sujeito a variacdes
imprevisiveis que decorrem da oferta e da procura, pode-se considerar que as criptomoedas,
apesar de terem uma natureza algo monetaria, ndo sao dinheiro nem um ativo ndo monetario
(Grant Thornton, 2018; PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021);

v" E por fim, ndo tem forma fisica (Grant Thornton, 2018; PricewaterhouseCoopers, 2019;
Ernst & Young, 2021).

A IAS 38 aplica-se a todos os ativos intangiveis, exceto 0s que séo excluidos especificamente
do seu ambito, como por exemplo, os intangiveis que sdo detidos para venda no decurso das

operacOes ordinérias da entidade (inventarios) (PricewaterhouseCoopers, 2019).

Como referido, embora as participacbes em criptomoedas satisfacam a definicdo de ativos
intangiveis, a IAS 38 afirma que os ativos intangiveis detidos por uma entidade para venda

no decurso normal de atividade estdo fora do Aambito desta norma e devem ser contabilizados
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ao abrigo da IAS 2 — Inventories, ja que a norma nao exige que os inventarios sejam de forma

fisica.

A 1AS 2 define um inventario como um ativo:

v Detido para venda no normal decurso da atividade da empresa;
v No processo de producdo para essa venda; ou

v Sob a forma de materiais ou fornecimentos a consumir no processo de producéo ou na

prestacdo de servicos.

Na pratica e na generalidade dos casos, as criptomoedas ndo serdo utilizadas na producéo de
inventarios e, por conseguinte, ndo seriam consideradas materiais e fornecimentos a serem

consumidos no processo de producdo (Ernst & Young, 2021).

Acrescenta ainda a norma que uma entidade que negoceie exclusivamente criptomoedas,
comprando-as com vista a sua revenda num futuro préximo e gerando um lucro com as
flutuacdes dos precos, poderad ponderar se devem ser aplicadas as orientacfes da IAS 2 para
os corretores de commodities (PricewaterhouseCoopers, 2019)

Se a entidade detém criptomoedas para fins de investimento durante longos periodos,

provavelmente ndo cumprira a definicdo de inventario (PricewaterhouseCoopers, 2019).

Desta decisdo, surge também a conclusdo de que as criptomoedas ndo seriam
apropriadamente enquadradas no ambito de determinadas normas, ou que ndo vao ao
encontro de determinados conceitos, nomeadamente Instrumentos Financeiras e Dinheiro,

conforme a IAS 32 — Financial Instruments: Presentation.

O parégrafo 811 da IAS 32 define um ativo financeiro como qualquer ativo que seja:
dinheiro, um instrumento de capital préprio de outra entidade, um direito contratual de
receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade, um direito contratual de troca
de ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes particulares
ou, um contrato especifico que venha ou possa ser liquidado nos instrumentos de capital

proprio da entidade (IFRS Interpretations Committee, 2019).

O comité conclui que as criptomoedas ndo sdo consideradas dinheiro, por ndo terem as

caracteristicas de dinheiro, de acordo com o paragrafo AG3 da IAS 32:

"A moeda é um ativo financeiro porque representa 0 meio de troca e €, portanto, a base em que todas
as transacgdes sdo medidas e reconhecidas em demonstracdes financeiras. Um depdsito em numerario

com um banco ou institui¢do financeira similar € um ativo financeiro porque representa o direito

18



contratual do depositante de obter dinheiro da instituicdo ou de levantar um cheque ou instrumento

semelhante contra o saldo a favor de um credor em pagamento de uma responsabilidade financeira."

Apesar de algumas criptomoedas poderem ser usadas em troca de bens ou servigos
especificos, o comité ndo tomou conhecimento de qualquer criptomoeda que seja usada
como meio de troca e como unidade monetaria na definicdo de precos de bens ou servicos,
de forma que possa ser a base sobre a qual todas as transa¢6es sdo mensuradas e reconhecidas
nas demonstracOes financeiras (IFRS Interpretations Committee, 2019). O comité acordou

ainda que uma carteira de criptomoedas ndo é um ativo financeiro.

Também néo consiste num instrumento de capital préprio de outra entidade, ndo da origem
a um direito contratual para o titular e ndo é um contrato que sera ou podera ser liquidado
com os proprios instrumentos de capital préprio do titular (IFRS Interpretations Committee,
2019).

A PricewaterhouseCoopers (2019) e Grant Thornton (2018), acrescentam ainda que as
criptomoedas ndo se enquadram no ambito da IAS 16 — Property, plant and equipment e da

IAS 40 — Investment Property por ndo serem tangiveis.
Reconhecimento e Mensuracgdo enquanto Inventarios

O reconhecimento inicial de criptomoedas como inventarios é usualmente feito, quando as
mesmas sdo transferidas para a wallet da entidade e esta, através da sua private key, tem o
acesso exclusivo as mesmas e a faculdade de dirigir o uso a dar a este ativo. A partir deste
momento, as criptomoedas, que conforme atras referido, sdo suscetiveis de gerar beneficios

econdmicos futuros, passam a ser um recurso controlado pela entidade.

A mensuracdo de criptomoedas no reconhecimento inicial, enquanto inventario, é efetuada
ao custo. A Ernst & Young (2021) fornece algum enquadramento sobre a composicao de
possiveis custos dos inventarios de criptoativos, como por exemplo: o0 preco de compra,
impostos irrecuperaveis e outros custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo (por

exemplo, taxas de processamento blockchain).

O custo dos inventarios ndo inclui os custos de venda previstos, bem como as despesas de
armazenamento (custos de detencdo de uma carteira ou outra conta cripto, p.ex.) (Ernst &
Young, 2021).

A mensuracdo subsequente das criptomoedas quando, com base no modelo de negocio da

entidade, for determinado que as mesmas sdo inventarios, é efetuada, usualmente, pelo
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menor de entre o0 custo ou o valor realizavel liquido (PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst
& Young, 2021). O valor realizavel liquido é definido na IAS 2 como o preco de venda
estimado no decurso normal do negdcio, menos o custo estimado de conclusdo e o custo
estimado necessario para efetuar a venda. Uma entidade deve estimar o valor realizavel
liqguido em cada periodo de reporte, sendo que, quando este valor for inferior ao custo, o
inventario deve ser contabilizado pelo seu valor realizavel liquido, com a redugdo registada

em resultados (Ernst & Young, 2021) como perda por imparidade.

No caso dos criptoativos se tornarem totalmente obsoletos, ou se 0s seus precos de venda
tiverem diminuido, o custo dos criptoativos registados como inventario pode ndo ser
recuperavel na totalidade. O custo dos inventarios de criptoativos pode também ndo ser
totalmente recuperavel se os custos estimados para os vender aumentarem (Ernst & Young,
2021). lgualmente nestes casos, a quantia escriturada dos inventarios de criptoativos deve
ser reduzida para a sua quantia recuperavel, sendo esta reducdo registada em resultados,

como uma perda por imparidade.

A reversdo de uma reducdo previamente registada acontece quando as circunstancias
melhorarem (aumento do valor). Esta reversdo limita-se ao montante que havia sido
anteriormente mensurado, por forma a que o montante escriturado nunca exceda o custo
originalmente considerado (Ernst & Young, 2021). Segundo a IAS 2, qualquer reversao de
reducao/perda por imparidade, resultante de um aumento do valor realizavel liquido, devera
ser reconhecida em resultados do periodo em que tal reversdo ocorre (como uma reducéo de

perdas por imparidade em inventarios).

Quando os inventarios de criptoativos sdo detidos por corretores de commodities, a entidade
pode optar por mensurar 0s mesmos pelo menor de entre o custo ou o valor realizavel liquido,
ou pelo justo valor menos custos de vender. Esta situacdo apenas se verifica quando uma
entidade detém criptomoedas principalmente para vender num futuro préximo e gerar lucro
com as flutuacdes dos pregos. Neste contexto, as criptomoedas podem ser consideradas

commodities.

Quando a entidade mensura estes criptoativos pelo justo valor menos custos de vender,
quaisquer alterages no montante reconhecido dos ativos devem ser incluidas no resultado
do periodo como ganhos ou perdas de justo valor. Adicionalmente, os custos de venda teréo
que ser estimados em cada data de reporte, tendo em conta o custo de transacdo na

blockchain relevante e outras taxas necessarias para converter a criptomoeda em dinheiro
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(Grant Thornton, 2018; PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021). De igual
forma, o justo valor tera de ser estimado em cada data de reporte.

De acordo com a IFRS 13 — Fair Value Measurement, a definigdo de justo valor é “o prego
que seria recebido para se vender um ativo, ou que seria pago para transferir uma
responsabilidade numa transacdo ordenada entre os participantes num mercado a data da
medi¢do”. Por forma a aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas medi¢des de justo
valor e nas divulgacdes, esta norma estabelece para as técnicas de avaliacdo utilizadas para
medir o justo valor, uma hierarquia que categoriza os inputs utilizados em trés niveis. A
hierarquia do justo valor da a maior prioridade aos inputs de nivel 1, que correspondem aos
precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Na
auséncia de inputs de nivel 1, devem ser seguidos inputs de nivel 2, os quais correspondem
a outros inputs de mercado observaveis, que ndo os inputs de nivel 1 e que incluem, por
exemplo cotagdes de outros ativos semelhantes ou cotagdes de mercados néo ativos, com 0s
necessarios ajustamentos. Apenas na auséncia de inputs de nivel 1 e 2 é possivel o recurso a
inputs de nivel 3, o0s quais correspondem aos inputs ndo observaveis

(PricewaterhouseCoopers, 2019).

Se uma avalia¢do ndo se basear em inputs de nivel 1 na data de reporte (porque ndo existe
um mercado ativo a data ou hora de reporte, p.ex.), o valor tera de ser determinado através
de um modelo de avaliacdo — nivel 2 se os inputs forem na totalidade observaveis no

mercado, ou nivel 3 quando existe algum input ndo observavel (EFRAG, 2020).

A publicacédo da PricewaterhouseCoopers (2019) fornece uma arvore de decisdo para ajudar
a determinar um método de avaliacdo. A publicacdo aponta ainda para a problematica na
determinacdo de um mercado ativo, o que nem sempre é ébvio. Por outro lado, alerta ainda
para o facto de, sendo uma criptomoeda apenas capaz de gerar fluxos de caixa através de
uma venda a terceiros, a medicdo desse justo valor sem um mercado ativo ser um desafio
complexo que requer o recurso a técnicas de avaliagdo, conforme referido nos paragrafos
861 a §66 e B5 a B30 da IFRS 13.

Uma técnica de avaliacdo adequada é aquela que estima um prego de transacdo para vender
um ativo ou para transferir um passivo na data de mensuracdo nas condigdes atuais do
mercado. Deve-se ainda considerar a forma como um participante no mercado determinaria
0 justo valor do ativo a ser mensurado (PricewaterhouseCoopers, 2019). Em alguns casos,

devem ser utilizadas multiplas abordagens de avaliag&o.
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A abordagem do mercado sera a técnica mais adequada para as criptomoedas, na maioria
dos casos, uma vez que esta seria a utilizada por um participante no mercado. No entanto,
pode haver factos e circunstancias particulares em que uma entidade possa demonstrar que
um participante no mercado utilizaria uma abordagem diferente, nomeadamente a

abordagem de custos ou a abordagem de rendimento (PricewaterhouseCoopers, 2019).

No momento da alienagdo ou do desreconhecimento dos inventarios de criptoativos, a sua
quantia escriturada deve, de acordo com a IAS 2, ser reconhecida como gasto no periodo em
que os rendimentos conexos sdo reconhecidos e o seu desreconhecimento se verifica. O
desreconhecimento deve ser efetuado quando as criptomoedas séo transferidas para uma
wallet cuja private key ndo seja do conhecimento da entidade e, portanto, esta deixe de
controlar estes ativos. O desreconhecimento deve ainda ser efetuado quando, por algum
motivo, a private key da wallet for perdida e, no limite, quando a funcionalidade da

blockchain deixar de suportar as criptomoedas.
Reconhecimento e Mensuracgdo enquanto Ativos Intangiveis

A semelhanca do que foi referido relativamente & situacdo em que as criptomoedas sao
inventarios, o reconhecimento inicial de criptomoedas como intangiveis é feito, usualmente,
guando as mesmas sao transferidas para a wallet da entidade e esta, através da sua private
key, tem 0 acesso exclusivo as mesmas e a faculdade de dirigir o uso a dar a este ativo.

De acordo com a IAS 38, os ativos intangiveis deverdo ser inicialmente mensurados pelo
custo, sendo que este ¢ definido como “a quantidade de equivalentes em numerario ou
numerario pago ou o justo valor de outra contrapartida dada para adquirir um ativo no
momento da sua aquisi¢cao ou constru¢do, ou, quando aplicavel, 0 montante atribuido a esse
ativo quando inicialmente reconhecido de acordo com o0s requisitos especificos de outras
IFRS” (Grant Thornton, 2018).

Quando um ativo intangivel é adquirido na sequéncia de uma troca de outro ativo ndo
monetario, o custo € calculado pelo seu justo valor, a menos que a transacdo nao tenha
substancia comercial ou o justo valor de nenhum dos ativos (adquirido e cedido) possa ser
mensurado de forma fiavel. Nestes casos, o custo do ativo intangivel é determinado como a
quantia escriturada do ativo cedido (Ernst & Young, 2021). O custo de aquisigdo inclui
normalmente o preco de compra (apds deducdo de descontos e descontos comerciais, caso
existam) e os custos de transacdo conexos, que poderiam incluir taxas de processamento

blockchain (Ernst & Young, 2021). Esta base de mensuragéo (custo), na pratica, incorpora
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0s mesmos elementos indicados na determinag&o do custo para efeitos de mensuragéo inicial

de criptomoedas quando estas sdo inventarios.

A 1AS 38 prevé duas potenciais abordagens para a mensuracdo subsequente dos ativos
intangiveis, as quais podem ser aplicadas como uma escolha de politica contabilistica para
cada classe de ativos intangiveis, nomeadamente: 0 modelo do custo e o modelo da
revaloriza¢do. Uma entidade que detenha diferentes tipos de criptoativos tera de avaliar se
estes constituem diferentes classes de ativos intangiveis (Grant Thornton, 2018;
PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021).

No modelo do custo os ativos intangiveis sdo mensurados ao custo menos amortizacdes
acumuladas e menos perdas por imparidade acumuladas (Grant Thornton, 2018;
PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021). No que toca as amortizacles, as
criptomoedas ndo tém uma vida Util definida e parece também néo haver um limite previsivel
para o periodo durante o qual estes ativos poderiam ser trocados, com uma contraparte, por
dinheiro ou outros bens ou servigos. Assim, o titular deve ponderar se existe um limite
previsivel para o periodo durante o qual se espera que sejam geradas entradas liquidas de
caixa para a entidade (Grant Thornton, 2018; Ernst & Young, 2021).

Em teoria, quando se verificar a existéncia de um limite previsivel (para o periodo durante
o0 qual se espera que sejam geradas entradas liquidas de caixa para a entidade), uma entidade
devera estimar uma vida Gtil e o custo da criptomoeda (deduzido de algum eventual valor
residual) deve ser amortizado numa base sistematica ao longo dessa vida Util estimada.
Atendendo a natureza destes ativos e, em particular, a inexisténcia de substancia fisica, ndo

é usual que os mesmos tenham uma vida Util definida.

Adicionalmente, estes ativos estdo ainda sujeitos a testes de imparidade sempre que existam
indicios de imparidade, conforme disposto na IAS 36 — Imparidade de Ativos (Grant
Thornton, 2018; Ernst & Young, 2021). Nao se verificando a existéncia de um limite
previsivel, pode-se considerar que as criptomoedas tém uma vida Util indefinida e,
consequentemente, ndo é necessaria amortizacdo. No entanto, 0s ativos intangiveis de vida
atil indefinidos devem ser sujeitos a teste de imparidade, pelo menos, anualmente e sempre

que existam indicios de imparidade (Grant Thornton, 2018; Ernst & Young, 2021).

Quando os testes de imparidade determinam que um ativo intangivel esta em imparidade, a
entidade deve reduzir a quantia escriturada do ativo intangivel para o seu montante

recuperavel, registando a correspondente reducdo no resultado do periodo. Em periodos
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posteriores, a entidade terd de avaliar se existe indicacdo de que a perda por imparidade
deixou de existir (ou que diminuiu) e, em caso afirmativo, determinar o montante
recuperavel dos ativos e a eventual reversao a reconhecer (Grant Thornton, 2018; Ernst &
Young, 2021). A eventual reversdo de imparidade devera ser reconhecida no resultado do
periodo, ndo podendo, de acordo com a IAS 36, a quantia escriturada do ativo apos a reversao
exceder o custo original do ativo deduzido da amortizagdo que teria sido registada se ndo
tivesse sido reconhecida qualquer imparidade anteriormente (Grant Thornton, 2018; Ernst
& Young, 2021).

No modelo da revalorizagdo os ativos intangiveis s&o mensurados pelo justo valor menos
amortizagcdes acumuladas e menos perdas por imparidade acumuladas (Grant Thornton,
2018; PricewaterhouseCoopers, 2019; Ernst & Young, 2021). No entanto, a adocdo deste
modelo pressupde a existéncia de um mercado ativo no qual as criptomoedas sdo negociadas,
por forma a que o justo valor possa ser determinado por referéncia a esse mercado ativo (0
que pode néo ser o caso para todo o tipo de criptomoedas) (Grant Thornton, 2018; Ernst &
Young, 2021).

No modelo de revalorizagdo, a IAS 38 exige que um aumento seja reconhecido em outros
rendimentos integrais e acumulado em capitais proprios sob a rubrica de excedente de
revalorizagdo (Grant Thornton, 2018; Ernst & Young, 2021). No entanto, este aumento
podera ser reconhecido em resultados, quando reverte uma reducdo pelo modelo de
revalorizacdo do mesmo ativo que anteriormente haja sido reconhecida em resultados (Grant
Thornton, 2018). De acordo com este modelo, a IAS 38 exige que uma reducéo pelo modelo
de revalorizacéo seja reconhecida em resultados (Grant Thornton, 2018; Ernst & Young,
2021), a menos que a mesma compense excedentes de revalorizacdo anteriormente
reconhecidos em outros rendimentos integrais. Neste caso, essa diminuicao sera reconhecida
em outros rendimentos integrais até ao limite do saldo existente no excedente de
revalorizagdo que havia anteriormente sido reconhecido em relagdo a esse ativo (Grant
Thornton, 2018).

Como apontado pela Ernst & Young (2021), as transacdes de criptomoedas podem ser ndo
monetarias. Assim uma criptomoeda, ao ser trocada por outro criptoativo, podera trazer
dificuldades ao titular na conversdo desse criptoativo em dinheiro, pelo que, as entidades

devem considerar a orientacdo na IFRS 13 para determinar a existéncia de um mercado ativo.
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Um ativo intangivel deve ser desreconhecido no momento da alienacéo, ou quando néo se
esperam futuros beneficios econémicos do seu uso ou alienacgdo, que podera ocorrer sob a
forma de venda ou doacéo. Tal como referido em relacdo ao cenario em que estes ativos séo
considerados inventarios, o desreconhecimento deve ser efetuado quando as criptomoedas
séo transferidas para uma wallet cuja private key ndo seja do conhecimento da entidade e,
portanto, esta deixe de controlar estes ativos, quando a private key da wallet for perdida ou,

no limite, quando a funcionalidade da blockchain deixar de suportar as criptomoedas.

De acordo com a norma, 0 ganho ou perda resultantes do desreconhecimento sera
determinado como a diferenca entre o produto liquido da alienagdo, se houver, e a quantia
escriturada do ativo, devendo ser reconhecido em resultados quando o ativo for

desreconhecido. Os eventuais ganhos resultantes ndo devem ser classificados como rédito.
Apresentacdo e Divulgacao

Quanto a divulgacdo nas demonstracBes financeiras, o IFRS Interpretations Committee
(2019) indica que uma entidade deve considerar para as criptomoedas que detém, os
requisitos das IAS 2 (paragrafos 836 a 839) ou da IAS 38 (paragrafos §118 a §128),

conforme a natureza e a finalidade pela qual as detém.

Segundo a Ernst & Young (2021), as entidades que classifiqguem as suas criptomoedas como
inventario terdo de divulgar: o montante escriturado por classe; a politica contabilistica da
entidade para a mensuracdo do inventario; o0 montante do inventario reconhecido como
despesa no periodo; eventuais reducdes e respetivas inversdes para valor realizavel liquido

que foram reconhecidos em resultados e a raz&o para a inversao.

Os corretores de commodities que detém criptomoedas como inventario (mensuradas ao
justo valor menos custos de vender), para além dos requisitos gerais da IAS 2, terdo de
divulgar a quantidade escriturada desses inventarios. Aplicar-se-iam igualmente o0s

requisitos de divulgacgéo de justo valor estabelecidos pela IFRS 13 (Ernst & Young, 2021).

Os titulares de criptomoedas classificadas como ativos intangiveis, ao abrigo da IAS 38,
terdo de divulgar, por classe: uma reconciliagdo entre 0s montantes escriturados de abertura
e de encerramento; se a vida til é avaliada como indefinida, e, em caso afirmativo, as razoes
que suportam a avaliacdo de vida util indefinida; e uma descricdo das participagdes

individuais materiais (Ernst & Young, 2021).
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As entidades que mensuram os ativos intangiveis de acordo com o modelo da revalorizagdo
também terdo de divulgar, por classe: a data efetiva da revalorizacdo; a reconciliacdo do
saldo de abertura e fecho do excedente de revalorizacdo; e 0 montante contabilistico que

teria sido reconhecido se 0 modelo de custos tivesse sido aplicado (Ernst & Young, 2021).

Tendo em conta as circunstancias e as limitagbes do enquadramento das criptomoedas nas
normas IFRS, as entidades podem ainda ter de considerar divulgacdes adicionais para
cumprir o objetivo global na IAS 1 — Presentation of Financial Statements, que consiste em
fornecer informacGes Uteis aos utilizadores das demonstracdes financeiras (Grant Thornton,
2018). Segundo a Grant Thornton (2018), as entidades devem também ter em conta a
divulgacdo de outros fatores relevantes, como as politicas contabilisticas para as
criptomoedas detidas, incluindo os métodos usados para a determinacéo do justo valor, neste
ultimo caso com referéncia aos requisitos de divulgacdo da IFRS 13 — Fair Value

Measurement.

As entidades que adotam o modelo do custo ao abrigo da IAS 38, devem considerar a
divulgacdo do justo valor dos ativos detidos como informacao adicional, nomeadamente
atendendo aos requisitos dos paragrafos §91 a 8§99 da IFRS 13. A divulgacdo das alteragdes
do justo valor dos ativos apds a data de reporte (eventos ndo ajustaveis) e informacdes
histéricas sobre a volatilidade da criptomoeda devem também ser consideradas,
independentemente de os ativos serem contabilizados pelo modelo do custo ou da

revalorizacdo (Grant Thornton, 2018; IFRS Interpretations Committee, 2019).

A IFRS 13 determina que, nas divulgac6es sobre o justo valor, devem ser considerados 0s
seguintes fatores (PricewaterhouseCoopers, 2019):

v O nivel de pormenor necessario para satisfazer os requisitos de divulgacao;

v' A énfase a dar a cada um dos varios requisitos;

v" A quantidade de agregacdo ou desagregacao a empreender; e

v' Se os utilizadores de demonstracfes financeiras precisam de informacfes adicionais

para avaliar as informacdes quantitativas divulgadas.

Se as divulgacdes especificas exigidas pela norma forem insuficientes para satisfazer o
objetivo de ajudar os utilizadores a avaliar os valores justos, a IFRS 13 exige que sejam
divulgadas informacdes adicionais para satisfazer esse objetivo (PricewaterhouseCoopers,
2019).
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O IFRS Interpretations Committee (2019) deixou ainda duas notas:

v" Por um lado, ao aplicar o paragrafo 8122 da IAS 1, uma entidade deve divulgar
julgamentos que o 6rgdo de gestdo tenha feito em relacdo ao relato financeiro das
criptomoedas que detém, se esses fizerem parte dos julgamentos que tiveram o efeito mais

significativo nos montantes reconhecidos nas demonstracées financeiras;

v Por outro lado, por referéncia ao paragrafo 21 da IAS 10, uma entidade deve divulgar
qualquer evento subsequente, relacionado com a detencédo das criptomoedas, material ndo
ajustavel nas demonstracGes financeiras, incluindo informacdo acerca da natureza do evento

e uma estimativa do seu efeito financeiro, caso seja possivel.

A 1AS 10 — Events after the Reporting Period, exige que uma entidade divulgue detalhes de
quaisquer eventos materiais nao ajustados, incluindo informac6es sobre a natureza do evento
e uma estimativa do seu efeito financeiro (ou como tal estimativa ndo pode ser feita), pelo
que, uma entidade detentora de criptomoedas deverd considerar se as alteragdes
subsequentes no justo valor dessas participagdes sdo tdo significativas que a falta de
divulgacdo poderia influenciar as decisdes economicas dos utilizadores das demonstracdes
financeiras (Ernst & Young, 2021).

Em resumo, as principais divulgacfes requeridas sdo as seguintes (consoante o que for
aplicavel):
No caso dos Inventarios, uma entidade devera divulgar pelo menos:

v" O montante escriturado e quantidade (se forem corretores) por classe;

v" O montante do inventario reconhecido como despesa no periodo;

v’ Eventuais reducdes e respetivas inversdes para valor realizavel liquido que foram

reconhecidos em resultados e a razéo para a inverséo;
v A politica contabilistica da entidade para a mensuracao do inventario;

v As politicas contabilisticas para as criptomoedas detidas, incluindo os métodos

usados para a determinagdo do justo valor, conforme IFRS 13.
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No caso dos Ativo Intangiveis, uma entidade devera divulgar pelo menos:

v
v

<

Uma descricdo das participacOes individuais materiais, por classe;

Uma reconciliacdo entre os montantes escriturados de abertura e de encerramento,
por classe;

A reconciliacdo do saldo de abertura e fecho do excedente de revalorizagéo (apenas
no método da revalorizacéo);

A data efetiva da revalorizacéo por classe (apenas no método da revalorizagéo);

As politicas contabilisticas para as criptomoedas detidas, incluindo os métodos
usados para a determinacéo do justo valor, conforme IFRS 13;

O montante contabilistico que teria sido reconhecido se 0 modelo de custos tivesse
sido aplicado, por classe (apenas no método da revalorizacéo);

Se a vida util é avaliada como indefinida, as razes que suportam a avaliacdo de vida
atil indefinida, por classe;

Divulgagdo do justo valor dos ativos detidos (apenas no método do custo);

Fornecer informacdes Uteis aos utilizadores das demonstracdes financeiras, conforme
IAS 1;

Informag0es historicas sobre a volatilidade da criptomoeda;

Alteracdes do justo valor dos ativos ap0s a data de reporte (eventos ndo ajustaveis);
Detalhes de quaisquer eventos materiais nao ajustados, incluindo informacdes sobre
a natureza do evento e uma estimativa do seu efeito financeiro (ou como tal
estimativa ndo pode ser feita). Se as alteragdes subsequentes no justo valor dessas
participacOes sédo tdo significativas que a falta de divulgacao poderia influenciar as

decisbes econdmicas dos utilizadores das demonstracdes financeiras.
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2.3.2 Normalizacao Contabilistica Nacional

Em Portugal, as entidades normalizadoras podem ser dividas por setor:

v" Do setor empresarial, ndo lucrativo e publico, a entidade normalizadora é a Comissao

de Normalizacdo Contabilistica (CNC);

v Das empresas cotadas e fundos de investimento, é a Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM);

v Do setor bancario, o Banco de Portugal (BdP);
v Do setor segurador, a Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A Ordem dos contabilistas certificados (OCC) emitiu um parecer técnico (2017) em resposta
a uma questdo colocada. Neste parecer encontra-se um enquadramento contabilistico
relativamente a contabilizacdo e divulgacdo das Bitcoins, o qual refere que “nédo existindo
qualquer tratamento contabilistico especifico (...), ha que atender aos principios de
tratamento contabilistico previstos nos normativos contabilisticos. A contabilizacdo de
qualquer operagdo ou transagdo numa entidade depende da natureza e objetivo atribuido a
esse facto”. Atendendo a esta informagdo, e as caracteristicas das Bitcoins e das
criptomoedas (ha sua generalidade), cujo enquadramento técnico foi realizado nas secgdes
2.1.e2.2., é possivel extrapolar este parecer da OCC para a generalidade das criptomoedas,

ndo se cingindo estes, exclusivamente as Bitcoins.

Em 5 de fevereiro de 2019, o European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) e a
CNC organizaram um evento conjunto em Lisboa, com os stakeholders portugueses — onde
foram debatidos os desenvolvimentos e atividades no ambito do relato financeiro e néo
financeiro, numa perspetiva europeia e portuguesa, sendo as criptomoedas incluidas no
programa. O evento contou ainda com a participacdo da CMVM e dos bastonarios da OROC
e da OCC, tendo estas entidades também publicado pareceres técnicos relacionados com o
tratamento contabilistico das criptomoedas e operacfes associadas. O mesmo se verificou
por parte de outras entidades que atuam no tecido empresarial (PricewaterhouseCoopers,
Deloitte, BDO, entre outras).

Em julho de 2022, possivelmente fruto desta colabora¢do, a Comissdo de Normalizagéo
Contabilistica (CNC) publicou a FAQ 38 “como uma primeira abordagem a matéria dos
criptoativos, cingindo-se as criptomoedas (...), atenta nomeadamente a evolugdo ao nivel do

IASB e do EFRAG” (Comissédo Normalizagdo Contabilistica, 2022).
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Genericamente, as orientacdes vertidas no parecer da OCC e na FAQ da CNC néo contrariam
0 entendimento expresso pelo IFRS Interpretations Committee. Sdo de seguida resumidas

estas orientacdes.
Posicédo Financeira

Na Estrutura Conceptual do Sistema de normalizacdo contabilistica (SNC), pardgrafos §49
a 889, encontramos as defini¢des e os critérios de reconhecimento, para que um determinado
item seja classificado e reconhecido como Ativo no Balanco de uma entidade. Encontramos

no paragrafo 8§49 que:

“Os elementos diretamente relacionados com a mensuracdo da posicao financeira sdo
0s ativos, 0s passivos e o capital proprio. Sdo definidos como segue: a) Ativo é um
recurso controlado pela entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual
se espera que fluam para a entidade beneficios econdmicos futuros; b) Passivo é uma
obrigacdo presente da entidade proveniente de acontecimentos passados, da liquidagéo
da qual se espera que resulte um exfluxo de recursos da entidade incorporando
beneficios econémicos; e ¢) Capital préprio é o interesse residual nos ativos da entidade

depois de deduzir todos os seus passivos.”

De acordo coma OCC (2017), aquando da aquisi¢éo das criptomoedas, uma entidade passara
a ter controlo desses itens, ja que pode restringir 0 acesso a terceiros e tem a possibilidade
de obter beneficios econdmicos através da sua venda ou troca futura, pelo que, dos trés
elementos relacionados com a posicao financeira, e atendendo a informacao disposta, pode-

se concluir, que estdo cumpridos os requisitos da defini¢do de um ativo.
Quanto ao reconhecimento de ativos (paragrafos 8§87 e §88 da Estrutura Concetual):

“87 — Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que os beneficios
econémicos futuros fluam para a entidade e o ativo tenha um custo ou um valor que

possa ser mensurado com fiabilidade.

“88 — Um ativo ndo é reconhecido no balan¢o quando, relativamente ao dispéndio
incorrido, seja considerado improvavel que beneficios econémicos fluirdo para a
entidade para além do periodo contabilistico corrente. Em vez disso, tal transagdo
resulta no reconhecimento de um gasto na demonstracao dos resultados. Este tratamento
ndo implica que a intencdo do 6rgdo de gestdo, ao incorrer no dispéndio, fosse outra que
ndo a de gerar beneficios econémicos futuros para a entidade, ou que a gestdo dos

negocios fosse mal orientada. A Unica implicacdo é a de que o grau de certeza de que
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0s beneficios econdémicos fluirdo para a entidade para além do periodo contabilistico

corrente é insuficiente para justificar o reconhecimento de um ativo.”

Mais uma vez, considerando a natureza e caracteristicas das criptomoedas, o0 pagamento pela
aquisicdo de criptomoedas “implica a existéncia de um custo especifico, que tem como
objetivo a expectativa de vir ser recuperado pela obtencédo de beneficios econdmicos futuros,

nomeadamente pela venda ou troca.”

Desta forma parecem estar cumpridos os critérios de reconhecimento de um ativo. Idéntico
entendimento parece igualmente resultar da FAQ da CNC, na qual € ainda enfatizada a
necessidade de a entidade que prepara as demonstracdes financeiras avaliar se 0s termos e
condicdes inerentes a posse das criptomoedas reinem as condi¢cdes necessarias para que

estas sejam classificadas como ativos.
Criptomoedas enquanto Ativos

Uma vez que as criptomoedas sdo uma representacdo digital assente em tecnologia
blockchain pode-se considerar que sdo intangiveis por natureza. Assim, dado que as
seguintes NCRF apenas se aplicam a ativos com substancia fisica, ndo abrangem, por
conseguinte, as criptomoedas: NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis, NCRF 11 - Propriedades

de Investimento e NCRF 17 - Agricultura (Comissdo Normalizacdo Contabilistica, 2022).

Tendo agora em conta as seccles 2.1. e 2.2., e as caracteristicas das criptomoedas enquanto
moedas virtuais, é importante analisar as restantes possibilidades de enquadramento. O
senso-comum diria que estamos perante «caixa» ou semelhante, ou entdo um ativo

financeiro. No entanto ndo é esse 0 caso.

Para que as criptomoedas possam ser consideradas «caixa» (NCRF 2 - Demonstracdo de
Fluxos de Caixa), estas tém de ser consideradas dinheiro. Ou seja, como uma moeda com
valor e aceitacdo legal por todas as entidades, privadas e publicas, tal como interpretado pela
OCC no parecer técnico, de outubro de 2021. Apesar de algumas criptomoedas poderem ser
utilizadas como meio de pagamento, ndo é possivel assumir que estas sdo uma moeda oficial,
ou um meio de pagamento legitimo, e como tal ndo podem ser consideradas «caixa» (OCC,
2017).

Quanto a «Equivalentes de caixa» (NCRF 2, 84), refere a norma que:

“S8o detidos com a finalidade de ir ao encontro dos compromissos de caixa a curto

prazo e ndo para investimento ou outros propoésitos. Para um investimento se qualificar
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como um equivalente de caixa tem de ser prontamente convertivel para uma guantia
conhecida de dinheiro e estar sujeito a um risco insignificante de alteracdes de valor.
Por isso, um investimento s6 se qualifica normalmente como um equivalente de caixa
guando tiver um vencimento a curto prazo, seja trés meses ou menos a partir da data de
aquisicdo. Os investimentos de capital préprio sdo excluidos dos equivalentes de caixa
amenos que sejam, em substancia, equivalentes de caixa, por exemplo no caso de a¢des
preferenciais adquiridas proximo do periodo do seu vencimento e com uma data

especifica de remigdo.”

Tendo em conta o contexto tecnoldgico onde ocorrem as transa¢des com criptomoedas € a
apesar da procura e oferta que existe, estas podem, na sua generalidade, ndo ser consideradas
como um investimento altamente liquido e facilmente convertivel em moeda legalmente
aceite. Examinando a norma, € possivel ainda concluir que as criptomoedas, ndo podem ser
classificadas como «Equivalentes de caixa», por estas estarem sujeitas a um significante
risco de alteracGes de valor (OCC, 2017).

Na NCRF 23 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio, §7, encontramos outro termo
que poderia ser utilizado para enquadrar as criptomoedas no conceito de «itens monetarios».
Estes sdo “unidades monetarias detidas e ativos e passivos a receber ou a pagar num numero
fixado ou determinavel de unidades monetarias”. As caracteristicas dos «itens monetariosy
sdo ainda aprofundadas no paragrafo 815. No entanto, uma vez que o valor das criptomoedas
ndo é fixo ou pré-determinado, uma vez que varia em funcdo do mercado, estas ndo possuem

as caracteristicas para serem consideradas como «itens monetarios» (OCC, 2017).

Outra possibilidade de enquadramento, ¢ a NCRF 27 — Instrumentos Financeiros. Diz a
norma gque um Instrumento Financeiro “é¢ um contrato que da origem a um ativo financeiro

numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital proprio noutra entidade.”
No parégrafo 85, encontramos ainda a definigdo para um «Ativo Financeiro»:

“(...) é qualquer ativo que seja: a) Dinheiro; b) Um instrumento de capital proprio de
uma outra entidade; ¢) Um direito contratual: i) De receber dinheiro ou outro ativo
financeiro de outra entidade; ou ii) De trocar ativos financeiros ou passivos financeiros
com outra entidade em condicGes que sejam potencialmente favoraveis para a entidade;
ou d) Um contrato que seja ou possa ser liquidado em instrumentos de capital préprio
da propria entidade e que seja: i) Um ndo derivado para o qual a entidade esteja, ou
possa estar, obrigada a receber um namero variavel dos instrumentos de capital proprio
da propria entidade; ou ii) Um derivado que seja ou possa ser liquidado de forma

diferente da troca de uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um
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numero fixo de instrumentos de capital proprio da propria entidade. Para esta finalidade,
0s instrumentos de capital préprio da prépria entidade ndo incluem instrumentos que
sejam eles proprios contratos para futuro recebimento ou entrega dos instrumentos de
capital proprio da propria entidade.”
A definicdo de instrumento financeiro tem como requisito a existéncia de uma relagéo
contratual, que confere as partes direitos e/ou obrigacdes as criptomoedas. Por auséncia desta
relacdo contratual, encontra-se aqui um impedimento ao enquadramento na NCRF 27 (CNC,
2022).

Como visto anteriormente, as criptomoedas também nédo sdo dinheiro, um instrumento de
capital proprio de uma outra entidade, nem um direito contratual de receber dinheiro ou outro
ativo financeiro de outra entidade (OCC, 2017). Assim, conclui-se que as criptomoedas ndo
possuem as caracteristicas para serem consideradas «Ativos Financeiros» ou «Instrumentos

Financeiros».

No entanto, tanto a OCC (2017), como a CNC (2022), descrevem dois possiveis
enguadramentos das criptomoedas nas NCRF. Estas parecem reunir algumas das condicfes
para serem enquadradas na NCRF 6 - Ativos Intangiveis ou NCRF 18 - Inventérios, mediante
a atividade corrente da entidade que as detém.

A NCRF 6, que prescreve o tratamento contabilistico de ativos intangiveis (que ndo sejam
especificamente tratados noutras normas), define no paragrafo 88 um ativo intangivel como,
um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica. Determinado item apenas podera

ser considerado como sendo um ativo intangivel quando este &, simultaneamente:
v ldentificavel (811 a §12):

“Um ativo intangivel ¢ identificavel se: a) For separavel, i. e. capaz de ser separado ou
dividido da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja
individualmente ou em conjunto com um contrato, ativo ou passivo relacionado,
independentemente da intencdo da entidade de o fazer; ou b) Resultar de direitos
contratuais ou de outros direitos legais, independentemente desses direitos serem

transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacGes”;
v Controlado (8§13 a §16):

“Uma entidade controla um ativo se tiver o poder de obter beneficios econdémicos
futuros que fluam do recurso subjacente e puder restringir 0 acesso de outros a esses

beneficios. A capacidade de uma entidade de controlar os beneficios econdmicos
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futuros de um ativo intangivel enraiza-se nos direitos legais que sejam de cumprimento
forcado por um tribunal. Na auséncia de direitos legais, é mais dificil demonstrar o
controlo sobre o ativo. Porém, o cumprimento legal de um direito ndo é uma condicéo
necessaria para o controlo porque uma entidade pode ser capaz de controlar os

beneficios econémicos futuros de alguma outra maneira”;
v Gerador de beneficios econémicos futuros (817):

“Os beneficios econdémicos futuros que fluam de um ativo intangivel podem incluir
réditos da venda de produtos ou servicos, poupancgas de custos, ou outros beneficios
resultantes do uso do ativo pela entidade”.

No caso da aquisi¢cdo das criptomoedas para investimento, parecem estar cumpridas as

condices referidas, para que sejam consideradas «Ativos Intangiveis» (OCC, 2017).

E, no entanto, entendimento da OCC (2017) que, apesar das criptomoedas cumprirem a
definicdo de ativo intangivel, podera ndo ser apropriada a sua contabilizacdo como tal. A

norma determina, sem incluir explicitamente as criptomoedas:

“o0 tratamento contabilistico para os ativos sem substancia fisica usados na atividade
operacional da empresa para produzir fluxos caixa, em conjunto com outro tipo de
ativos e recursos da empresa. Os exemplos destas realidades sdo marcas, patentes,
propriedade industrial ou outro tipo de direitos detidos pela empresa, para serem
utilizados no desenvolvimento da atividade operacional da entidade em conjunto com

0s restantes recursos da empresa”.

Atendendo ainda a uma das esséncias pelas quais as criptomoedas sdo adquiridas — geracdo
de beneficios econdmicos futuros atraves da sua negociacdo — refere a NCRF 6 (paragrafo
§3) que “se uma outra Norma prescrever a contabilizacdo de um tipo especifico de ativo
intangivel, uma entidade aplica essa Norma em vez desta. (...) esta Norma nao se aplica a:
a) Ativos intangiveis detidos por uma entidade para venda no decurso ordinario da atividade

empresarial (ver a NCRF 18 — Inventarios e a NCRF 19 — Contratos de Constru¢ao) (...)”.

Assim, apesar das criptomoedas cumprirem as condicdes e definicdo de um ativo intangivel,
atendendo a natureza das criptomoedas, uma entidade podera ndo adotar a NCRF 6. Isto
porque, quando uma entidade detém criptomoedas para venda no decurso ordinario da sua
atividade, deve entdo ser considerada a NCRF 18, a qual prescreve o tratamento para 0s
inventarios (OCC, 2017; CNC, 2022).
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A NCRF 18 (86) define Inventarios como sendo ativos: “a) Detidos para venda no decurso
ordinario da atividade empresarial; b) No processo de producdo para tal venda; ou c¢) Na
forma de materiais ou consumiveis a serem aplicados no processo de producdo ou na

prestacdo de servicos.”
Encontra-se ainda na norma (88) que:

“Os inventarios englobam bens comprados e detidos para revenda incluindo, por
exemplo, mercadorias compradas por um retalhista e detidas para revenda ou terrenos e
outras propriedades detidas para revenda. Os inventarios também englobam produtos
acabados, ou trabalhos em curso que estejam a ser produzidos pela entidade e incluem

materiais ¢ consumiveis aguardando o seu uso no processo de produgio.”

Desta forma, quando detidas para venda no decurso ordinario da atividade empresarial, e
atendendo a natureza das criptomoedas e a prépria natureza da NCRF 18, as criptomoedas

parecem cumprir a defini¢do para que sejam consideradas «Inventarios» (OCC, 2017).

Quando as criptomoedas sdo detidas como forma de investimento financeiro ou como meio
de pagamento, parece ndo existir qualquer tipo de enquadramento especifico no normativo
contabilistico (NCRF). Assim, a entidade devera avaliar, no contexto da NCRF 4 — Politicas
contabilisticas, alteragdes nas estimativas contabilisticas e erros, a perspetiva de definir uma
politica contabilistica que, tendo em consideracdo as caracteristicas e as circunstancias

especificas das criptomoedas detidas, permitira suprimir esta lacuna.
Reconhecimento e Mensuracgdo enquanto Inventarios

Relativamente aos critérios de reconhecimento inicial, a NCRF — Inventérios 18 é omissa,
pelo que uma entidade deverd recorrer a Estrutura Conceptual do SNC para colmatar esta
lacuna (Quesado, Rua, & Silva, 2018), utilizando por isso, os critérios de reconhecimento

de um ativo.

Uma entidade devera entdo considerar como momento de reconhecimento inicial, aquele em
que conseguir provar que tem o poder de obter beneficios economicos futuros que fluam
desse recurso subjacente, pode restringir 0 acesso de outros a esses beneficios e o ativo tem

um custo ou valor que pode ser mensurado com fiabilidade.

Atendendo a natureza e funcionamento das criptomoeda, uma entidade provara, através da
sua wallet, que detém e controla determinada criptomoeda para que esta possa ser

reconhecida, cumprindo assim o primeiro critério.
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Quesado et al. (2018), indicam que “a questao da mensuragdo fiavel coloca-se sobretudo
quando € necessario recorrer a estimativas na determinacdo do valor dos ativos”, pelo que,
0 montante pago pelas criptomoedas €, pelo menos, uma forma de determinacdo de valor

fidvel, cumprindo-se assim o segundo critério e sendo esta a base da mensuracéo inicial.

Quanto a mensuracdo subsequente, segundo a NCRF 18, os inventarios devem ser
mensurados pelo custo ou valor realizavel liquido, dos dois 0 mais baixo. No entanto, a
norma acrescenta que as entidades, designadas de corretores/negociantes de mercadorias,
que compram ou vendem mercadorias para outros, ou por conta propria, e cujos inventarios
sdo essencialmente adquiridos com o propdsito de serem vendidos no futuro préximo e de
gerar lucro com base nas variacGes dos pre¢os ou na margem dos corretores/negociantes,

podem mensurar 0s seus inventarios pelo justo valor menos os custos de vender.

Neste caso, estas entidades sdo excluidas de aplicar a NCRF 18 quanto aos requisitos de
mensuracéo e as alteragdes [no justo valor menos os custos de vender] s&o reconhecidas nos

resultados do periodo em que se tenha verificado a alteracdo (CNC, 2022).

Assim, os corretores/negociantes que adquiram criptomoedas, com a finalidade de serem
vendidas no futuro proximo e de gerar lucro com base nas variacbes dos precos ou na
margem dos corretores/negociantes, ttm a opcéo de as mensurar pelo justo valor menos os

custos de vender.

A norma estabelece que o custo dos inventarios deve incluir todos os custos de compra,
custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na

sua condicéo atuais.

Os custos de compra (§11) incluem: “o preco de compra, direitos de importacao e outros
impostos (que ndo sejam 0s subsequentemente recuperaveis das entidades fiscais pela
entidade) e custos de transporte, manuseamento e outros custos diretamente atribuiveis a
aquisicdo de bens, de materiais e de servicos. Os descontos comerciais, abatimentos e outros

itens semelhantes devem ser deduzidos na determinagdo dos custos de compra”.

Outros custos (815) sdo incluidos até ao ponto em que sejam incorridos para colocar 0s

inventarios no seu local e condi¢éo atuais.

Exemplos de custos excluidos do custo dos inventarios (§16) e reconhecidos como gastos
do periodo em que sejam incorridos sdo: custos de armazenamento, gastos gerais
administrativos que ndo contribuam para colocar os inventarios no seu local e na sua

condig&o atuais e custos de vender.
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O valor realizavel liquido, é definido na norma, como “o prego de venda estimado no decurso
ordinario da atividade empresarial menos os custos estimados de acabamento e 0s custos

estimados necessarios para efetuar a venda”.

A determinagdo do valor realizavel liquido deve atender as “provas mais fidveis disponiveis
no momento em que sejam feitas as estimativas quanto a quantia que se espera que 0S
inventarios venham a realizar” (§30). A pratica de reduzir o custo do inventério para o seu
valor realizavel liquido, assenta na logica de que os ativos nao devem estar escriturados por
um valor superior ao que resultaria da sua venda ou uso (828), e consiste no reconhecimento
de uma imparidade (Quesado, Rua, & Silva, 2018).

Segunda a norma (§28), a reducéo (ou perda por imparidade) é efetuada quando o custo dos
ativos ndo for recuperavel, por estarem danificados, se tornarem total ou parcialmente
obsoletos, ou se 0s seus pre¢os de venda tiverem diminuido. A perda por imparidade devera
ser apurada através da diferenca entre o custo do ativo e o seu valor realizavel liquido a data
do teste de imparidade, sendo reconhecida como um gasto do periodo em que o ajustamento
ocorre. Verificando-se que as circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda por
imparidade deixaram de existir, ou se o valor realizavel liquido aumentou devido a condi¢des
economicas, devera ser reconhecida uma reversdo da perda por imparidade, estando esta
reversdo limitada ao valor da perda por imparidade originalmente reconhecida. Pretende-se
com esta reversdo que o ativo fique escriturado pelo menor entre o custo e o novo valor

realizavel liquido.

Relativamente a mensuracédo das saidas dos inventarios, em conformidade com a NCRF 18,
quando os inventarios forem vendidos, a quantia escriturada desses inventarios deve ser
reconhecida como um gasto (custo das mercadorias vendidas ou custo da venda) do periodo
em que o respetivo rédito seja reconhecido (Quesado, Rua, & Silva, 2018; CNC, 2022). Este
custo é determinado no final do exercicio econémico ou ao longo do exercicio econémico,
dependendo se a empresa aplica o sistema de inventario periddico ou se a empresa aplicar o
sistema de inventario permanente (& medida que se da saida dos bens), sendo que deve ser
utilizada uma das férmulas de custeio apresentadas na norma (custo especifico, FIFO ou

custo médio ponderado) (Quesado, Rua, & Silva, 2018).
Reconhecimento e Mensuracéo enquanto Ativos Intangiveis

Segundo a NCRF 6 (821), um ativo intangivel deve ser reconhecido se, e apenas se:
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a) For provavel que os beneficios economicos futuros esperados que sejam atribuiveis ao

ativo fluam para a entidade; e
b) O custo do ativo possa ser fiavelmente mensurado.

A norma refere ainda que, o preco que uma entidade paga para adquirir um ativo intangivel
(em contexto de uma aquisicdo separada), normalmente reflete as expectativas acerca da
probabilidade de que os beneficios econdmicos futuros esperados, incorporados no ativo,
irdo fluir para a entidade, mesmo que haja incerteza quanto a tempestividade ou a quantia do
influxo. Assim, assume-se sempre que o critério de reconhecimento no 8§21 é satisfeito para

ativos intangiveis adquiridos separadamente.

Além disso (826), o custo de um ativo intangivel (quando adquirido separadamente) pode
normalmente ser mensurado com fiabilidade, especialmente quando a compra for na forma

de dinheiro ou outros ativos monetérios.

Segundo a NCRF 6, um ativo intangivel deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo

(824), sendo que o custo de um ativo intangivel adquirido separadamente compreende (827):

a) O seu preco de compra, incluindo os direitos de importacdo e os impostos sobre as

compras ndo reembolsaveis, apos deducao dos descontos comerciais e abatimentos; e
b) Qualquer custo diretamente atribuivel de preparacdo do ativo para o seu uso pretendido.

Alguns dispéndios que ndo fazem parte do custo de um ativo intangivel séo, por exemplo,

custos de administracdo e outros custos gerais (829).

O reconhecimento de custos na quantia escriturada de um ativo intangivel cessa quando o
ativo estiver na condi¢do necessaria para ser capaz de funcionar da forma pretendida. Assim
sendo, os custos incorridos na utilizacdo ou reinstalacdo de um ativo intangivel ndo sdo

incluidos na quantia escriturada desse ativo (830).

Apds reconhecimento, uma entidade deverd mensurar um ativo intangivel pelo modelo de

custo ou modelo de revalorizagéo.

Pelo modelo do custo (§74), um ativo intangivel devera ser escriturado pelo custo menos as

amortizagdes e imparidades acumuladas.

O modelo de revalorizacéo ¢ aplicado depois de um ativo ter sido inicialmente reconhecido
pelo seu custo (876). Se um ativo intangivel for contabilizado por este modelo, entdo todos

0S outros ativos da sua classe (agrupamento de ativos de natureza e uso semelhante nas
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operacgdes de uma entidade) deverdo ser mensurados por este modelo, a ndo ser que ndo

exista um mercado ativo para esses ativos.

Neste modelo, apos o reconhecimento inicial, (874) um ativo intangivel deve ser escriturado
por uma quantia revalorizada, que seja 0 seu justo valor a data da revalorizacdo menos
qualquer amortizacdo acumulada subsequente e quaisquer perdas por imparidade
acumuladas subsequentes. O justo valor deve ser determinado com referéncia a um mercado
ativo, e as revalorizacGes devem ser feitas com tal regularidade que, na data do balanco, a

quantia escriturada do ativo ndo difere materialmente do seu justo valor.

Adicionalmente, a norma indica que uma classe de ativos deve ser simultaneamente
revalorizada, por forma a evitar revalorizacOes seletivas e o relato de quantias nas
demonstracdes financeiras que representem uma mistura de custos e de valores de datas

diferentes.

A frequéncia de revalorizacdes ira depender da volatilidade dos justos valores dos ativos
intangiveis que estdo a ser revalorizados (8§79).

No caso de ativos intangiveis que sofrem no seu justo valor alteracGes consideraveis e
volateis, necessitardo estes de revalorizagdes anuais, e no caso em que o justo valor difere
materialmente da sua quantia escriturada, serd ainda necesséria uma revalorizacéo adicional.
Tais revalorizacBes sdo desnecessarias para ativos intangiveis com apenas movimentos

insignificantes no justo valor.

Se um ativo intangivel for revalorizado (880), qualquer amortizagdo acumulada & data da
revalorizagdo € reexpressa de forma proporcional a alteracdo na quantia bruta escriturada do
ativo, por forma a que a quantia escriturada do ativo, ap6s a revalorizagdo, iguale a sua
quantia revalorizada, ou é eliminada contra a quantia bruta escriturada do ativo, e a quantia

liquida reexpressa como a quantia revalorizada do ativo.

No caso de um ativo intangivel, pertencente a uma classe de ativos intangiveis revalorizados,
n&o puder ser revalorizado porque ndo ha qualquer mercado ativo para esse ativo, este devera
ser escriturado pelo seu custo menos qualquer amortizacdo e perdas por imparidade

acumuladas (881).

Quando o justo valor de um ativo intangivel revalorizado ja ndo puder ser determinado com
referéncia a um mercado ativo, a quantia escriturada do ativo deve ser a sua quantia
revalorizada a data da ultima revalorizagdo com referéncia ao mercado ativo menos qualquer

amortizacdo acumulada subsequente e quaisquer perdas por imparidade acumuladas
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subsequentes (883). O facto de ja ndo existir um mercado ativo para um ativo intangivel
revalorizado pode indicar que o ativo pode estar com imparidade e que necessita de ser
testado, de acordo com a NCRF 12 — Imparidade de Ativos (884).

Como resultado de uma revalorizacao, se a quantia escriturada de um ativo intangivel:

o Aumentar (885): 0 aumento deve ser creditado diretamente ao capital préprio com o titulo
de excedente de revaloriza¢do. Contudo, o aumento deve ser reconhecido nos resultados até
ao ponto em que reverta um decréscimo de revalorizacdo do mesmo ativo previamente

reconhecido nos resultados;

o Diminuir (886): a diminuicdo deve ser reconhecida nos resultados. Contudo, a diminuicéo
deve ser debitada diretamente ao capital proprio com o titulo de excedente de revalorizacdo
até ao ponto de qualquer saldo credor no excedente de revalorizagdo com respeito a esse

ativo.

O excedente de revalorizacdo acumulado incluido no capital préprio s6 pode ser transferido
diretamente para resultados transitados quando o excedente for realizado (887), que ocorre

na retirada ou alienacgéo do ativo.

No que toca a vida util das criptomoedas, cabe a cada entidade avaliar se € expectavel que a
vida til seja finita ou indefinida. A norma indica que um ativo intangivel deve ser visto pela
entidade como tendo uma vida atil indefinida quando, com base numa analise de todos 0s
fatores relevantes, ndo houver limite previsivel para o periodo durante o qual se espera que

o ativo gere influxos de caixa liquidos para a entidade.

Um ativo intangivel com uma vida util indefinida ndo deve ser amortizado. E, no entanto,
exigido, de acordo com a NCRF 12 — Imparidade de Ativos, que uma entidade teste a
imparidade de tal ativo intangivel anualmente e sempre que haja uma indicacdo de que o

mesmo possa estar com imparidade.

No entanto, uma entidade devera ter em atencdo a mencéo que a norma faz a suscetibilidade
de obsolescéncia tecnologica de software de computadores e outros ativos intangiveis

semelhantes, indicando que, para estes casos, é provavel que a sua vida util seja curta.

Caso consiga prever ou estimar a vida util de um ativo intangivel com vida util finita, uma

entidade devera considerar que tera valor residual se:
(@) Houver um compromisso de um terceiro de comprar o ativo no final da sua vida util; ou

(b) Houver um mercado ativo para o ativo e:
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(1) O valor residual possa ser determinado com referéncia a esse mercado; e
(ii) Seja provavel que tal mercado exista no final da sua vida util.

Uma estimativa do valor residual de um ativo baseia-se na quantia recuperavel resultante da
alienacdo, usando os precos prevalecentes a data da estimativa para a venda de um ativo
semelhante, que tenha atingido o final da sua vida util e que tenha funcionado em condigdes
semelhantes aquelas em que o ativo sera utilizado. Um valor residual que néo seja zero
implica que uma entidade espera alienar o ativo intangivel antes do fim da sua vida

econdmica.

O valor residual estimado deveréa ser revisto pelo menos no final de cada ano financeiro, e
de acordo com a NCRF 4 — Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros, uma alteracdo no valor residual do ativo é contabilizada como

alteracdo numa estimativa contabilistica.

Uma vez que o valor residual de um ativo intangivel poderd ser um montante igual ou
superior a quantia escriturada do ativo, o gasto com a amortizagdo do ativo seré nulo até que

o valor residual diminua para uma quantia abaixo da quantia escriturada do ativo.

Os ativos intangiveis, devem ser desreconhecidos, ou no momento da alienagéo, ou quando
ndo se esperam futuros beneficios econdmicos do seu uso ou alienacdo, que podera ocorrer

sob a forma de venda ou doacdo.

O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento deve ser reconhecido nos resultados e
determinado como a diferenca entre os ganhos liquidos da alienacdo, se os houver, e a
quantia escriturada do ativo. A NCRF 6 indica ainda que os ganhos ndo devem ser

classificados como rédito.
A retribuicdo recebivel pela alienacdo de um ativo intangivel é reconhecida inicialmente
pelo seu justo valor.

Apresentacéo e Divulgacao

N&o existindo uma norma especifica onde seja possivel enquadrar inteiramente as
criptomoedas, levantam-se entdo uma série de questdes, sendo uma delas, como estas devem

ser apresentadas no balan¢o de uma entidade.

Como indicado no parecer técnico da OCC, a NCRF 1 - Estrutura e Conteudo das

Demonstracdes Financeiras estabelece, no seu paragrafo 8§25, o conteddo minimo do
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Balango - remetendo a Portaria n°220/2015 - onde estdo previstas as rubricas para
apresentacdo dos itens reconhecidos nos termos das NCRF. O paragrafo seguinte, estabelece
a possibilidade de se adicionar linhas de itens adicionais, quando tal apresentacdo for

relevante para uma melhor compreensdo da posi¢édo financeira da entidade.

De acordo com a Estrutura Conceptual do SNC, a relevancia que um item adicional tem, na
posicdo financeira de uma entidade, remete a sua materialidade e natureza (paragrafos §29
a 830):

“Nalguns casos, a natureza da informagcdo é por si mesma suficiente para determinar a
sua relevancia. (...) Noutros casos, quer a natureza quer a materialidade sdo importantes
(...). A informacdo é material se a sua omissao ou inexatiddo influenciarem as decisdes
econdmicas dos utentes tomadas com base nas demonstracfes financeiras. A
materialidade depende da dimensdo do item ou do erro julgado nas circunstancias

particulares da sua omissao ou distor¢éo (...).”

Assim, uma entidade devera avaliar, tendo em conta a materialidade e natureza das
criptomoedas na sua atividade, se estas podem ser consideradas como relevantes, de tal
forma, que tenham uma linha especifica para serem apresentadas no balanco. Neste caso €

ainda necessario classifica-las como corrente, ou ndo corrente (OCC, 2017).
Atendendo aos paragrafos §14 a 8§16 da NCRF 1:

“Um ativo deve ser classificado como corrente quando satisfizer qualquer dos seguintes
critérios: a) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou
consumido, no decurso normal do ciclo operacional da entidade; b) Esteja detido
essencialmente para a finalidade de ser negociado; ¢) Espera -se que seja realizado num
periodo até doze meses ap6s a data do balanco; ou d) E caixa ou equivalente de caixa,
a menos que Ihe seja limitada a troca ou sejam usados para liquidar um passivo durante
pelo menos doze meses apds a data do balanco. Todos os outros ativos devem ser
classificados como ndo correntes. (...) Esta Norma usa a expressao “ndo corrente” para
incluir ativos tangiveis, intangiveis e financeiros cuja natureza seja de longo prazo. (...)
O ciclo operacional de uma entidade é o tempo entre a aquisicdo de ativos para
processamento e sua realizacdo em caixa ou seus equivalentes. Quando o ciclo
operacional normal da entidade n&o for claramente identificavel, pressupde-se que a sua
duracéo seja de doze meses. Os ativos correntes incluem ativos (tais como inventarios
e dividas a receber comerciais) que s&o vendidos, consumidos ou realizados como parte
do ciclo operacional normal mesmo quando ndo se espere que sejam realizados num

periodo até doze meses ap06s a data do balanco. Os ativos correntes também incluem
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ativos essencialmente detidos para a finalidade de serem negociados e a parte corrente

de ativos financeiros nao correntes.

Como tal, uma entidade podera classificar as criptomoedas tanto como ativo corrente ou
como ndo corrente. Em caso de ddvida relativamente a classificacdo a ser dada, cabe a
entidade avaliar e classificar conforme espere que as opera¢Ges com as criptomoedas sejam
realizados num periodo até doze meses ap6s a data do balango. No caso de ndo ser
materialmente relevante, sugere a OCC, que as criptomoedas sejam apresentadas nas
rabricas «Créditos a receber», quando se trate de ativo ndo corrente, ou na rabrica «Outros

créditos a receber» quando seja um ativo corrente (OCC, 2017).
2.3.3 Comparacdo dos Normativos

As Figuras 2.2 e 2.3, sequidamente apresentadas, expdem a informagdo constante na seccao

anterior de forma sintetizada, evidenciando, quando aplicavel, eventuais diferencas

existentes.
IFRS IC
Criptomoedas detidas para
venda no decurso normal da
atividade da entidade?
S N
A entidade é um corretor de Ativo intangivel (1AS 38)
criptomoedas? Mensuragao inicial: custo
Mensuragdo subsequente:
opgdo entre (i) modelo do
custo; e (ii) modelo da
S N revalorizagdo (apenas possivel
quando existe mercado ativo)
Inventarios (IAS 2) Inventarios (I1AS 2)
Mensuragao inicial: custo Mensuragao inicial: custo
Mensuragdo subsequente: Mensuragdo subsequente:
opcao entre (i) justo valor min {custo; valor liquido de
menos custos de vender realizagdo}

com as variagdes em
resultados do periodo; e (ii)
min {custo; valor liquido de
realizagdo}

Figura 2.2 — Tratamento preconizado pelo IFRS Interpretations Committee (Comité) para

criptomoedas
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PARECER OCC / FAQ CNC

Criptomoedas detidas para
venda no decurso normal da
atividade da entidade?

s N
A entidade é um corretor de NCRF omissas
criptomoedas? Escolha de politica
contabilistica de acordo com a
NCRF 4, atendendo as
carateristicas especificas das
S N criptomoedas em causa
Inventarios (NCRF 18) Inventarios (NCRF 18)
Mensuragdo inicial: custo Mensuragdo inicial: custo
Mensuragdo subsequente: Mensuragdo subsequente:
opgdo entre (i) justo valor min {custo; valor liquido de
menos custos de vender realizagdo}

com as variagdes em
resultados do periodo; e (ii)
min {custo; valor liquido de
realizagdo}

Figura 2.3 — Tratamento preconizado pelo parecer técnico da OCC e pela FAQ da CNC

para criptomoedas

Conforme evidenciado pelas Figuras 2.2 e 2.3, a principal diferenca entre os dois normativos
reside no tratamento a dar quando as criptomoedas detidas por uma entidade ndo se
qualificam como inventéarios. O Comité é mais assertivo, considerando que, nestes casos, as

criptomoedas sao ativos intangiveis, estando, consequentemente, no ambito da 1AS 38.

A OCC e a CNC, sem afastar essa possibilidade, consideram que podera igualmente ser
aceitavel um tratamento distinto, atendendo as lacunas existentes nas NCRF relativamente a
esta tematica. Desta forma, a OCC e a CNC entendem que as entidades devem aplicar a
NCRF 4 para a definicdo de uma politica contabilistica que seja adequada atendendo as

carateristicas das criptomoedas e ao contexto da sua detencéo.

Ambos 0s normativos parecem convergir quanto a outros aspetos relevantes,

nomeadamente;
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(i) O momento do reconhecimento inicial (quando as criptomoedas sdo transferidas para a
wallet da entidade e esta, através da sua private key, tem o acesso exclusivo as mesmas e a

faculdade de dirigir o uso a dar a este ativo);

(if) O custo para efeitos de reconhecimento inicial (que inclui o pre¢o de compra, impostos
irrecuperdveis, taxas de processamento de blockchain e outros custos diretamente atribuiveis

a sua aquisicao); e

(iii) O momento do desreconhecimento (quando as criptomoedas séo transferidas para uma
wallet cuja private key ndo seja do conhecimento da entidade e, portanto, esta deixe de
controlar estes ativos, quando a private key da wallet for perdida ou, no limite, quando a
funcionalidade da blockchain deixar de suportar as criptomoedas).

Relativamente a identificacdo da existéncia de um mercado ativo e a determinacdo do justo
valor das criptomoedas, as IFRS apresentam orientacGes mais robustas, alicercadas nas
disposicdes da IFRS 13.

3 Estudo Empirico

3.1 Dados e Metodologia

Revela-se cada vez mais importante fazer levantamentos, como o realizado na presente
investigacdo, para averiguar a forma como as entidades estdo a reportar as suas
criptomoedas, e se estas estdo em consonancia com as indicacdes dadas pelo IFRS IC, sendo
que, existindo divergéncia entre essas indicacGes e o relato das entidades, é relevante

perceber as diferengas encontradas e 0s seus motivos.

Através do recurso a um questionario enviado a ROC com inscricdo ativa, pretende-se com
este estudo empirico, aferir com que frequéncia os mesmos tém realizado trabalhos de
auditoria em entidades com criptomoedas e, caso tenham realizado auditorias ou revisdes
limitadas, quais as praticas de relato financeiro com que se depararam. Por fim, pretende-se
ainda entender qual a percecdo dos ROC sobre a adequacao das normas de relato financeiro

atualmente em vigor para dar resposta a esta tematica.

Para este efeito, foram recolhidos numa fase inicial os contactos de todos os ROC inscritos
na OROC, com excecdo daqueles que tém atividade suspensa. Seguidamente, o corpo do
questionario foi desenvolvido em formato online, através da aplicagdo Google Forms, e

definido que cada endereco apenas poderia responder uma Unica vez ao questionario,
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procurando assim mitigar o risco de respostas em duplicado. Por fim, o questionario foi

enviado via e-mail & amostra definida.

O questionario foi enviado trés vezes, sendo que o primeiro envio do questionario ocorreu
no dia 17 de julho de 2022, o segundo envio no dia 8 de agosto de 2022 e o ultimo no dia 4
de setembro de 2022.

O periodo de respostas foi encerrado a 13 de setembro de 2022, tendo sido obtido um total

de 108 respostas elegiveis para anélise, de entre os 1.331 ROC inquiridos.

O inquérito, que pode ser encontrado no Apéndice 1 da investigacdo, era constituido por 3
seccdes, sendo que, apenas foi solicitado a cada respondente que respondesse a questdes com

base nas suas respostas anteriores.

Ou seja, na primeira seccdo (sec¢do 1), os inquiridos deveriam responder a questdo “Ja
efetuou uma auditoria ou uma revisao limitada a uma entidade que possuia ou ja tivesse

possuido criptomoedas?”, e as respostas possiveis eram:
v" Sim, com impacto material nas demonstracdes financeiras;
v Sim, mas sem impacto material nas demonstracdes financeiras;
v' Nao; e
v QOutra opgao.

No caso de a resposta ser afirmativa (“Sim, (...)”) ou “Outra opgao”. 0S inquiridos seriam
encaminhados para a secc¢do seguinte (sec¢do 2). Caso a resposta fosse negativa (“Nao”), os

inquiridos seriam encaminhados para a ultima seccao (seccgéo 3).

Na tultima questdo da secgdo 2 “Considera que as normas do IASB atualmente em vigor
proporcionam orientacfes suficientes para o relato financeiro de ativos correspondentes a

criptomoedas?”, os inquiridos deveriam responder:
v Sim;
v Néo; ou
v Outra opcao.

Quando a resposta fosse “Sim”, o formulario terminava. Quando a resposta fosse “N&o” ou
“Outra op¢ao”, os inquiridos seriam direcionados para a ultima sec¢@o do questionario, onde

se encontrava a questdo de resposta aberta, “Quais as areas do relato financeiro de

46



criptomoedas onde se encontram as principais lacunas ao nivel das normas do IASB

atualmente em vigor?”. Apos resposta a esta questdo, o formulario terminava.

Nesta ultima secc¢do, as respostas abertas foram sujeitas a interpretacdo por parte do autor,
atribuindo-se, pelo menos, uma palavra-chave a cada uma das respostas (p.ex.:

“Divulgacdo”, “Mensuragdo”, “Desconheco”).

Ao catalogar (ou aglomerar) as respostas, pretendia-se entender qual a perce¢do dos ROC
quanto as principais lacunas relativamente ao tratamento de criptomoedas ao nivel das

normas do IASB atualmente em vigor.
3.2 Analise dos Resultados

A analise dos dados foi efetuada com base nas respostas obtidas extraidas do Google Forms,
em formato “.csv”’. A informacao recolhida foi reunida num ficheiro Excel, que continha

numa primeira fase as respostas dos inquiridos em formato bruto.

Foram obtidas 108 respostas validas, o que corresponde a uma taxa de resposta de,
aproximadamente, 8%, sendo que, das 108 respostas obtidas, apenas cinco dos respondentes
indicaram ter efetuado uma auditoria ou revisdo limitada a uma entidade que possuia ou ja
tivesse possuido criptomoedas. Foi assim obtida uma proporcdo de 4,6% de ROCs

respondentes com experiéncia profissional com criptomoedas.

Assumindo que as respostas obtidas sdo representativas da populacédo dos ROC em atividade,
pode-se concluir que, com 95% de confianga e tendo por base o “método exato” assente na
distribuicdo binomial (Clopper & Pearson, 1934), que a propor¢do dos ROC com experiéncia

profissional nesta tematica varia entre 1,5% e 10,5%.

Dos cinco ROC que afirmaram ter experiéncia profissional com criptomoedas, trés
indicaram que as mesmas tinham impacto material nas demonstracdes financeiras. O grafico

3.1 sintetiza estas respostas:
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@ Sim, com impacto material nas
demonstracdes financeiras

@ Sim, mas sem impacto material nas
demonstragées financeiras

@ Nao

x

Gréfico 3.1 — Respostas a questao “J& efetuou uma auditoria ou uma revisao limitada a

uma entidade que possuia ou ja tivesse possuido criptomoedas?”

O numero reduzido de respostas que traduzem experiéncia profissional com criptomoedas
ndo permite um tratamento quantitativo mais robusto das informacdes que proporcionaram.
Contudo, atendendo ao contetido destas cinco respostas, pode-se destacar as informacdes

que irdo ser prontamente descritas.

Os ROC com experiéncia no tema identificam nas suas respostas que as criptomoedas sao
essencialmente detidas pelas entidades auditadas para revenda, como meio de pagamento,

como investimento ou como reserva de valor, tal como indicado no gréafico 3.2:

Revenda 3 (60%)
Meio de pagamento 3(60%)
Investimento / reserva de valor 3 (60%)
Cobertura 1(20%)
0 1 2 3

Gréfico 3.2 — Respostas a questdo “Qual a razao pela qual a entidade possuia ou tinha

possuido criptomoedas?”
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Indicam também que, das criptomoedas detidas, a Bitcoin é a mais comum, tal como

apontado no gréfico 3.3:

Bitcoin 4 (80%)

Ethereum
Tether

USD Coin 1(20%)

Binance Coin 1(20%)
Cardano

Solano 1(20%)

Petro 1(20%)

Avax 1(20%)

Gréfico 3.3 — Respostas a questdo “Quais as criptomoedas que a entidade possuia ou tinha
possuido?”

Estes respondentes indicam que, das entidades auditadas, duas classificam e tratam estes
ativos como ativos intangiveis, uma como ativo intangivel ou outros ativos financeiros
(corrente), uma como inventarios e outra como caixa e equivalentes, como é possivel

verificar no gréfico 3.4:

Caixa e equivalentes 1(20%)

Inventarios 1(20%)

Ativos intangiveis 3 (60%)

Outros ativos financeiros
(corrente)

Gréfico 3.4 — Respostas a questdo “Qual a politica contabilistica adotada ao nivel da

apresentacao das criptomoedas detidas?”

N&o obstante, em todos o0s casos, estes respondentes indicam que as entidades auditadas
mensuraram inicialmente estes ativos ao custo, sendo que a maioria (quatro respondentes,
ou 80%), identifica 0 momento de reconhecimento inicial quando é obtida confirmacéo de
entrada das criptomoedas na “wallet”, ou quando é recebida confirmacdo da titularidade
enviada pelo "broker", tal como indicado no grafico 3.5:
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@ Quando é obtida confirmagéo de
entrada das criptomoedas na "wallet" ou
quando é recebida confirmacgéo da
titularidade enviada pelo "broker"

@® Quando o dinheiro correspondente ao

preco de aquisi¢ao das criptomoedas
sai da conta bancaria da entidade

Gréfico 3.5 — Respostas a questdo “Qual o momento do reconhecimento inicial do ativo

correspondente as criptomoedas?”

Relativamente a mensuracdo subsequente, dois respondentes indicaram que estes ativos sao
mensurados sempre ao justo valor com as variacdes reconhecidas através de resultados, dois
indicam a mensuragdo pelo modelo do custo e um indica a mensuragdo pelo menor entre o
custo e o valor liquido de realizagcdo. Em todos os casos, 0 justo valor € determinado por

recurso a cotacdes em mercado ativo.

A totalidade dos respondentes com experiéncia prévia com criptomoedas é da opinido de
que as normas do IASB atualmente em vigor ndo proporcionam orientacoes suficientes para

o relato financeiro de criptomoedas.

A Ultima seccdo do questionario deveria ser preenchida por todos os respondentes (com e
sem experiéncia) e solicitava aos mesmos a indicacdo das areas especificas do relato
financeiro onde as normas atualmente em vigor devem ser melhoradas para dar resposta aos

desafios colocados pelas criptomoedas.

Tendo por base as 108 respostas validas obtidas, foi possivel identificar 16 categorias
distintas. As categorias consideradas e a distribuicdo das respostas pelas mesmas sdo

apresentadas no grafico 3.6:
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Gréfico 3.6 — Distribuicdo de respostas obtidas por categoria

Das 108 respostas validas, 49 respondentes manifestaram desconhecimento sobre o tema
(“Desconhece™), ou ndo responderam a questdo (“NA”) sobre quais as lacunas que
consideram existir nas normas de relato financeiro atualmente em vigor. A proporcao de
respostas desta natureza (45,37%) reflete um desconhecimento acentuado entre os ROC
relativamente a esta tematica, facto que ndo deve ser menosprezado pelas entidades
competentes em Portugal (reguladores, organismos profissionais e organismos de
normalizagdo). Tendo por base a mesma metodologia de estimacdo de intervalos de
confianca atrés descrita e 0 mesmo pressuposto da representatividade da populacdo, pode-se
concluir que, com 95% de seguranca, a proporcao dos ROC que evidencia desconhecimento

sobre esta tematica varia entre 35,8% e 55,2%.

Apenas dois dos respondentes sdo da opinido que as normas do IASB séo suficientes para
permitir o enquadramento apropriado das criptomoedas, sendo que nenhum destes se inclui

nos cinco respondentes com experiéncia profissional sobre o tema.

O total das areas que carecem de melhoria apresentadas no grafico 3.6 excede o niumero de
respostas validas obtidas, uma vez que alguns dos respondentes identificaram mais de uma

area com lacunas.

Dos respondentes que identificaram lacunas (57 respondentes num total de 108), 36
identificarem uma lacuna, 16 identificaram duas lacunas, quatro identificaram trés lacunas e

um respondente identificou cinco lacunas, como representado no grafico 3.7:
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Grafico 3.7 — Numero de lacunas identificadas

O gréfico 3.8, detalha a forma como as respostas dos 57 respondentes que sdo da opinido de
que as normas de relato financeiro atualmente em vigor ndo séo adequadas para dar resposta

a tematica das criptomoedas se repartem pelas varias categorias identificadas:

Normativo

Mensuragio
10,2% Virias [/ Geral

5,8%

Desconhece, NAou

Nenhuma
37,2%

VEILFETET
4,4%
Divulgacdo "
10,2%

Grafico 3.8 — Distribuicdo das respostas por categoria (%)

As opinides sobre as areas das normas de relato financeiro que devem ser revistas para dar
resposta a esta tematica sdo muito variadas e abrangem diversas normas e tépicos do relato
financeiro. Contudo, conforme se pode confirmar pelo Gréafico 3.8, as divulgacGes, a
mensuracdao e o reconhecimento sdo os topicos referidos com mais frequéncia pelos 57
respondentes que sdo da opinido de que as normas do IASB atualmente em vigor nao sao
suficientes para abordar esta tematica.
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No grafico 3.8, a categoria “...” representa aas lacunas indicadas com menor frequéncia,

pelo que no gréafico 3.9 temos a representacdo dessas lacunas, assim representadas:

Pliticas Contabilig

Classificagdo
0,7%

2,2%

Gréfico 3.9 — Distribuicdo das respostas por categoria (%) (cont.)

A categoria “Outros” no grafico 3.9 acomoda ainda 6 respostas. Esta classificacdo ocorre

por estas respostas ndo serem enquadraveis nas restantes categorias.
3.3 Desenvolvimento do Normativo Contabilistico

No seguimento do entendimento fornecido pelo IFRS Interpretations Committee, o
European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) publicou em julho de 2020 um
discussion paper que procura, através da sua investigagdo, influenciar desenvolvimentos
futuros aos normativos, ao providenciar inputs as fases iniciais do trabalhado realizado pelo
IASB (EFRAG, 2020).

O discussion paper “Accounting for crypto-assets (liabilities): Holder and Issuer
perspective” aborda todo o espectro de criptoativos (tokens de pagamento, tokens de

utilidade, tokens de investimento, tokens hibridos e moedas estaveis).

Fornece ainda uma anélise do “cripto-ecossistema” (caracteristicas econémicas, direitos e
obrigagdes e regimes regulatorios) e uma analise aprofundada das atuais lacunas nos

requisitos contabilisticos para os detentores e emissores de criptoativos (EFRAG, 2020).

O foco do trabalho do EFRAG no discussion paper é: (i) colaborar com membros europeus

para perceber os seus principais problemas e como o relato financeiro os afeta; (ii)
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influenciar o desenvolvimento das normas IFRS; (iii) providenciar thought leadership no
desenvolvimento de principios e préaticas para o relato financeiro; e (iv) promover solugdes
qgue melhorem a qualidade da informacao, que sejam praticas, aumentem a transparéncia e a
responsabilizacdo (EFRAG, 2020). Por forma a obter feedback, o EFRAG solicitou a
stakeholders (quando aplicavel) que respondessem a um inquérito, ou submetessem

comment letters com comentérios a investigacao.

Na investigacdo, o EFRAG propde, como forma de desenvolvimentos futuros, trés
abordagens possiveis para o IASB lidar com esta tematica: (i) ndo fazer nada; (ii) atualizar
0S requisitos existentes nas normas em vigor, ou seja alterar ou esclarecer os requisitos
aplicaveis existentes para detentores e emissores de criptoativos (passivos); ou (iii)
desenvolver uma nova norma com requisitos explicitos para a contabilizacdo de criptoativos

(passivos) ou com um ambito mais amplo que inclua criptoativos (passivos) (EFRAG, 2020).

A abordagem levada a cabo por parte do EFRAG, e o consequente feedback da sua
investigacao, é evidéncia de que, apesar de existirem indicac¢6es do IFRS IC acerca da forma
como uma entidade deveria aplicar as normas IFRS existentes quando detém criptomoedas,

ndo existe um consenso quanto a utilizacao destas indicacdes.

Isto acontece, por existirem lacunas nestas indicagOes - na perspetiva dos stakeholders -
particularmente em dois aspetos: Por apenas abordarem criptomoedas e terem pouca
consideracdo pelas caracteristicas de todo o leque existente de criptoativos (ex: stablecoins,
security e asset tokens, utility tokens, stablecoins e hybrid tokens); e por existirem

dificuldades no reconhecimento e mensuragao destes criptoativos (EFRAG, 2020).

No entanto, o foco da presente investigacdo séo as criptomoedas, e ndo o restante leque de
criptoativos, que apenas sao mencionados no decurso da investigacdo pelo facto de todos
estes ativos terem caracteristicas aparentemente semelhantes, e por diversos conceitos serem

transversais a todo este leque (como a tecnologia blockchain).

No entender dos stakeholders, em resposta ao IFRS IC, e outras partes interessadas, que
incluem as que forneceram feedback a divulgacdo da investigacdo da EFRAG, existem
varias lacunas da decis&o (ou indicacdo) dada pelo IFRS IC, em que as criptomoedas deverdo

ser classificadas segundo a IAS 38 e IAS 2.

Umas das principais razdes, pela qual estas lacunas existem, é que estas normas nao foram
elaboradas tendo em consideracdo as caracteristicas das criptomoedas. Ao contrario dos

habituais ativos intangiveis, estas possuem nao sé atributos comuns ao dinheiro e seus
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equivalentes, como também tém caracteristicas que sdo comuns a ativos utilizados para
investimento ou trading (EFRAG, 2020).

Apesar da IAS 38 explicitar que, o propdsito pela qual os ativos intangiveis sdo detidos ndo
é relevante para a sua classificagdo, alguns stakeholders propdem que seja feita uma
alteracdo a norma, para que se distinga os ativos que geram beneficios econémicos para a
entidade, daqueles que s&o utilizados para investimento. E também do seu entender, que a
no¢do da IAS 38 de “dentro da normal atividade da entidade”, que exclui os ativos

intangiveis da aplicacdo desta norma, deveria ser reiterada (EFRAG, 2020).

Além disso, algumas das abordagens de mensuracdo, ao abrigo da IAS 38 ou da IAS 2, nem
sempre podem refletir as caracteristicas econdmicas das criptomoedas que possuem atributos

de ativos de negociagdo ou de investimento (EFRAG, 2020).

Sugere-se também que a IAS 32, relativa aos instrumentos financeiros, se devam considerar
alteracdes, por forma a incluir criptoativos (aqui incluidas as criptomoedas) que tenham

atributos semelhantes aos dos ativos financeiros (EFRAG, 2020).

Adicionalmente, e entrando também no ambito da IAS 7, faria sentido uma atualizacdo da
defini¢do (que é implicita na norma) de numerério e seus equivalentes, assim como outras
questdes que necessitam de esclarecimento adicional, que incluem por exemplo, as
atividades de “mineragdo” (mining) (EFRAG, 2020).

Neste sentido, tendo em conta os resultados obtidos, e atendendo a natureza Unica das
criptomoedas, sempre que estas ndo sdo detidas como inventarios, parece fazer sentido uma

solucdo que passe pela criacdo de uma norma especifica.

Prop0e-se assim, nesta investigacao, dar um modesto contributo para um eventual processo
de normalizacdo contabilistica sobre esta teméatica em Portugal, recomendando uma solugédo
semelhante aquela que foi adotada para as propriedades de investimento e para o0s ativos
bioldgicos. Estas sugestdes ndo se aplicam ao relato financeiro por parte das entidades que

detém criptomoedas em nome de terceiros e também néo se aplicam a outros criptoativos.

Seguindo o disposto relativamente as propriedades de investimento, a mensuracao inicial
deveria ser feita ao custo. Atendendo a volatilidade do valor das criptomoedas e de modo
gue a sua quantia escriturada ndo perca relevancia, sera apropriada uma base de mensuragéo
subsequente assente no justo valor (eventualmente deduzido de custos para vender) com as

variagOes reconhecidas em resultados.
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A semelhanca do que é preconizado para os ativos bioldgicos, esta base de mensurago seria
de aplicacdo obrigatdria, exceto nas situacdes raras em que o justo valor ndo possa ser
determinado com fiabilidade. Nestes casos, a mensuracdo subsequente seria feita ao custo
deduzido de perdas por imparidade. O modelo de imparidade adotado seria 0 que se encontra

previsto na IAS 36, sendo requerida a realizacao de teste, pelo menos, em cada data de relato.

As criptomoedas seriam apresentadas como ativo corrente ou ndo corrente atendendo a
intencdo associada a sua posse ou modelo de negdcio associado (especulagéo, reserva de

valor, investimento, ...).

A eventual norma especifica para criptomoedas que ndo sdo detidas como inventarios,
deveria prever um conjunto de divulgacGes semelhante as que sdo previstas para as

propriedades de investimento e para os ativos bioldgicos, nomeadamente:

e Descricdo dos varios tipos de criptomoedas detidos pela entidade e da natureza das
atividades que envolvem estes ativos;
e Bases de céalculo do justo valor menos custos para vender, enquadrando na hierarquia
preconizada pela IFRS 13 — Fair Value Measurement, incluindo a defini¢do da unidade de
conta relevante para o efeito;
e Quantidade detida para cada tipologia de criptomoedas;
e Para cada tipologia de criptomoedas, uma reconciliagdo entre a sua quantia escriturada
no inicio do periodo e no final do periodo, detalhando:
o Adigoes;
o Alienacdes;
o Variagdes de justo valor;
o Aumentos resultantes de concentragdes de atividades empresariais;
o Transferéncias de e para outras naturezas de ativos;
o Perdas por imparidade (nos casos raros em que a base de mensuragdo subsequente
ndo é o justo valor) ou reversdes;
o Outras variagoes.
e Nos casos raros em que o justo valor ndo for determinado com fiabilidade:
o Os motivos para tal;
o Ganhos/perdas liquidas com vendas;
o Bases para a determinacdo da quantia recuperavel no ambito dos testes de
imparidade;

o Estratégias de gestdo dos riscos associados a estes ativos.

56



4 Conclusao

Em linhas gerais, esta investigacdo permitiu concluir que as normas de relato financeiro
atualmente em vigor em Portugal (normas do IASB e NCRF) ndo sdo suficientes para dar
uma resposta adequada aos desafios que se colocam ao nivel do relato financeiro de
criptomoedas.

Foi ainda possivel concluir que o entendimento da CNC e da OCC, expresso em pareceres
técnicos de esclarecimento de questdes colocadas, ndo difere substancialmente do

entendimento manifestado pelo IFRS Interpretations Committee.

Apenas nos casos em que as criptomoedas ndo sdo detidas como inventarios parece haver
alguma margem para divergéncia entre o referido entendimento da CNC e da OCC e o
entendimento do IFRS Interpretations Committee. Nestas situacdes, a CNC e a OCC nao
requerem taxativamente o tratamento como ativos intangiveis, deixando em aberto a
possibilidade de outras politicas contabilisticas serem adotadas (embora ndo prescrevendo

quais).

A presente investigacdo permitiu ainda concluir que a grande maioria dos respondentes
(entre 89,5% e 98,5%) ainda ndo foi confrontada com trabalhos (auditorias ou revisfes

limitadas) em entidades que possuiam ou haviam possuido criptomoedas.

Este resultado reflete o facto de, em Portugal, o recurso a criptomoedas ainda estar numa
fase embrionaria. Adicionalmente, foi ainda possivel constatar que uma percentagem muito
relevante dos respondentes (entre 35,8% e 55,2%) revelam uma pouca familiarizacdo sobre

as tematicas das criptomoedas e do seu relato financeiro.

Por ultimo, esta investigacao permitiu concluir que a maior parte dos respondentes entende
que as normas do IASB atualmente em vigor ndo sdo suficientes para dar uma resposta
adequada aos desafios do relato financeiro das criptomoedas. As normas/areas que carecem
de melhoria identificadas pelos ROC respondentes sdo muito variadas, destacando-se,

contudo, a mensuragéo e a divulgacao.

Pretendia-se ainda com a presente investigacao dar um modesto contributo para um eventual
processo de normalizagdo contabilistica sobre esta tematica em Portugal. Neste sentido, para
0S €asos em que as criptomoedas ndo sdo detidas como inventarios, € proposta uma solugédo
que assenta no desenvolvimento de uma norma especifica para enquadrar o tratamento das

mesmas.
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Atendendo a especificidade das criptomoedas, a referida norma trataria as criptomoedas
como um ativo especifico, preconizando o justo valor através de resultados como a base

preferencial de mensuracgédo subsequente.

Os resultados da presente investigacdo devem ser analisados com alguma atencéo, atendendo
as limitacGes associadas ao estudo efetuado. Destaca-se particularmente a reduzida taxa de
respostas ao inquérito, a qual pode pér em causa a representatividade das respostas validas
obtidas.

Por outro lado, a reduzida experiéncia com estes ativos que 0s respondentes revelaram,

também afeta a capacidade de extrair dados relevantes que suportem conclusdes robustas.

E também particularmente limitativo, o facto de existirem poucas orientacdes técnicas sobre

a tematica, em particular por entidades normalizadoras.

O caréater emergente da tematica faz com que surjam varias oportunidades de investigacao
relacionadas com o relato financeiro das criptomoedas. Por exemplo, a problemaética da
mensuracgdo das criptomoedas. Temas como a identificagdo de mercado ativo e as técnicas
de avaliacdo de criptomoedas justificam analises detalhadas enquadradas no normativo em
vigor. Por outro lado, sera interessante alargar esta investigacao a outras perspetivas, tais
como as dos traders de criptos, dos miners (IFRS 15) e dos prestadores de servigos de
custodia e de gestdo de wallets. Adicionalmente, também seria interessante desenvolver uma

investigacdo semelhante relativamente a outras naturezas de criptoativos.
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Apéndice 1 - Questionario

1

la
1.b
lc

2

2.a
2.b
2.C
2d
2.e

3

3.a
3b
3.c
3.d
3.e
3f

3.9
3.h
3.

3j

3k
4

4.a

Ja efetuou uma auditoria ou uma revisdo limitada a uma entidade que possuia ou ja
tivesse possuido criptomoedas? (escolha apenas uma opcao)

Sim, com impacto material nas demonstragdes financeiras.

Sim, mas sem impacto material nas demonstragdes financeiras.

Né&o.

Qual a razéo pela qual a entidade possuia ou tinha possuido criptomoedas? (escolha
as opcdes aplicaveis)

Revenda

Meio de pagamento
Investimento / reserva de valor
Cobertura

Outra opgéo (resposta aberta)
Quais as criptomoedas que a entidade possuia ou tinha possuido? (escolha as opcoes
aplicaveis)

Bitcoin

Ethereum

Tether

Binance Coin

Solana

XRP

Terra

Cardano

Avalanche

Polkadot

Outra opgéo (resposta aberta)

Qual a politica contabilistica adotada pela entidade ao nivel da apresentacdo das
criptomoedas detidas? (escolha as opcoes aplicaveis)

Caixa e equivalentes



4.b
4.c
4.d

4.e

5.a

5b

5.c

6.a
6.b
6.c
6.d
6.e

7.a
7.b
7.c
7.d
7.e

7.f

Outros ativos financeiros
Inventarios

Ativos intangiveis

Outra opgéo (resposta aberta)

Qual o momento do reconhecimento inicial do ativo correspondente as
criptomoedas, por parte da entidade? (escolha apenas uma opcao)

Quando é obtida confirmacdo de entrada das criptomoedas na "wallet" ou quando é
recebida confirmacao da titularidade enviada pelo "broker".

Quando o dinheiro correspondente ao preco de aquisi¢do das criptomoedas sai da
conta bancaria da entidade.

Outra opgéo (resposta aberta)

Qual a base de mensuracgao no reconhecimento inicial dos ativos correspondentes a
criptomoedas, por parte da entidade? (escolher as opcoes aplicaveis)

Custo

Valor nominal

Justo valor

Justo valor acrescido de custos de transagéo
Outra opcéo (resposta aberta)

Qual a base de mensuragéo subsequente dos ativos correspondentes a criptomoedas,
por parte da entidade? (escolha as opcoes aplicaveis)

Custo deduzido de amortizacGes acumuladas e de perdas por imparidade acumuladas
Custo deduzido de perdas por imparidade acumuladas

Menor de entre o custo e o valor realizavel liquido

Sempre justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados

Justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados, mas apenas quando existe
mercado ativo. Custo deduzido de perdas por imparidade acumuladas nos restantes
casos.

Sempre justo valor com os ganhos diferidos até a realizacao e as perdas reconhecidas

de imediato em resultados.
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7.9

7.h

7.

7.

7.k

7.1

8.a
8.b
8.c
8.d
8.e

9.a
9.b
9.c

10

Justo valor com os ganhos diferidos até a realizagdo e as perdas reconhecidas de
imediato em resultados quando existe mercado ativo. Custo deduzido de perdas por
imparidade acumuladas nos restantes casos.

Sempre justo valor com as variacdes reconhecidas em outro resultado integral e com
reciclagem.

Sempre justo valor com as variagdes reconhecidas em outro resultado integral e sem
reciclagem.

Justo valor com as variagdes reconhecidas em outro resultado integral e com
reciclagem quando existe mercado ativo. Custo deduzido de perdas por imparidade
acumuladas nos restantes casos.

Justo valor com as variacBes reconhecidas em outro resultado integral e sem
reciclagem quando existe mercado ativo. Custo deduzido de perdas por imparidade
acumuladas nos restantes casos.

Outra opgéo (resposta aberta)

Como era determinado o justo valor dos ativos correspondentes a criptomoedas, por
parte da entidade? (escolha as opcoes aplicavels)

Cost approach (custos de mineragéo)

Market approach (network value to transactions ratio)

Income approach (fluxos de caixa descontados ou equacao de troca)
Cotacdo em mercado ativo

Outra opgéo (resposta aberta)

Considera que as normas do IASB atualmente em vigor proporcionam orientagdes
suficientes para o relato financeiro de ativos correspondentes a criptomoedas?

Sim

Né&o

Outra opgéo (resposta aberta)

Quais as areas do relato financeiro de criptomoedas onde se encontram as principais

lacunas ao nivel das normas do IASB atualmente em vigor? (resposta aberta, a

preencher apenas se na questdo 9 tiver sido escolhida a opcéo 9.b)
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