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RESuUMO

A concorréncia massiva que atua nos mercados atuais apresenta um contributo positivo para
a otimizacdo do relato financeiro, principalmente nas empresas que integram indices
bolsistas. O modo de divulgacdo da informacdo pode ser afetado por alguns fatores
relacionados com a empresa. Considerando a problematica enunciada, o presente estudo tem
delineado como objetivo a analise dos niveis de divulgacdo dos componentes da
demonstracdo da posicdo financeira de acordo com a International Accounting Standard 1
(IAS 1), através dos indices de conformidade (IC) encontrados para as empresas do
Portuguese Stock Index (PSI) 20 da amostra deste estudo. S&o analisados os Relatorios e
Contas de 2012 e 2017 das entidades selecionadas. Atraves da estatistica descritiva e da
regressao linear multipla, sdo comparadas as relacdes entre o IC e as variaveis: dimensdo do
conselho de administragéo, endividamento, rendibilidade, liquidez, tipo de empresa auditora,
setor de atividade e internacionalizagéo.

Os resultados obtidos demonstram que as empresas evidenciaram em media um IC de
73,30% em 2012 e 80,10% em 2017. Verifica-se também que o IC total apresenta uma
relagdo positiva e significativa com as varidveis de endividamento, liquidez e tipo de
entidade auditora. o que demonstra que estas sdo as carateristicas das empresas que podem

afetar a comparabilidade da informacéo.

Palavras-chave: Comparabilidade, demonstracéo da posigéo financeira, divulgacdo, IAS 1,

indice de conformidade.
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ABSTRACT

The massive competition that operates in today's markets presents a positive contribution to
the optimization of financial reporting, especially in companies that integrate stock indices.
However, the way this information is disclosed may be affected by certain factors related to
company. Considering the above issues, this study aims to analyse the levels of disclosure
of the components of the statement of financial position in accordance with International
Accounting Standard 1 (IAS 1), through the compliance indices (Cl) found for the
companies of the Portuguese Stock Index (PSI) 20 in the sample of this study. For the
research, the Reports and Accounts of 2012 and 2017 of the selected entities will be
reviewed. Through descriptive statistics and multiple linear regression, the collected data are
analysed the relationship between the CI and the variables: size of the board of directors,
leverage, profitability, liquidity, type of auditing company, sector of activity and

internationalization.

The results proved that the companies reveal an average Cl of 73.30% in 2012 and 80.10%
in 2017. It is also verified that the total Cl has a positive and significant relationship with the
variables of leverage, liquidity and type of auditing entity, which was not verified with the
others. This confirms that these are the characteristics of companies that can affect the

comparability of information.

Key words: Comparability, compliance rates, disclosure, 1AS 1, statement of the financial

position.
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1. INTRODUCAO

Como uma primeira abordagem a esta investigacao, neste capitulo é feito um enquadramento
ao tema em andlise e as motivagdes que propiciaram a escolha do tema, evidenciando ainda
0s objetivos para este estudo. Posteriormente é feita uma alusdo a metodologia utilizada bem

como a estrutura da dissertacao.

1.1 Enquadramento e Relevancia do Tema

A evolucdo dos mercados determinou que os gestores estivessem cada vez mais atentos as
praticas empresariais para que consigam estar sempre na linha da frente relativamente aos
seus principais concorrentes. Desta forma sera possivel comparar os principais itens do relato
da empresa e implementar uma estratégia que prossiga os objetivos definidos pela entidade.
Assim, alguns fatores como a globalizacdo e a interdependéncia das economias mundiais
criaram a necessidade de uma linguagem unica que fosse compreendida em todos os
mercados (Magro, 2014).

O Regulamento da Comunidade Europeia (CE) n°1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de julho foi um documento importante na implementacdo das primeiras
tentativas de harmonizacdo contabilistica, assegurando as carateristicas intrinsecas as
demonstracdes financeiras, nomeadamente a comparabilidade. No entanto, este diploma
serve apenas de base para a resolucdo de questbes que colocavam em causa estas
carateristicas, uma vez que nao se traduz numa norma. Assim, as sucessivas alteracdes a este
Regulamento procuraram aproximar-se das necessidades das entidades para que estas
divulgassem a imagem mais apropriada e verdadeira e, ainda, permitiram que a informacéo

divulgada fosse comparavel com outras entidades.

Porém, as normas internacionais ndo apresentam um modelo padrdo para a divulgacao das
demonstrages financeiras, apenas descrevem a informagdo minima considerada obrigatéria
para reporte. Para além da complexidade demonstrada anteriormente, podem existir fatores
que afetam diretamente a comparabilidade e, deste modo, a harmonizacgéo contabilistica.
Varidveis como a cultura, o endividamento, a fonte de financiamento, a dimenséo da
empresa, entre outras, podem afetar a divulgacdo das demonstragdes financeiras (Silva,
2009).



Outros autores tém analisado a influéncia de outras varidveis no nivel de divulgacdo dos
elementos das demonstracdes financeiras e, por este motivo, € possivel a formulagdo de
hipdteses para esta investigacdo. Um estudo recente sobre esta tematica incide sobre a
comparabilidade dos gastos e rendimentos financeiros reportados pelas entidades cotadas
em Portugal, quando estdo sujeitas a determinadas varidveis, tais como: o auditor externo, o
periodo de relato da informacdo financeira e apresentacdo do resultado financeiro
(Albuquerque, Cariano & Marques, 2017). Com a publicacéo e o interesse demonstrado por
temas como este, considera-se que a informacao reportada € um instrumento importante em
qualquer entidade e que a linguagem universal nas demonstracfes financeiras contribui

positivamente para a comparabilidade da informacéo contabilistica.

Por estas razdes enunciadas e pela existéncia de normas que remetem a uma escolha por
parte das empresas em adotarem uma de varias politicas contabilisticas possiveis, 0 modo
de divulgagdo dos componentes das demonstracdes financeiras e 0 processo de

harmonizacéo contabilistica sdo afetados, uma vez que ndo existe um modelo comum.

Este estudo contribui assim para sustentar a literatura que tem evidenciado a lacuna de
modelos standard para as demonstracfes financeiras, que influencia as carateristicas da

informac&o contabilistica.

1.2. Objeto da Investigacao

Considerando a dificuldade que existe em reconhecer um modelo comum para a
apresentacdo das demonstracdes financeiras, o que contribui para a complexidade em
analisar e comparar informagdo de diferentes entidades e motiva 0 retrocesso na
harmonizacéo contabilistica (Magro, 2014), o objeto da investigacéo reside na tematica da
comparabilidade da informag&o financeira. No mesmo sentido, a IAS 1 é considerada a base
para uma andlise da divulgacgéo da informag¢&o minima obrigatoria, sendo por isso mesmo a
norma que constitui o suporte para esta investigacdo. Relativamente a influéncia de alguns
fatores, é importante compreender se a divulgacdo é afetada por algumas variaveis
(composicdo do conselho de administragdo, endividamento, rendibilidade, liquidez, tipo de

entidade auditora, setor de atividade e internacionalizacao).

1.3 Objetivo da Investigacéo



A IAS 1 inclui diretrizes e elementos minimos para as divulgacdes, contendo ainda assim
componentes obrigatorios para reporte. As carateristicas intrinsecas das entidades, incluindo
também outras varidveis externas, podem igualmente repercutir-se no nivel de divulgacéo

dos elementos das demonstrac6es financeiras.

Assim, destacam-se 0s seguintes objetivos especificos da dissertacéo:

= Comparar a divulgacdo de informagdo mediante o indice de conformidade das
empresas que constituem a amostra, verificando se nos anos em analise houve um

aumento dessa divulgacéo;

= Obtencdo de dados que permitam sustentar as hipoteses de que existem variaveis
que influenciam o nivel de divulgacdo de informacdo de alguns elementos da
demonstragé@o da posicédo financeira e, consequentemente, a comparabilidade entre
as empresas do PSI 20.

1.4 Metodologia da Investigacao

A presente investigacao inicia-se com a pesquisa bibliografica que tem a funcédo de suporte
para a definicdo do problema inicial e que permite conhecer a teoria ja existente sobre a
tematica em analise. Este método compreende a leitura, andlise e interpretacdo de material
que pode ser enquadrado em diferentes tipos de fontes de informacao, nomeadamente, fontes
diretas e indiretas. Neste estudo, a pesquisa bibliografica centra-se em artigos cientificos,
dissertagdes de mestrado, artigos apresentados em congressos, diplomas legais e manuais
relacionados com o tema. A etapa da revisdo da literatura, que acompanha a pesquisa
bibliografica, descreve o estado de arte do tema e permite a constru¢do do conhecimento,
conduzindo de igual modo ao desenvolvimento de novas ideias e investigagdes futuras. Esta
investigacdo empirica tera uma abordagem dedutiva de acordo com 0s objetivos definidos,
que corresponde a verificacdo de hipoteses e relagcbes entre varidveis. Esta abordagem
implica ainda a utilizacdo de um modelo quantitativo em que o centro da investigacdo é o
instrumento de recolha de dados, permitindo assim uma maior neutralidade. Recorre-se a
estatistica descritiva e a regressdo linear mdltipla com o intuito de analisar as
correspondéncias entre as variaveis e as hipoteses formuladas. E aplicada ainda a observagao

direta como fonte de evidéncia.



Assim, a presente investigacdo pressupde a analise da demonstracdo da posicdo financeira
das entidades que integram o PSI 20 em 2012 e 2017. Através de uma comparagao entre 0s
indices de conformidade das entidades em analise para com a IAS 1 e as variaveis definidas,
analisa-se se existe ou nédo relacdo direta entre ambos. Cada empresa tera o seu indice de
conformidade que se traduz na comparagéo entre o que as empresas divulgam e 0s requisitos
que a IAS 1 impde. Por outro lado, analisa-se a relagéo entre os indices de conformidade e
as variaveis independentes, sendo que estas Ultimas sdo construidas de acordo com varios

estudos realizados nesta area, como forma de verificar as hipoteses definidas.

1.4 Estrutura da dissertacéao

O presente capitulo apresenta o enquadramento e a relevancia do tema escolhido para esta
investigacdo, relacionando-o com a problematica ao nivel da divulgacdo de informacéo
contabilistica. No mesmao sentido, é referido o objeto da investigacdo e sdo mencionados 0s
objetivos que se pretendem atingir com este estudo. E também apresentada a metodologia

que inclui todas as etapas necessarias para a prossecucdo da investigacao.

O segundo capitulo aborda a revisdo da literatura, onde sdo retratados o processo de
harmonizacdo contabilistica e 0s seus principais intervenientes, bem como a evolucdo da
IAS 1 e algumas consideracGes sobre a demonstracdo da posicdo financeira. Também séo
apresentados alguns estudos que utilizaram varidveis para determinar se estas tinham

influéncia no nivel de divulgacédo de informacao.

No terceiro capitulo é divulgada a pergunta de investigacdo e as respetivas hipoteses. No
mesmo sentido, sao evidenciados alguns estudos empiricos relacionados com a problematica
enunciada. Ainda neste capitulo é explicada a constru¢do do IC e sdo apresentadas as

variaveis independentes, considerando os estudos que Ihes serviram de base.

Posteriormente, o quarto capitulo incide sobre a amostra e o processo de recolha de dados,

apresenta o paradigma de investigacdo adotado e ainda o modelo de investigacé&o.

O quinto capitulo compreende a analise e discussdo dos resultados obtidos através da
estatistica descritiva e do modelo de regressdo linear multipla. E ainda retomada a pergunta
de investigacdo inicial e é feita uma avaliacdo critica dos resultados alcangados, o que
permite comparé-los e confronta-los com as investigagbes mencionadas na revisdo da

literatura.



Por fim, o sexto e Gltimo capitulo revela as conclusdes gerais do estudo, as limitagdes e

Impactos e ainda as sugestdes para investigacoes futuras.

2. REVISAO DA LITERATURA

Neste capitulo sera feita uma abordagem a literatura existente sobre esta tematica, iniciando
com o processo de harmonizago contabilistica e os seus principais intervenientes. E também

feita uma alusdo a evolugdo da IAS 1, que é a norma que serve de base a este estudo.

2.1. O processo de harmonizacao contabilistica

Para (Nobes & Parker, 1998 citado por Almeida, 2010) ! a harmonizagéo pode ser definida
como um processo de aumento da comparabilidade das praticas contabilisticas

estabelecendo limites para o seu nivel de variag&o.

A necessidade de criar novos procedimentos contabilisticos surgiu com o intuito de
responder as exigéncias provenientes da globalizacdo dos mercados, do crescimento da
economia, do desenvolvimento tecnolégico e da pressdo das empresas para a

internacionaliza¢do (Magro, 2014).

Ao longo dos tempos Varios organismos tém sido 0s protagonistas deste processo que teve
varias etapas. No entanto, algumas dificuldades foram surgindo, sendo a diversidade dos
sistemas contabilisticos um dos principais entraves. O crescimento e a internacionalizacdo
das empresas traduziram-se num relato financeiro mais exigente e, pelo facto de néo
existirem normas consistentes, colocou-se em causa a credibilidade da informacéo financeira
que é reportada aos utilizadores. Desde o inicio deste processo ambicioso de harmonizagdo
contabilistica que se verificou que o0 modo de apresentacdo, reconhecimento e mensuragéo,
bem como a interpretacdo da prépria informacdo financeira, colocavam em causa este
objetivo. Outros fatores relacionados com aspetos culturais (histéria do pais), politicos
(legislacao fiscal), econémicos (observancia de racios), sociais (educacdo e costumes da
sociedade), profissionais (julgamento profissional), influenciam a harmonizacdo e a

qualidade da informacdo reportada. Deste modo, estava em causa a utilidade e

1 Nobes, C. W. & Parker, R. (1998) Comparative International Accounting (5.2 Edigdo). Londres: Prentice
Hall.



comparabilidade da informagdo contabilistica, o que influencia negativamente o relato
financeiro (Magro, 2014).

N&o obstante, a implementacdo deste processo apresenta vantagens, mas também alguns
aspetos menos positivos. De acordo com um estudo na area da harmonizacéo contabilistica,
verificou-se que a implementagio de normas de qualidade e reconhecidas
internacionalmente aumentava a comparabilidade entre as empresas, apesar dos resultados
ndo indicarem que este seria 0 motivo primordial (Murphy, 2000). Outro estudo sobre a
escolha de padrdes contabilisticos por parte de empresas francesas refere que a adocdo de
normas internacionalmente aceites favorece a harmonizagéo (Stolowy & Ding, 2003). No
entanto, e de acordo com Stolowy e Ding (2003, p. 211), as empresas francesas também
tinham a opcdo de escolher «(...) accounting standards in order to suit their specific

financing needs after a cost-benefit trade-off.».

No conjunto destes dois estudos mencionados anteriormente resulta que a simplificagéo do
processo contabilistico aumenta a comparabilidade e a qualidade do relato financeiro, o que

remete para uma vantagem da harmonizacao.

De seguida sdo enumerados alguns beneficios deste processo.

Quadro 2.1.1 Vantagens da Harmonizacao Contabilistica.

A Harmonizagéo Contabilistica contribui para:

® Maior transparéncia e qualidade da informagao;

e Expansdo das transagdes internacionais e diminui¢ao do custo de
capital;

e Comunicagdo empresarial mais eficiente;
eMaior comparabilidade da informag&o contabilistica.

Fonte Adaptado de Saraiva (2015, p.7), Congresso dos Técnicos Oficiais de Contas (TOC).

Foi também publicado outro estudo que compara as normas americanas e as IAS,
verificando-se que a escolha por um dos normativos varia consoante o pais (Ampofo &
Sellani, 2005).

Por outro lado, verifica-se que a adocdo das normas pode ser feita de acordo com o sistema
contabilistico ja presente em cada pais. No mesmo sentido, Zeghal e Mhedhbi (2006)
referem que para o0s paises menos desenvolvidos pode nao ser tdo importante adotar normas

de elevada qualidade, demonstrando assim que para estes paises ndo s@o tao visiveis 0s



aspetos positivos da harmonizacdo, uma vez que também ndo dispGem de recursos
financeiros para manterem este sistema. Estes autores referem ainda que existem fatores que

explicam a adocdo das IAS, uma vez que a partir da interpretacéao

these factors is potentially useful for a number of organizations and
decision makers, including governments, accounting standards setters,
financial markets regulators, international institutions and investors,
preparers and users of accounting information, and, finally, it may help
the IASB in its efforts to promote the worldwide adoption of international
standards (Zeghal & Mhedhbi, 2006, p.374).

No estudo que investiga quais os determinantes que influenciam o nivel de divulgacao das
empresas cotadas na Nigéria, Modugu e Eboigbe (2017) verificaram que o tamanho da
empresa e a alavancagem influenciam significativamente e de forma positiva a divulgagéo
voluntaria de informacdo. Também foi possivel constatar que as empresas com
endividamento externo apresentam uma maior tendéncia em divulgar informacdo para
corresponderem as expetativas dos principais credores, quando comparadas com aquelas que
sdo financiadas por capitais proprios. Foi também possivel verificar que para as empresas de
maiores dimens@es correspondem custos menos elevados na divulgacdo da sua informacao
(Modugu & Eboigbe, 2017).

Todavia, considerando que a divulgacdo obrigatoria corresponde a apresentacdo de
elementos impostos pelos organismos competentes e pelas normas de contabilidade, cada
vez mais a divulgacdo voluntaria assume especial relevancia, pois as empresas consideram
que obtém algumas vantagens ao nivel corporativo (Popova, T., Georgakopoulos, G.,
Sotiropoulos, I. & Vasileiou, K. Z., 2013). Com o fendmeno da globalizacéo, a divulgagao
obrigatoria parece ndo ser suficiente para os investidores e também para a comparabilidade
entre as empresas. Tal facto aumenta a importancia da divulgacdo voluntaria que também
esta dependente de algumas circunstancias, tais como a pressdo do mercado e dos analistas
e ainda da cultura em gue as entidades estdo inseridas, 0 que propicia a existéncia de fatores
que explicam as razdes para a variagao na divulgacao de informacao (Popova et. al, 2013).
Assim, evidencia-se que existem barreiras que dificultam a harmonizacdo contabilistica,

conforme demonstra o quadro seguinte.



Quadro 2.1.2 Obstaculos a Harmonizacéo Contabilistica.

Fatores que influenciam a harmonizacgao contabilistica:

eResisténcia dos paises em abdicarem dos seus normativos
contabilisticos;

eFatores internos e externos as entidades (culturais, econdmicos,
politicos, etc.);

elnexisténcia de sancbes por ndo aplicacdo das normas
internacionalmente aceites;

ePouca intervencdo de organismos profissionais na implementagéo do
processo.

Fonte Adaptado de Saraiva (2015, p.8), Congresso dos TOC.

Estes obstaculos podem afetar diretamente a comparabilidade da informacéo, o que podera
traduzir-se em consequéncias na prépria estratégia da empresa. Conforme enuncia Amaral
(2001, p.35) relativamente ao aumento dos custos de preparacdo da informacéo financeira
de uma empresa multinacional, «[...] que tera de preparar tantas demonstracdes financeiras
guantos 0s paises em que opera;». Efetuar a comparacdo entre setores de atividade €
efetivamente um processo mais dispendioso com a presenca destas barreiras, bem como a
avaliacdo do desempenho de cada uma das unidades da empresa, sendo o tipo de setor e a
internacionalizacdo duas variaveis que poderdo desencadear uma analise mais ponderada ao

comparar a informacao de empresas (Amaral, 2001).

Todavia, a harmonizacdo ndo é possivel apenas com a adocdo de normas de elevada
qualidade e reconhecidas internacionalmente, visto que estdo sujeitas a outras influéncias
relacionadas com as entidades ou outros fatores externos. Em suma, é apresentada a Figura

2.1.1 que evidencia os trés pilares da harmonizacdo contabilistica.



» Comparabilidade da
informagao

» Tomada de decisdes
baseadas em informagao
comparavel

» Normas Contabilisticas
« Carateristicas das empresas
« Carateristicas do pais

* Pressédo para atingir
determinados indices

Influéncia

Figura 2.1.1 Processo de harmonizacao contabilistica.

Fonte Adaptado de Saraiva (2015, p. 1-6).

Este processo teve varios momentos em que foram feitos avangos e recuos atendendo as
constantes mudancas do mercado. A harmonizacdo deve estar cada vez mais relacionada
com o conceito de comparabilidade, pois s6 deste modo a informacdo tem a utilidade que

Ihe deve estar intrinseca (Magro, 2014).

A figura 2.1.2 representa uma sintese dos principais acontecimentos relacionados com o

processo de harmonizacdo contabilistica internacional.

1978 2001 2005
4* Diretiva Constituicdo Adogio das
78/660/EEC do IASB IFRS na UE

1973 1995 2002 2013
Génese do TASC and Reg.(CE) Diretiva
IASC I0SCO 1606/2002 2013/34/UE
Agrreement

Figura 2.1.2 Processo de Harmonizagédo Contabilistica.
Fonte Adaptado de Magro (2014, p.57).

Estes acontecimentos relacionados com o processo de harmonizacdo sdo abordados nos
subcapitulos seguintes e para os quais estiveram na linha da frente alguns intervenientes que

também merecem destaque pelo trabalho desenvolvido.

2.2. Intervenientes na harmonizacédo contabilistica



2.2.1 Breve contextualizacdo historica do International Accounting
Standards Board (IASB)

Relativamente a contextualizacdo histéria do IASB, importa referir que até 2001 este
organismo era designado por International Accounting Standards Committee (IASC). Os
primeiros estudos que serviram de base a criagdo das primeiras normas emitidas foram
desenvolvidos pelo Accountants International Study Group (AISG) em 1966. Este
organismo era constituido por profissionais do Canada, Reino Unido e Estados Unidos da
Ameérica (EUA) mas dissolveu-se em 1977 (Almeida, 2010).

Em 1973 surgiu o IASC, em Londres, que seria 0 organismo privado sem fins lucrativos com
a responsabilidade de elaborar normas internacionais de qualidade e com aplicacdo mundial.
Inicialmente era constituido por nove paises (Australia, Alemanha, Canada, EUA, Franca,
Holanda, Japdo, México e Reino Unido), mas nos anos seguintes os seus membros foram
aumentando. Por este facto, o IASC assumiu especial relevancia uma vez que seria «o Unico
organismo responsavel pela emissdo de normas contabilisticas a nivel supranacional»
(Pereira, Estevam & Almeida, 2009, p. 182).

Em 1987, a International Organization of Securities Commissions (IOSCO) juntou-se ao
IASC como 6rgdo consultivo, com o objetivo de ambos elevarem o nivel de qualidade das
normas, para que estas ndo fossem sujeitas a diversas interpretacdes. Foi elaborado um

projeto que tinha como principais objetivos (Smith, Sagafi-Nejad & Wang, 2008):
- Criacao de uma Estrutura Conceptual (EC);
- Melhoria da qualidade das normas contabilisticas.

Face a pressOes externas e as recomendac6es por parte da IOSCO, a composicdo do IASC
foi sujeita a algumas altera¢fes quanto a sua estrutura interna, o que resulta na constituicéo
do IASB em 2001. Este organismo apresenta, assim, maior autonomia, mais técnicos
especializados na sua composicdo e mais independéncia na tomada de decisdes. As hormas
emitidas pelo IASB adotam a designacéo de International Financial Reporting Standards
(IFRS), em detrimento das IAS que eram emitidas pelo IASC e que continuam ainda assim

a ter aplicabilidade internacional (Almeida, 2010).

Em 2010, o IASB em conjunto com o Financial Accounting Standards Board (FASB),
entidade americana autorizada a reconhecer as normas internacionais de contabilidade,

introduziu na EC algumas carateristicas como a comparabilidade, a verificabilidade, a
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tempestividade e a compreensibilidade da informacédo financeira, para serem as bases que
sustentam as demonstragGes financeiras (Albuquerque et. al, 2017).

2.2.2 A intervencdo do IASC/IASB

O IASC comecou por analisar as normas adotadas por outros paises e procedeu a elaboracéo
das suas proprias normas, que podiam ser alternativas para o que ja estava a ser praticado.
Esta fase inicial teve também os seus riscos, uma vez que o IASC era visto como um
condutor para a mudanca e as normas que viessem a ser produzidas por este deveriam ter a

capacidade de responder aos novos desafios do mercado financeiro (Almeida, 2010).

Neste sentido, o IASC teve dificuldades em assimilar todas as diferengas existentes nas
praticas contabilisticas dos diversos paises e, por isso, nos procedimentos iniciais a sua
credibilidade foi colocada em causa, uma vez que as normas que iam surgindo continham
mais do que uma possibilidade de atuacdo perante determinado facto. O efeito préatico desta
situacdo determinou que alguns paises incorporassem as IAS elaboradas pelo IASC no seu
sistema contabilistico, a0 passo que outros paises incluiram nas suas proprias normas 0s

principais preceitos das IAS (Rodrigues & Guerreiro, 2004).

O IASC teria assim um grande desafio pela frente, uma vez que as normas ainda néo estavam
a ter a aplicabilidade desejada e ainda apresentavam lacunas relativamente a algumas
matérias (Almeida, 2010).

A EC ndo é considerada uma norma, mas antes um suporte para a prepara¢do e modo de
apresentacdo das demonstracdes financeiras, reunindo ainda elementos relevantes para a
elaboracdo das normas. Através da sua publicacdo em 1989 instaurou-se a ideia de que ndo
poderia haver lugar a diversas interpretagcdes e, no mesmo sentido, a informacéo
contabilistica teria que reunir algumas carateristicas, designadamente, a materialidade e a
fiabilidade. Posteriormente, a primeira carateristica foi substituida pela relevancia e esta
ultima foi substituida pela representacdo fidedigna, estando implicito que a informacéo deve-
se mostrar completa e livre de quaisquer erros materiais (Albuquerque et. al, 2017).

No entanto, a IOSCO e o IASC celebraram um acordo em 1995 em que se comprometiam
que até ao ano de 1999 algumas normas importantes (core standards) estariam concluidas e
seriam apreciadas pelo IASC. Por seu lado, a IOSCO deixou também a recomendacéo de
que estas normas podiam ser adotadas pelos seus membros assim que as mesmas estivessem

concluidas. Assim, o IASC seria o responsavel pela conclusdo e apreciacdo das normas a
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serem emitidas e a IOSCO teria a fungdo de recomendar aos seus membros a aplicacdo das
IAS quando preparassem as demonstragdes financeiras, no caso das empresas com valores

mobiliarios admitidos a negociacdo (Almeida, 2010).

O reconhecimento do IASB por parte da Unido Europeia (UE) através do Regulamento (CE)
n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, permitiu que
as empresas cotadas fossem obrigadas a preparar e a apresentar as suas demonstragoes
financeiras consolidadas de acordo com as IAS a partir do exercicio de 2005. Este também
foi um periodo de grande incentivo para o IASB, que apresentou novas normas e Vvarias
atualizagBes a normas ja existentes, no sentido de acompanhar as exigéncias do mercado
(Almeida, 2010).

O IASB emite normas que indicam os elementos obrigatérios a serem divulgados pelas
entidades e que permitem que os investidores e 0s demais stakeholders tenham informacéo
apropriada para a tomada de decisdo. No entanto, o aparecimento deste organismo foi
importante para a UE considerar que as empresas nao deveriam implementar as normas
aplicaveis nos EUA e, assim, incentivar a existéncia de um normativo aplicavel ao mercado
unico. O IASB teve a capacidade de exercer influéncia nos normativos contabilisticos dos
diversos paises, uma vez que muitos deles adotaram as normas de contabilidade emanadas

deste organismo (Almeida, 2010).

O IASB pretende ainda cooperar na convergéncia dos padrdes de contabilidade e promover
a aceitacdo das suas normas em todo o mundo pois, desta forma, o mercado beneficia desta

harmonizacéo e evita a complexidade de sistemas contabilisticos (Smith et. al, 2008).

Relativamente ao trabalho desenvolvido pelo IASB e pelas normas produzidas por este, Zeff
(2014, p. 1) refere que este organismo «redesenhou substancialmente 0 mapa mundial das

informacgdes financeiras empresariais».

Deste modo, o IASB teve assim um reconhecimento mundial como o organismo privado
com maior importancia no processo de harmonizagdo contabilistica, o que levou mais tarde
aincorporacdo por parte da UE das normas produzidas por este no que diz respeito as contas
consolidadas das entidades cotadas em bolsa. Trata-se, assim, do organismo com maior

prestigio no &mbito do processo de harmonizacao contabilistica (Almeida, 2010).

No quadro 2.2.1 sdo apresentados esquematicamente os principais objetivos do IASB.
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Quadro 2.2.1 Objetivos do IASB

IASB

e Alcancar a convergéncia entre as normas nacionais e as IFRS;

e Considerar as necessidades das empresas de grandes dimensoes e das
Pequenas e Grandes Empresas (PME);

e Desenvolver normas (IFRS) compreensiveis, executaveis e globalmente
aceites através do TASB;

e Promover a aplicacdo rigorosa das normas.

Fonte: IFRS Foundation (http://www.ifrs.org.)

De seguida é apresentada a intervengdo da UE como outra entidade envolvida no processo

de harmonizacdao contabilistica.

2.2.3 A intervencdo da Unido Europeia

A visdo de uma harmonizacdo contabilistica tem de ser enquadrada numa pluralidade de
culturas e de modos de atuagdo no ambito da contabilidade e da fiscalidade que podem
diferenciar de pais para pais. Neste contexto, a UE estabeleceu um plano estratégico que
resultou na elaboracdo de alguns documentos que tinham como objetivo atenuar as
disparidades existentes na informacdo contabilistica divulgada pelas entidades. Foram
estabelecidas trés etapas por parte da UE para implementar a harmonizacdo contabilistica

através de algumas diretrizes comunitarias (Pereira et. al, 2009):

- A CE participou num projeto na década de 80 que tinha como objetivo
aproximar 0s organismos responsaveis pelas linhas orientadoras da

contabilidade, nomeadamente o IASC e 0 FASB;

- A UE publica um documento em 1995 intitulado por “Harmonizacao
contabilistica: uma nova estratégia relativamente & harmonizacdo

internacional’;

- Desde 0 ano de 2000 a UE reafirmou a sua preocupacao com a harmonizagao
contabilistica e assumiu que a comparacao das demonstracdes financeiras é
uma carateristica que carece de especial relevancia no cenério de globalizacéo
e de implementacdo da moeda Unica, que se demonstrava ser uma realidade

cada vez mais provavel.
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Na verdade, € também importante reconhecer que a livre circulacdo de pessoas e bens, que
deu origem ao mercado comum europeu, incentivou o interesse pela harmonizagéo
internacional e promoveu a linguagem contabilistica mais uniforme, permitindo que esta seja
mais compreensivel por todos os utentes das demonstracdes financeiras (Almeida, 2010).

Num primeiro momento a UE recorreu a legislacdo comunitaria, nomeadamente
regulamentos e diretivas, entre os quais se destacam aqueles com maior relevancia na figura

2.2.1 que a seguir se apresenta.

L o I

Figura 2.2.1 Etapas da evolugdo da Uni&o Europeia.
Fonte: Rodrigues e Guerreiro (2004, p. 30).

No entanto, esta fase primitiva ndo estava a ter os efeitos esperados, uma vez que os estados-
membros tinham como opcao aplicar as diretivas de acordo com as suas interpretacdes. Este
facto motivou o descontentamento relativamente a utilidade da informag&o divulgada e, por
outro lado, originou mais interesse pela problematica da harmonizagéo contabilistica e dos

procedimentos que estavam a dificultar esta etapa (Almeida, 2010).

As diretrizes da UE mostravam-se incompativeis com o conceito de harmonizagéo e de todo
0 processo associado ao mesmo, existindo por isso falta de acompanhamento da evolugédo
das necessidades do mercado. Mostrava-se também necessario aplicar legislacdo que

considerasse a existéncia de sistemas contabilisticos diferentes, mas que no seu contetdo
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apresentasse elementos minimos obrigatérios para serem divulgados nas demonstracdes

financeiras das entidades (Rodrigues & Guerreiro, 2004).

Em 1995 a UE considerou o trabalho desenvolvido e o acordo alcancado entre o IASC e a
I0OSCO, ja mencionado anteriormente, e associou-se também a este projeto de melhoria das

normas contabilisticas.

Com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho de 2002, que foi um documento importante na conciliacdo entre a legislacao
comunitaria e as normas emitidas pelo IASB, consubstanciou-se que ha lugar a ado¢éo de
normas contabilisticas aceites internacionalmente. No Anexo 5 das “Observagdes relativas
a certas disposi¢cdes do Regulamento” foi também incorporada a EC criada pelo IASB em
1989 e que foi anteriormente mencionada, 0 que permite minimizar os conflitos existentes
entre as normas de ambos 0s organismos, nomeadamente no que diz respeito as carateristicas
qualitativas da informac&o financeira. Importa realcar que a introdugdo deste Regulamento
implica que o mesmo prevaleca sobre as leis de cada pais, uma vez que tem aplicacdo geral,

direta e com carater vinculativo.

Este passo importante na histéria da UE teve ainda assim algumas divergéncias com 0s
organismos responsaveis pela emissdo das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)
em algumas matérias. De acordo com este Regulamento, as NIC correspondem as IAS, IFRS
e demais interpretacdes emitidas pelo IASB e por outros organismos que emitam

interpretacdes as normas (Regulamento (CE) n°1606/2002, artigo 2°).

Este Regulamento no seu 85 menciona também que «para assegurar a competitividade dos
mercados de capitais europeus, é importante que se realize a convergéncia das normas
utilizadas na Europa (...) com as normas internacionais». Este diploma teve assim um papel
importante neste processo uma vez que determinou que as empresas com valores mobiliarios
admitidos a negociagéo, nas suas contas consolidadas ou individuais (se ndo forem obrigadas
a apresentar as contas consolidadas), adotem obrigatoriamente as IFRS a partir de janeiro de
2005. Para as empresas que apresentem as suas contas consolidadas e para as quais existe a
obrigatoriedade de emissdo de Certificagdo Legal de Contas (CLC), ou para as contas
individuais das empresas que compreendem o processo de consolidagéo das anteriores, 0
referido Regulamento prevé a opcao de aplicar as IFRS e, neste caso, terdo de exercer esta
opcao durante trés exercicios. Estas normas s6 podem ser adotadas pelas entidades se ndo
colocarem em causa determinadas qualidades da informagéo financeira, tais como a

relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade (Regulamento (CE) n° 1606/2002, artigo 3°).
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Quanto as divergéncias entre os normativos, o diploma indica que as normas do IASB tinham
de ser consideradas na legislagcdo comunitéria e, no caso de ndo haver correspondéncia entre
as normas e as diretivas/regulamentos, ndo haveria lugar a adocdo das IAS/IFRS. A grande
diferenca consideravel nesta fase esta relacionada com o facto de as empresas dos estados-
membros aplicarem as IAS/IFRS com as suas disposi¢des e ndo de acordo com as suas
interpretacdes (Almeida, 2010).

Surgiram novas revisdes a esta redacdo, o que levou a criagdo do Regulamento (CE) n°
1725/2003 da Comissdo, de 29 de setembro de 2003 e do Regulamento (CE) n°1126/2008
da Comissdo, de 03 de novembro de 2008 que serviu de base as primeiras Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) em Portugal.

Esta aproximacéo entre o IASB e a UE permitiu que a exigéncia pela qualidade das normas
fosse maior e esta Gltima tinha o poder de decisdo em relacdo a adogdo das normas,
nomeadamente, se era necessario efetuar alteragdes as normas existentes ou se rejeitava a
aplicacdo das mesmas, pelo facto de serem contrarias aos preceitos ja estabelecidos
(Almeida, 2010).

Porém, nesta sequéncia cronoldgica de aproximacao das normas do IASB com a legislacdo
da UE, a Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de
2013, teve o efeito contrario, evidenciando algumas diferencas comparativamente com as
normas do IASB e, por conseguinte, incentivou o retrocesso na harmonizacgédo contabilistica,

nomeadamente, no que diz respeito as seguintes matérias:

— Reducéo dos encargos administrativos e simplificacdo das obrigacGes para as

microempresas (cf. §13);

— Os elementos das demonstracOes financeiras podem ser mensurados pelo custo de

aquisicdo como forma de garantir a fiabilidade da informacdo (cf. 818);

— Para as micro e pequenas empresas 0s Estados-Membros podem dispensar a
elaboracdo do Relatorio de Gestdo; o Balango e a Demonstracdo de Resultados podem

também apresentar uma estrutura mais simplificada (cf. §26 -27);
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— Os ativos intangiveis sdo amortizados ao longo da sua vida util e nas situacdes em
gue a mesma ndo seja determinada, os Estados-Membros deverdo estabelecer um prazo

entre 5 a 10 anos (cf. capitulo 3, artigo n® 12, §11).

Os elementos chave desta diretiva com impactos diretos na contabilidade pressupdem uma
harmonizacdo em niveis diferentes de acordo com a dimensdo das empresas, uma vez que
confere aos Estados-Membros, de acordo com a Diretiva 2013/34/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, a faculdade de optar por dispensar a
apresentacdo de algumas demonstragdes financeiras de acordo com o tipo de entidade (micro

empresas, pequenas empresas e grandes empresas).

Conforme mencionado pelos autores (Glaum, Schmidt, Street, & Vogel, 2013) e ainda
(Popova et. al, 2013) a normalizacdo existente e as sucessivas alteracdes por parte dos

organismos emissores das normas contabilisticas apresentam essencialmente estes objetivos:

- Disponibilizar um instrumento para auxiliar as empresas e 0S Seus gestores nas suas
decisbes e na divulgacdo da informacéo, atendendo ao modo como 0s seus concorrentes

estdo a atuar no mercado;

- Promover a divulgacdo de informagdo alusiva a concorréncia, considerando o

mercado global,

- Reduzir as disparidades de informacdo a que os gestores e os investidores tém

acesso;

- Permitir que o processo de tomada de deciséo seja mais simplificado, na medida
em que existe mais informacdo compardvel através da incorporacdo das normas

contabilisticas internacionais impostas as entidades.

A analise a IAS 1, que determina 0 modo de apresentagdo das demonstragdes financeiras,
também esta enquadrada na tematica da harmonizacdo contabilistica. Deste modo, na sec¢éo
seguinte é feita uma abordagem a evolucdo desta norma, desde a sua génese até as sucessivas
alteracOes, mas também & informacg@o minima que deverd estar incluida no relato financeiro

das entidades, mais concretamente, na demonstracao da posicao financeira.
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2.3. International Accountig Standard 1
2.3.1. A evolucdo da IAS 1

Como forma de contextualizar a tematica da harmonizacdo contabilistica e da
comparabilidade da informacdo, a IAS 1 é o instrumento que serve de base para este
processo.

A 1AS 1 surgiu em marco de 1974 através de um documento denominado por E1 —
Disclosure of Accounting Policies. Este documento deu origem a IAS 1 - divulgacdo de
politicas contabilisticas, em janeiro de 1975, que possibilitava que as entidades que
adotavam esta norma divulgassem 0s pressupostos e as politicas contabilisticas que serviam
de base as suas demonstracGes financeiras. No que concerne aos pressupostos, estavam
presentes a consisténcia e a continuidade da atividade da empresa e, em relacdo as politicas
contabilisticas, estavam previstas a prudéncia, a substancia sobre a forma e a materialidade.
Através de uma andlise desta norma, era possivel verificar que ja existia uma dificuldade na
comparabilidade das demonstracdes financeiras de varias entidades, principalmente quando

estavam em causa empresas de paises diferentes (Dias, 2010).

Esta norma foi alvo de uma atualizacdo em agosto de 1997, com data de aplicacdo a partir
de 01 de julho de 1998, alterando a sua denominacéo para “Apresentagdo das Demonstragdes
Financeiras”, substituindo assim a IAS 5 ¢ a IAS 13. No entanto, esta alteracdo
consubstanciou-se na introducdo de elementos minimos que devem estar previstos nas
divulgacGes das empresas, no sentido de proporcionar informacao clara e compreensivel aos
demais utentes desta informacgdo. Presume-se que nesta etapa seja atribuida maior
importancia ao processo de tomada de decisdo por parte dos gestores, que devem ter a
informacdo mais apropriada e verdadeira das entidades para deliberarem adequadamente
(Dias, 2010).

Deste modo, considerando as sucessivas alteracdes a esta norma e, pelo facto da mesma ser
aplicavel a todas as entidades, pressupde-se que esta esteja sempre de acordo com as
principais necessidades do mercado. Tudo isto é essencial para uma harmonizacéo
contabilistica que permite uma comparagdo das demonstra¢fes financeiras ao longo de
varios periodos de tempo, mas também com outras entidades. De modo similar é importante
referir que esta comparacéo é feita com elementos considerados gerais entre as empresas,

visto que existem outras normas que tratam de critérios de mensuragdo, de reconhecimento
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e outras divulgacdes de carater mais especifico e que s&o abordados por outras normas (Dias,
2010).

Através das varias intervencdes do IASB nas revisdes da IAS 1, verifica-se que existe uma
preocupacdo que ndo se restringe a aproximacdo da informacdo divulgada por parte das
entidades, mas também se perceciona que as demonstracdes financeiras devem ser
consideradas como o elemento principal de comunicacdo para 0 mercado, em gue 0S Seus
componentes devem mostrar-se dindmicos e permitirem uma maior qualidade na informacéo
reportada (Dias, 2010).

Em 2003, a implementacdo da IAS 1 pela UE foi concretizada através do Regulamento (CE)
n° 1725/2003 da Comissdo, de 29 de setembro de 2003, considerando os preceitos do
Regulamento (CE) n° 1606//2002, do Parlamento Europeu e do Conselho. Este Regulamento
surge no contexto de melhoria das normas por parte do IASB e na tentativa de diminuir as
matérias que incentivavam as alternativas ao processo de harmonizagdo, entrando em vigor
a partir de marco de 2007 ou em periodo anterior, se as empresas divulgassem esta
informacdo. As diferencas mais significativas deste periodo de revisdo da IAS 1, e de acordo
com o0 Regulamento (CE) n® 1725/2003 da Comissdo, estdo relacionadas com a distingdo
entre ativos correntes e ndo correntes e ainda entre passivos correntes e ndo correntes. No
que concerne a apresentacdo e divulgacdo das demonstracBes financeiras, 0s responsaveis
das entidades terdo de evidenciar os pressupostos e politicas contabilisticas adotados no
exercicio, nomeadamente quanto a continuidade da atividade da empresa e estimativas que

possam ter capacidade de influenciar as quantias escrituradas dos ativos e passivos.

No ambito da legislacdo da UE, o Regulamento (CE) n° 1126/2008 da Comisséo, de 03 de
novembro de 2008, adota determinadas normas, incluindo a IAS 1, considerando o
Regulamento (CE) n°® 1606/2002 que foi a base de todo este processo. Este Regulamento
teve a fungdo de compilar varias normas que eram adotadas pelos estados-membros e, desta
forma, substitui todos os anteriores para que a informacéo seja mais clara e transparente. O
objetivo da IAS 1 é precisamente o de «prescrever a base para a apresentacdo de
demonstracdes financeiras de finalidades gerais, por forma a assegurar a comparabilidade

das demonstracGes financeiras» (cf. §1, Regulamento (CE) n° 1126/2008).

No mesmo ano, a UE emite o Regulamento n® 1274/2008 da Comisséo, de 17 de dezembro
de 2008, que contém algumas alteracOes a IAS 1, designadamente aquelas que constam da
revisdo de 2007, mas que ainda ndo estavam publicadas. Este ultimo Regulamento entrou
em vigor no ano de 2009, substituindo a versao anterior da IAS 1, e apresenta ainda como
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principal diferenca a denominagéo de alguns componentes das demonstragdes financeiras.
O balanco apresenta-se assim como a “demonstracdo da posi¢do financeira” (cf. 854 e
seguintes, Regulamento (CE) n°1274/2008) e a demonstracdo dos resultados passa a ter a
designagdo de “demonstracdo do rendimento integral” (cf. §81 e seguintes, Regulamento
(CE) n°1274/2008).

O Regulamento (UE) n° 475/2012 da Comissdo, de 05 de julho de 2012, altera também a
IAS 1. Esta modificacao foi mais sentida no conjunto de demonstracées financeiras que, para
além da demonstracdo da posicdo financeira, da demonstracdo de alteracGes ao capital
proprio, da demonstracdo de fluxos de caixa e das notas, compreende também uma
demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral. Assim, o conceito de
demonstracdo dos resultados surge novamente como um mapa a ser divulgado pelas

entidades.

Com o Regulamento (UE) n°® 2015/2406 da Comisséo, de 18 de dezembro de 2015 foram
introduzidas emendas a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras, com 0
objetivo de incentivar as empresas a divulgarem a informacdo de forma mais eficaz e
também para incitar os gestores a aplicarem o julgamento profissional no modo de
divulgacdo da informacdo. Com este Regulamento, o conjunto completo de demonstragdes
financeiras compreende (cf. 810, Regulamento (UE) n° 2015/2406):

* Demonstracdo da Posi¢do Financeira no final do periodo;

» Demonstragdo do Resultado e outro Rendimento Integral do periodo;
* Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio do periodo;

» Demonstracao dos fluxos de caixa do periodo;

= Notas (incluem as politicas contabilisticas significativas e outras

informacodes explicativas);

= Demonstragéo da posigao financeira do inicio do periodo precedente quando
ha adogédo de uma politica contabilistica com efeitos retroativos.

Desde a génese da norma que estes mapas tinham como intuito relatar informacao sobre a

liqguidez da empresa. A IAS 1 pretende também descrever 0s componentes das
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demonstragdes financeiras que contempla, como forma de garantir que entidades diferentes
tenham alguma base para a construcao dos seus mapas. SO deste modo € possivel comparar
a informacdo entre empresas e para periodos diferentes, garantindo também a utilidade da
mesma para a tomada de decisdo. Assim, esta norma contém as bases para a estrutura e
contetdo das demonstracdes financeiras, que apresentam obrigatoriedades e limitagdes
relativamente a sua preparacao e divulgacdo (Dias, 2010).

A demonstracdo financeira é abordada na subseccéo seguinte como forma de apresentar 0s

elementos minimos obrigatdrios para divulgacédo, de acordo com a IAS 1.

2.3.2. A demonstracao da posicao financeira

Considerando a importancia que a demonstracao da posicao financeira (balango) assume na
presente dissertacdo, uma vez que sdo analisados componentes da mesma, importa referir
que este mapa apresenta um conjunto de elementos muito importante para a avaliacdo de
uma empresa. A 1AS 1 determina os itens minimos para serem apresentados, mas nao indica
qualquer ordem de apresentacdo ou formato dos seus componentes (Albuquerque, et. al,
2017).

De acordo com Dumarchey (1943) o Balanco € uma expressdo da relacdo que existe entre o
Ativo, o Passivo e a Situacdo Liquida (denominada atualmente por capital proprio). Este
pensador da Escola Neocontista foi muito importante na area da Contabilidade, visto que
atribuia importancia maxima ao Balanco, na medida em que este apresenta uma natureza
estatica e permite ainda conhecer os recursos econdémicos e financiamentos numa

determinada data.

Considerando a versdo atual da IAS 1, no 854, sdo indicados os elementos minimos que

devem constar na demonstracdo da posicéo financeira, como demonstra o quadro seguinte:

Quadro 2.3.1 Elementos minimos da demonstracdo da posi¢do financeira
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Reg. (CE)1274/2008, 17 de
dezembro, com as alteracdes
introduzidas pelo Reg. (UE)
2015/2406, 18 de dezembro

IAS 1 - Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

A demonstracéo da posi¢do financeira deve incluir linhas de itens que apresentem as

8§54 . .

quantias seguintes:

a) Ativos fixos tangiveis;

b) Propriedade de investimento;

c) Ativos intangiveis;

d) Ativos financeiros [excluindo quantias apresentadas segundo as alineas €), h) e i)];
Investimentos contabilizados pelo uso do método da equivaléncia patrimonial (equity

e) method);

f) Ativos bioldgicos;

g) Inventarios;

h) Contas a receber comerciais e outras;

i) Caixa e equivalentes de caixa;

k) Contas a pagar comerciais e outras;

1) Provisoes;

m) Passivos financeiros [excluindo quantias apresentadas segundo as alineas j) e k)];
Passivos e ativos para imposto corrente, conforme definido na IAS 12 Impostos sobre 0

n) Rendimento;

r) Capital emitido e reservas atribuiveis aos detentores de capital proprio da empresa-mae.

Fonte Adaptado do Regulamento (CE) n° 1274/2008, de 17 de dezembro, 854

Todavia, no 857 do mesmo Regulamento esta também explicito que a IAS 1 ndo estabelece
a ordem ou o formato da apresentacdo dos componentes, apenas indica os elementos de
natureza e funcgéo diferentes e que, por esse motivo, devem ser apresentados de forma
separada na demonstracdo da posicao financeira. Este mapa apresenta os ativos e 0s passivos
agrupados em correntes e ndo correntes, conforme estes sejam obtidos e liquidados,

respetivamente, num prazo inferior ou superior a 1 ano.

No entanto, e apesar de indicar os elementos obrigatérios, € possivel que a pressdo para as
empresas atingirem determinados racios e indices seja motivo para algum incumprimento
ou desfasamento de informagdo. E importante salientar que para avaliar o nivel de
comparabilidade de divulgacdo entre empresas a IAS 1 é a ferramenta essencial, na medida

em que é uma norma aplicada transversalmente a todas as entidades (Inécio, 2016).

Face ao disposto, a IAS 1 evidencia que a comparacdo da informacdo financeira € um dos
objetivos que se pretende para o relato financeiro. Desta forma, importa averiguar se existe
algum fator interno ou externo a empresa que afeta a divulgacdo de informacédo e, por
conseguinte, a comparabilidade. A seguir apresentam-se alguns estudos empiricos
relacionados com a analise da relacdo existente entre determinadas variaveis e a divulgacao

de informacéo das empresas.
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2.4 Variaveis explicativas da divulgacéo

Apesar da IAS 1 reunir o conjunto de elementos minimos que devem ser divulgados pelas
entidades, alguns estudos que a seguir se apresentam demonstraram que existem variaveis

que influenciam o modo de divulgacdo das entidades.

Mutawaa e Hewaidy (2010) desenvolveram um estudo que tem como amostra as 48
empresas cotadas ndo financeiras do Kuwait, para o exercicio de 2006. Esta investigacao
analisava o cumprimento de doze IAS, sendo que uma das normas em analise era
precisamente a IAS 1, em que as empresas alcancaram em média um grau de conformidade
para com os requisitos de 77,06%. As carateristicas que foram analisadas concretizaram-se
na dimensdo da empresa, no setor de atividade, na rendibilidade, na solvabilidade, na
liquidez, no tipo de empresa responsavel pela auditoria e na idade da entidade. Os resultados
desta investigagdo demonstraram que o tipo de setor (empresas de investimento) e a
dimensdo da empresa (mensurada através do total de ativos e da receita total da empresa)
sdo variaveis que apresentaram uma relacdo estatisticamente positiva para o grau de
conformidade encontrado. As restantes variaveis ndo demonstraram uma relagdo

significativa.

A IAS 1 foi também a base para outro estudo em que foram selecionadas entidades de alguns
paises (Portugal, Espanha, Reino Unido, Franca, EUA e Austrélia) que fossem cotadas na
bolsa e que tivessem a mesma atividade na area do retalho e distribui¢do. Assim, Dias (2010)
analisou as demonstracdes financeiras das empresas dos Vvarios paises que constituiam a
amostra e verificou que estes produziam as demonstragdes financeiras para determinado fim,
ndo tendo como objetivo contribuir para a comparabilidade da informacdo. Sendo a variavel
0 pais de origem das entidades, constatou-se que os componentes da IAS 1 eram
apresentados com algumas diferencas de acordo com as estratégias que as empresas
definiam, mas ainda assim com um indice de comparabilidade total da demonstracdo da

posicao financeira situado entre 0,6429 e 0,0095.

Outro estudo que adota algumas variaveis para justificar os niveis de conformidade
encontrados remete para a investigacdo de Popova et. al (2013), que tem como amostra 20
empresas ndo financeiras do Reino Unido e que estdo cotadas no indice Financial Times
Stock Exchange 350 (FTSE 350). O estudo englobou vérias normas do IASB e o periodo de
andlise foi entre 2006 a 2010, o que tornou possivel a verificacdo do aumento do nivel de

divulgacéo de informacdo ao longo dos anos. Os resultados obtidos traduzem-se numa maior
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divulgacdo de informacdo quando est4d em causa a varidvel que representa o valor da
empresa, a idade e ainda a solvabilidade. Em sentido oposto, a rendibilidade e a dimensao

da entidade mostraram-se com uma relacdo pouco significativa face as divulgacoes.

Yiadow e Atsunyo (2014) no seu estudo integraram na sua amostra 31 empresas cotadas no
Ghana Stock Exchange (GSE) para o periodo de 2010. As variéveis utilizadas foram a
dimensdo da empresa, rendibilidade, tipo de empresa auditora, internacionalizagéo,
solvabilidade e ainda o tipo de setor de atividade. Relativamente ao grau de conformidade
encontrado para com a IAS 1 este foi de 80,90% ao mesmo tempo que as variaveis com
maior influéncia foram a rendibilidade, a internacionalizacéo, o tipo de auditor e o tipo de
setor de atividade (setor de industria e comércio). Por outro lado, a solvabilidade nédo

apresentou uma relacao estatisticamente significativa.

Outro estudo relacionado com a introducdo de variadveis foi elaborado por Gaio e Mateus
(2014) em que na sua amostra estavam incluidas 38 empresas portuguesas nao financeiras
cotadas na Euronext Lisboa, no ano de 2010. As determinantes utilizadas para este estudo
sdo: a dimensdo, o setor de atividade, a rendibilidade, a internacionalizacdo e o tipo de
entidade auditora. Foram ainda considerados 101 itens da IAS 1 que, através do indice de
divulgacdo construido, permitiu atingir um nivel de cumprimento de 81%. As variveis que
obtiveram uma relacdo mais significativa e positiva com os niveis de divulgacdo encontrados
neste estudo foram a dimensédo da empresa (medida através do total de ativo liquido) e o tipo
de empresas auditora (empresa auditada por uma Big 4 ou por outras empresas de auditoria).
As restantes variaveis ndo demonstraram ter uma associacao significativa com os resultados

do grau de divulgagéo de informacéo.

Aljifri, Alzarouni, Ng e Tahir (2014) no seu estudo sobre a associacdo entre as carateristicas
das empresas e as divulgacBes exigidas pelas normas adotadas pelos Emirados Arabes
Unidos, aplicaram algumas variaveis tais como o tipo de setor de atividade, a rendibilidade,
a liquidez, a dimensdo da empresa, a estrutura da empresa, a composi¢do do conselho de
administragdo e a existéncia de comité de auditoria. Os resultados encontrados
demonstraram que ndo existia uma relacdo positiva e significativa quando a varidvel é a
dimenséo do conselho de administragdo. Por outro lado, o tipo de setor de atividade tem uma
relacdo positiva e significativa com o nivel de divulgagdo encontrado, nomeadamente as
empresas que se enquadram no setor bancario, que apresentaram uma relagdo mais

consideravel.
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De forma resumida, sdo apresentados no quadro seguinte os estudos mencionados

anteriormente e 0s seus principais resultados.

Quadro 2.4.1 Estudos relativos ao nivel de comparabilidade da informacao de acordo com

alAS 1.
Mutawaa e Dias (2010) Popova et. al Yiadow e [Gaio e Mateus
Hewaidy (2013) Atsunyo (2014)
(2010) (2014)
Ano em andlise 2006 2005 e 2008 2006 a 2010 2010 2008 e 2010
Portugal,
. Espanha, Reino . .
Pais Kuwait P Reino Unido Gana Portugal
Unido, Franca,
EUA e Austrélia
48 empresas | 15 empresas 40 e 47
M 20 empresas
nao cotadas embolsa| . . empresas
. ndo financeiras | 31 empresas
Amostra financeiras do setor do cotadas na
cotadas no | cotadas (GSE)
cotadas em retalho e FTSE 350 Euronext
bolsa distribuicdo Lisbon
IAS: 1, 10, Va(;(')a? Anggnas
Normas 14, 16,18, excluindo .';15
. 2271,2283‘,3224,e IAS 1 IAS 34, 41, 29, IAS 1 IAS 1
e 32,39 ¢ IFRS
34
9
Grau de Dzzgr;sstira;: ° | media para as
5 IAS 1: 77% . 9 varias normas: | I1AS 1: 80,9% 81%
Conformidade Financeira: 91.51%
[0,6429; 0,0095] ’

Face aos estudos mencionados, verifica-se que grande parte dos estudos assumem Vvarias
normas para a defini¢do dos seus objetivos e ndo apenas a IAS 1. O mesmo sucede quando
estdo em causa empresas que integram o PSI 20, para as quais ndo existem estudos

consideraveis nesta matéria.

De seguida sdo apresentados 0 modelo de anélise e as metodologias que véo no sentido de

obter resposta a problematica encontrada.

3. MODELO DE ANALISE E OPERACIONALIZACAO DE CONCEITOS

No presente capitulo serdo abordados aspetos sobre a temética da existéncia de fatores que
afetam a divulgacédo de informacao das empresas e que motivou a pergunta de investigacao.
Para além disto, sdo desenvolvidos os objetivos e as hipoteses do estudo que se pretendem

validar, mas também é feita referéncia ao modo como o IC é construido através da
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verificacdo dos elementos obrigatorios da IAS 1 previstos na demonstracdo da posicéo
financeira das empresas que constituem a amostra. No mesmo sentido, sdo apresentadas as
varidveis independentes, bem como o seu modo de determinacdo, atraves da analise dos

Relatdrios e Contas das empresas selecionadas.

3.1 Tema e pergunta de investigacao

As normas produzidas pelo IASB tém como principal objetivo aumentar a qualidade do
relato financeiro bem como a comparabilidade da informacéo divulgada pelas empresas. No
mesmo sentido, a comparabilidade serve essencialmente para verificar se em transacfes
similares as operagdes séo reconhecidas de forma consistente em toda a entidade e ao longo
do tempo (Stolowy & Ding, 2003). Nesta medida, o IASB procurou através da IAS 1
encontrar e aplicar um modelo comum para as empresas adotarem nas suas demonstracdes
financeiras. Porém, e mesmo com a divulgac&o obrigatdria de elementos minimos, € possivel
que os mapas financeiros sejam afetados por fatores intrinsecos a empresa e ainda por outras
varidveis externas. Tal facto demonstra que apesar das tentativas de harmonizacédo
contabilistica, ndo implica que deixem de existir praticas divergentes nesta matéria,
nomeadamente na apresentacdo da demonstracdo da posicdo financeira, uma vez que a
divulgacdo é uma construcdo abstrata que carece de carateristicas que podem determinar a
sua qualidade (Popova et. al, 2013).

Apbs a obrigatoriedade de as empresas cotadas em bolsa adotarem as IAS/IFRS a partir de
2005, a comunidade cientifica demonstrou um grande interesse em compreender se de facto
esta harmonizagdo aumentou ao longo dos anos, conforme demonstraram os estudos de
Popova et. al (2013) e Lopes (2014). Desta forma, esta investigacdo contextualiza-se
precisamente na comparabilidade da demonstracdo da posigéo financeira das empresas que

integram o PSI 20 para os periodos de 2012 e 2017.

No mercado atual a informacéo empresarial divulgada esta cada vez mais associada ao valor
da propria empresa, motivando as entidades a reconsiderarem o modo como comunicam com
0 mercado. Todavia, para as empresas que constituem o PSI 20 ndo foram realizados estudos
nesta matéria e, desta forma, € importante compreender se existe alguma relagéo entre o
modo de divulgacdo da informacéo através dos componentes da demonstracdo da posicao
financeira e estas empesas, que tém de considerar alguns requisitos para integrar este indice.
A divulgacdo voluntaria (informacdo que a empresa divulga por considerar que obtém

beneficios ao nivel do seu valor de mercado) esta a ter cada vez maior importancia e, por
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isso, pretende-se compreender quais as carateristicas que mais influenciam as empresas nas

suas divulgagdes.

Apdbs a apresentacdo da tematica em estudo sdo construidas as seguintes perguntas de

investigacao:

— A divulgacao de informagédo contabilistica aumentou ao longo dos anos?

— A comparabilidade da informacédo é influenciada pelo nivel de divulgacdo de

elementos da demonstracdo da posicdo financeira?

3.2. Objetivos e hipoOteses de investigacéao

Pelo facto de a demostracdo da posicdo financeira ser um canal de comunicacdo muito
importante entre as sociedades e o mercado, o efeito de qualquer decisdo ira repercutir-se
neste mapa, pois este tem a capacidade de explicar as outras demonstracfes financeiras
(Dias, 2010).

Deste modo, o presente estudo tem como objetivos:

i) Comparar a divulgacdo de informacdo mediante o indice de conformidade das
empresas que constituem a amostra e demonstrar que houve um aumento da

divulgacéo de informagéo de acordo com a IAS 1 de 2012 para 2017; e

i) Obtencdo de dados que permitam sustentar as hipoteses de que existem variaveis
que influenciam o nivel de divulgacdo de alguns elementos da demonstracdo da
posicao financeira e, consequentemente, a comparabilidade entre as empresas do
PSI 20.

Para a concretizagdo destes objetivos sdo formuladas algumas hipdteses que, depois de
confrontadas com o indice de conformidade, permitem analisar qual das variaveis determina

0 maior ou menor cumprimento dos requisitos da IAS 1.

Verificar a qualidade da informacéo que € reportada € um processo complexo e, desta forma
€ necessario recorrer a uma medida que dé a indicagdo do nivel dessa qualidade (Gaio &
Mateus, 2014). O IC utilizado neste estudo analisa alguns componentes da demonstracéo da

posicdo financeira de acordo com a IAS 1 e verifica se as empresas divulgam essa
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informacdo de acordo com o disposto na norma, o que permite identificar qual o IC de cada

empresa e o IC total.

Considerandos os objetivos enunciados, sdo apresentadas as seguintes hipoteses que foram
selecionadas dos estudos mencionados anteriormente e que compreendem a revisao da

literatura, constituindo também a base para a pergunta de investigacdo indicada.

e Hipdtese 1 (H1): o indice de conformidade aumentou de 2012 para 2017,
considerando os requisitos da IAS 1 (IC: 2017>2012).

Importa referir que para os periodos em andlise serdo consideradas as
atualizacdes do IASB a norma em estudo.

e Hipdtese 2 (H2): existe uma relacdo negativa entre o nivel de divulgacédo e a

dimensdo do conselho de administragdo (CA).

e Hipdtese 3 (H3): existe uma relacdo positiva entre o nivel de divulgacéo e o
endividamento (END).

e Hipotese 4 (H4): existe uma relacdo positiva entre o nivel de divulgacdo e a
rendibilidade (REND).

e Hipotese 5 (H5): existe uma relacdo negativa entre o nivel de divulgacéo e a
liquidez (L1Q).

e Hipdtese 6 (H6): existe uma relagdo positiva/negativa entre o nivel de

divulgacéo e o setor de atividade (SET).

e Hipdtese 7 (H7): existe uma relagdo positiva entre o nivel de divulgagéo e o

tipo de empresa auditora (BIG 4).
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e Hipotese 8 (H8): existe uma relagdo positiva entre o nivel de divulgacgdo e a

internacionalizacdo (INTERN).

Na seccdo seguinte sera abordada a tematica do IC e a sua construcdo para este estudo. S&o
também apresentadas as varidveis utilizadas como forma de determinar a sua influéncia na

divulgacéo de informacdo de acordo com a IAS 1.

3.3. O indice de conformidade e as variaveis do estudo

Para avaliar o cumprimento da divulgagéo da informacdo de acordo com a IAS 1 é utilizado
0 indice de conformidade (IC), que pode subdividir-se em ponderado e ndo ponderado. Na
primeira situacdo os elementos que o constituem tém um grau de relevancia diferente para o
investigador; na segunda situacdo, os itens apresentam o mesmo grau de importancia para
guem constroi o indice e, por isso, é atribuido o valor de 1 se determinado elemento é
divulgado pela entidade e O para as situacdes em que ndo ha divulgacdo. Por tal facto, o
indice ponderado evidencia maior subjetividade, o que pode influenciar de algum modo o
resultado final. Quanto ao indice ndo ponderado, o investigador constroi-o atendendo as
necessidades da sua investigacdo. Porém, pode também ser sujeito a julgamento pelo facto
de todos os itens terem a mesma relevancia (Hassan & Marston, 2010).

Na presente investigacdo, o indice construido apresenta as carateristicas de uma abordagem
ndo ponderada, sendo atribuido o valor de 1 para os itens divulgados pela amostra do estudo
e 0 para os elementos ndo divulgados na demonstracdo da posicéao financeira das entidades.
Este IC representa o racio entre todos os elementos divulgados pelas entidades e a soma dos
13 itens que constituem a listagem. Considera-se 0 seguinte resumo de itens que constituem

o0 IC, subdivididos por areas, de acordo com a IAS 1.

Quadro 3.3.1 Tematicas do IC de acordo com a IAS 1

Indice de Conformidade Itens
Carateristicas gerais 5
Estrutura e Conteado da Demonstragio da Posigio Financeira 3
TOTAL 13
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Nos apéndices 1 e 2 constam os itens da IAS 1 mais desenvolvidos e que serviram de base
para a construgéo deste IC. De acordo com o procedimento utilizado nos estudos de Mutawaa
e Hewaidy (2010) e Lopes (2014), que selecionaram os requisitos das IAS/IFRS que
utilizaram nas suas investigacdes para a construcdo do IC, neste estudo foram igualmente
selecionados alguns dos requisitos enunciados na IAS 1, relativos as carateristicas gerais,
estrutura e contetdo da demonstracdo da posicdo financeira. Os resultados obtidos serdo
objeto de comparacdo com as carateristicas das empresas selecionadas para esta

investigacao.

Relativamente as varidveis adotadas neste estudo, estas resultam de algumas investigacGes
mencionados na revisdo da literatura e que materializam as hipGteses apresentadas
anteriormente. De seguida é apresentada uma breve descricdo sobre as determinantes

aplicadas e é feita uma alusdo aos resultados que se esperam obter para esta amostra.

= [C: 2017>2012:

Através do IC construido com os elementos mencionados na IAS 1, a H1 pretende analisar

se o0 nivel de divulgacdo é superior em 2017 quando comparado com o ano de 2012.

* Conselho de Administragdo (CA):

Numa entidade pretende-se que o conselho de administracdo tenha funcbes de controlo
interno. Porém, se este controlo for exercido por um maior nidmero de membros, a
comunicacéo e o processo de tomada de decisdo podem ser afetados. Por outro lado, existe
também uma possibilidade de maior cumprimento dos requisitos das normas contabilisticas,
pois existe mais conhecimento sobre todo o sistema da empresa. Aljifri et. al (2014) no seu
estudo sobre a associacao entre as carateristicas das empresas e as divulgacGes exigidas nas
normas adotadas pelos Emirados Arabes Unidos, demonstraram que néo existia uma relacio

positiva quando a variavel é a dimensao do conselho de administracao.

De acordo com Sampaio (2018), a composi¢do dos conselhos de administracdo das 18

empresas que constituiam o PSI 20 em 2017 representava 204 cargos de administracao.

Esta variavel esta relacionada com o modo como as entidades sdo dirigidas e como se
organizam para estabeleceram os seus objetivos. Assim, pode ser enquadrada numa variavel

de corporate governance (Aljifri et. al, 2014).
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Considerando que esta € uma variavel que depende sempre do numero de elementos que
compde este 6rgdo, a H2 pretende analisar se existe uma relacdo negativa entre um conselho

de administracdo composto por mais elementos e o nivel de divulgacéo de informacao.

* Endividamento (END):

O endividamento € uma variavel diretamente relacionada com a atividade operacional da
empresa e que considera também algumas carateristicas da propria entidade, estando assim

enquadrada numa variavel de estrutura (Inacio, 2016).

No que diz respeito a esta variavel, entende-se que demonstra o nivel de endividamento de
uma empresa, sendo esta uma carateristica que desperta especial interesse aos investidores,
mas também aos principais credores. Este racio financeiro indica a relacdo entre o total de
passivo e o total de ativo de uma entidade e para o qual se pretende avaliar o risco de ndo
cumprimento dos compromissos assumidos, sendo ainda possivel prever eventuais riscos

financeiros (Mutawaa & Hewaidy, 2010).

Popova et. al (2013) demonstraram no seu estudo que uma empresa com maior nivel de
endividamento tera de divulgar mais informacéo para os principais credores terem acesso a

dados com importancia para 0S mesmos.

No estudo de Mutawaa e Hewaidy (2010) esta variavel demonstrou ndo ter uma relacéo
positiva com o nivel de divulgacéo, tal como também foi indicado pelo estudo de Yiadom e
Atsunyo (2014), que evidenciou uma relacdo negativa, mas pouco significativa. Porém, no
estudo de Popova et. al (2013), esta variavel demonstrou-se com uma relagdo positiva e

significativa.

Assim, a H3 analisa se existe uma relacdo positiva entre o nivel de conformidade para com

a IAS 1 e o nivel de endividamento, que apresenta a seguinte expressao:

Endividamento (%) = Total Passivo / Total Ativo (3.3.1)

* Rendibilidade (REND):

Esta variavel tem extrema importancia uma vez que no mercado atual s6 ha lugar para as

empresas mais competitivas. Por este motivo, quando as empresas tém uma maior
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rendibilidade, podem apresentar uma tendéncia de reportar essa informacdo para que 0S
gestores tenham algum nivel de compensacao (Popova et. al, 2013). Esta determinante pode
ser enquadrada numa variavel de desempenho (Inécio, 2016 citado por Wallace et. al,
1994)2.

A rendibilidade é um indicador que traduz a eficiéncia da empresa no decurso da sua
atividade. No estudo desenvolvido por Yiadom e Atsunyo (2014), os resultados apontam
para uma relacdo positiva entre a rendibilidade e o grau de divulgacdo, uma vez que 0s
gestores ficam motivados a divulgar os bons resultados para 0 mercado. Outros estudos
indicam que esta varidvel ndo tem relevancia estatistica, conforme demonstra Gaio e Mateus
(2014).

Com a H4 pretende-se averiguar se existe uma relacao positiva entre a rendibilidade e o nivel
de divulgacdo, sendo para tal utilizada a Rendibilidade dos Capitais Préprios (RCP),

denominada habitualmente por Return on Equity (ROE), em que:

RCP = Resultado Liquido / Capital Proprio (3.3.2)

= Liquidez (LIQ):
A liquidez mede a razoabilidade da tesouraria, avaliando para tal a capacidade que a empresa

tem de liquidar as suas obrigacdes no curto prazo (Mutawaa e Hewaidy, 2010).

Este indicador reflete essencialmente o ciclo operacional da empresa e regularmente € uma
das carateristicas que mais peso tem para determinar a posi¢cdo no mercado (Aljifri et. al,
2014).

No seu estudo Mutawaa e Hewiady (2010) demonstraram que a liquidez tinha uma relacéo
negativa e significativa com o nivel de divulgacdo, tal como também foi demonstrado por
Aljifri et. al (2014).

Através da H5 pretende-se demonstrar que existe uma relacdo negativa entre a liquidez e o

grau de conformidade, conforme revelam os estudos anteriores.

Assim, tem-se a seguinte expressao que evidencia a relagdo entre o ativo e passivo correntes:

2 Wallace, R. S. O., Naser, K., & Mora, A. (1994) The relationship between the comprehensiveness of
corporate annual reports and firm characteristics in Spain. Accounting and Business Research.
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Liquidez = Ativo Corrente / Passivo Corrente (3.3.3)

= Setor de Atividade (SET):

Existem setores de atividade mais propensos a niveis de divulgacao elevados do que outros
e, por isso, de acordo com Gaio e Mateus (2014), nem sempre o0s resultados dos estudos sao
conclusivos. Todavia, foi encontrada uma relacéo positiva quando estdo em causa empresas
do setor de investimento, conforme demonstram os estudos de Mutawaa e Hewaidy (2010)
e Yiadow e Atsunyo (2014).

Esta varidvel apresenta carateristicas diferentes das restantes, visto que esta diretamente
relacionada com o mercado e, por este facto, € mais vulneravel as mudancas do mesmo. Por
este motivo, o setor de atividade esta inserido nas variaveis de mercado (Inécio, 2016 citado
por Wallace et. al, 1994)3,

Assim, para a formulacéo da H6, ndo é possivel determinar um resultado, na medida em que
a amostra integra setores de atividade diferentes. No entanto, a semelhanca do estudo de
Gaio e Mateus (2014), foi utilizado o sistema de classificacdo do Industry Classification
Benchmark (ICB), onde foi conferida uma variavel dummy em que o valor de 0 é atribuido
se se tratar de uma empresa que ndo pertence ao setor industrial e 1 se a empresa estiver

enquadrada no setor industrial.

» Empresa auditora (Big 4)

Uma empresa reconhecida internacionalmente no &mbito da auditoria consegue
proporcionar maior credibilidade para as contas anuais de uma entidade, a0 mesmo tempo
gue também exerce mais pressdo para que 0s seus clientes cumpram os requisitos das
normas. No mesmo sentido, as empresas de auditoria de maior dimensdo tém uma imagem

no mercado que pretendem que seja consistente (Gaio e Mateus, 2014).

A semelhanca da variavel do tipo de setor de atividade, a empresa auditora também esta

inserida na variavel de mercado (Inéacio, 2016 citado por Wallace et. al, 1994).%

3 Wallace et. al (1994) The relationship between the comprehensiveness of corporate annual reports and firm
characteristics in Spain. Accounting and Business Research
4 Wallace et. al (1994) The relationship between the comprehensiveness of corporate annual reports and firm
characteristics in Spain. Accounting and Business Research
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Gaio e Mateus (2014) demonstraram no seu estudo que existe uma relagéo positiva entre a
divulgacdo de informacdo e as empresas que sdo auditadas por uma entidade que
compreende as big 4. Estas ainda divulgam mais informacdo comparativamente com as
empresas que ndo sao auditadas por nenhumas destas entidades (PWC, Delloite, EY e
KPMG). Mutawaa e Hewaidy (2010) concluiram no seu estudo que o tipo de empresa

auditora tinha uma relagéo positiva, mas estatisticamente nao significativa.

Conforme os estudos mencionados anteriormente, nesta investigacdo sera também utilizado
o0 valor de 1 quando a empresa da amostra tem como auditora uma das big 4 e o valor de 0

quando ndo estd em causa nenhuma destas firmas.

Para a H7 pretende-se investigar se existe uma relagdo positiva entre o tipo de empresa

auditora e o nivel de divulgacdo de informacao.

» Internacionalizacdo (INTERN)

A variavel da internacionalizacdo esta relacionada com operacgdes no exterior que motivam
adivulgacdo de informacdo comparavel para os utentes das demonstracdes financeiras (Gaio
e Mateus, 2014).

Yiadom e Atsunyo (2014) apresentaram no seu estudo os resultados desta variavel que
evidenciaram uma relagéo positiva, mas estatisticamente fraca. No que diz respeito ao estudo
de Gaio e Mateus (2014), esta variavel demonstrou-se pouco relevante para a explicacdo do

nivel de divulgacao de informacéo.

Este indicador sera avaliado através da relagdo entre vendas e prestacGes de servicos em
outros paises e a totalidade do volume de negdcios (Gaio & Mateus, 2014). Deste modo, a
H8 pretende verificar se existe uma relagdo positiva entre a variavel da internacionalizacéo

e o nivel de divulgagé&o.

De seguida apresenta-se 0 quadro que sintetiza as hipoOteses apresentadas, resumindo
também os principais estudos que contribuiram para os pressupostos enunciados. No mesmo
sentido é também indicado o resultado que é esperado para a relacdo entre as variaveis

selecionadas e o nivel de conformidade para com a IAS 1.
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Quadro 3.3.2 Relacdo entre os resultados esperados e estudos anteriores

. o Resultado Estudos relacionados com a
Hipoteses Variaveis Esperado tematica
H1 IC: 2017>2012 +
H2 CA - Aljifri et. al (2014)
H3 END W+ Popova et. al (2013)
H4 REND + Yiadom e Atsunyo (2014)
H5 LIO _ Mutaw_e}a _e Hewaidy (2010)
Aljifri et. al (2014)

H6 SET +/- Gaio e Mateus (2014)
H7 BIG 4 + Mutawaa e Hewaidy (2010)
H8 INTERN + Yiadom e Atsunyo (2014)

No capitulo seguinte sdo abordados os aspetos relacionados com a amostra do estudo e o
método de recolha de dados, nomeadamente a determinacdo do IC e os métodos de

apuramento das variaveis explicativas.

4. METODOS E PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

4.1 Amostra e Recolha de Dados

A amostra é constituida pelas empresas cotadas na Euronext Lisboa que integravam o PSI
20 em 2012 e 2017. Excluem-se as empresas dos setores financeiro e segurador, uma vez
que apresentam uma regulamentacdo especifica. Ndo sdo incluidas também as empresas
desportivas, pois tém um periodo de relato diferente do ano civil e, por este motivo, ndo séo

comparaveis.

O PSI 20 é um indice de referéncia para o mercado de capitais portugués e no qual é indicada
a evolucdo média das cotagcOes das acOes das empresas que o constituem. O PSI 20 surgiu
em 1 de janeiro de 1993 e traduz a evolugdo media do valor das a¢des das 20 empresas que

registam mais transacdes na bolsa portuguesa.
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Deste modo, a amostra é constituida por um conjunto de 32 observacfes que apresentaram
algumas diferencas no seu relato financeiro, uma vez que alguns elementos foram divulgados

de uma forma mais clara e objetiva e para outros ja ndo se verificava tal situacéo.

O IC foi determinado procedendo a verificagdo em cada empresa dos itens que constituem o
referido indice, calculando o réacio entre os itens encontrados e o total de elementos

selecionados.

O quadro seguinte apresenta as empresas que constituem esta amostra com algumas

informacdes adicionais, nomeadamente o IC encontrado e o setor de atividade.

Quadro 4.1.1 Empresas que constituem a amostra

Empresas Ano Setor de Atividade I.n I d?
Divulgacéo

Altri SGPS SA 2012 2000 - Industrials 0,923
Altri SGPS SA 2017 2000 - Industrials 0,923
Cofina 2012 5000 - Consumer Services 0,846
Corticeira Amorim SGPS SA 2017 3000 - Consumer Goods 0,923
EDP - Energias de Portugal SA 2012 7000 - Utilities 0,846
EDP - Energias de Portugal SA 2017 7000 - Utilities 0,923
EDP Renovaveis, SA 2012 7000 - Utilities 0,846
EDP Renovaveis, SA 2017 7000 - Utilities 0,923
Galp Energia SGPS SA 2012 0500 - Oil and Gas 0,769
Galp Energia SGPS SA 2017 0500 - Oil and Gas 0,769
Ibersol SGPS SA 2017 2000 - Industrials 0,692
Jerénimo Martins SGPS SA 2012 5000 - Consumer Services 0,615
Jer6nimo Martins SGPS SA 2017 5000 - Consumer Services 0,615
Mota Engil Engenharia e Construgdo, SA** 2012 n.a n.a
Mota Engil Engenharia e Construgdo, SA 2017 2000 - Industrials 0,692
NOS SGPS SA* 2017 6000 - Telecommunications 0,846
NovaBase SGPS SA 2017 2790 - Support Services 0,923
Portucel Empresa de Celulose e Papel de Portugal, SA**1 2012 1000 - Basic Materials 0,692
The Navigator*** 2017 1000 - Basic Materials 0,769
Portugal Telecom SGPS SA**** 2012 (6000 - Telecommunications 0,692
Pharol SGPS SA**** 2017  |6000 - Telecommunications 0,385
Ren - Redes Energéticas Nacionais SGPS SA 2012 7000 - Utilities 0,923
Ren - Redes Energéticas Nacionais SGPS SA 2017 7000 - Utilities 0,923
Semapa - Sociedade de Investimentos e Gestdo, SGPS SA 2012 1000 - Basic Materials 0,692
Semapa - Sociedade de Investimentos e Gestdo, SGPS SA 2017 1000 - Basic Materials 0,846
Sonae SGPS SA 2012 5000 - Consumer Services 0,769
Sonae SGPS SA 2017 5000 - Consumer Services 0,769
Sonae IndUstria SGPS SA 2012 2000 - Industrials 0,846
Sonae InduUstria SGPS SA 2017 2000 - Industrials 0,846
SonaeCom SGPS SA 2012 (6000 - Telecommunications 0,692
Sonae Capital 2017 2000 - Industrials 0,846
Zon Multimédia - Servigos de Telecomunicagoes e

Multimédia, SGPS, SA* 2012 5000 - Consumer Services 0,846

n.a. (ndo aplicavel)

* A entidade Zon Multimédia alterou a sua designacdo para NOS SGPS SA

** ndo estavam disponiveis os dados para 0 ano de 2012

*** A entidade Portucel, SA alterou a sua designacéo para The Navigator Company

**** A entidade Portugal Telecom SGPS SA alterou a sua designagdo para Pharol SGPS SA
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A escolha dos periodos de 2012 e 2017 deve-se essencialmente, e para a primeira data, ao
facto de ainda ndo estarem em vigor as novas regras para integrar o PSI 20, que sé se
efetivaram a partir de 2014; para o ano de 2017, ja com as novas regras em vigor, este periodo
foi marcado pela saida de duas empresas (Cimpor e a Sumol-Compal) mas também por um
aumento de 26% do lucro das empresas cotadas, o0 que levou a valorizacdo do PSI 20 em
15,2%. Nesta amostra s6 estdo consideradas as empresas que utilizam as IFRS conforme
adotadas pela UE e que tenham o seu periodo contabilistico igual ao ano civil.

Para a recolha da informacdo foram analisados os Relatorios e Contas de 2012 e 2017
disponiveis nas péaginas eletronicas oficiais das empresas. Pela importancia que estes

documentos apresentam, consideram-se fontes de informagéo fidedigna.

4.2 Paradigma da Investigacao

No presente estudo o paradigma de investigacdo adotado é o positivista. Em relacdo a esta

temaética Lopes (2014, p.14) afirma que

the positivist approach evidences the way to achieve the truth, believing that it is always
possible to predict that world. This is also a replicable research, based on its findings
generalization. Through a deductive reasoning, cause and effect relations are tested

within structured and multilateral frameworks.

Tal significa que o investigador procura encontrar a natureza da realidade e, desta forma,
existe independéncia entre o investigador e 0 objeto do estudo. O instrumento de recolha de
dados é o centro da investigacdo, o que implica que este seja um elemento fulcral no
progresso do estudo. O investigador deve estar ainda envolvido na investigagdo como um
insider e ser capaz de refletir sobre ela como um outsider, na medida em que ndo pode
apresentar as suas opinides face aos resultados. Deste modo esta intrinseco o carater neutral
do investigador que ndo tem influéncia no resultado final da investigacdo. Através do
paradigma positivista ndo é criada teoria nova, mas através da pesquisa bibliografica e das
hipdteses formuladas é possivel testar toda a informacao ja existente sobre o tema, sendo por

isso mesmo um modelo mais linear em comparacao com os restantes (Inacio, 2016).

Considerando os objetivos enunciados, esta investigacdo tem o proposito de analisar o

relatorio e contas das entidades selecionadas, mais concretamente as demonstracfes da
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posicdo financeira, e recolher elementos qualitativos e quantitativos para uma anélise
descritiva.

4.3 Modelos de Investigacao

No intuito de dar resposta aos objetivos definidos é criado um indice de conformidade néo
ponderado em relacdo aos requisitos impostos pela 1AS 1, conforme demonstram 0s
apéndices 1 e 2. Para o conjunto dos 13 itens a analisar atribui-se o valor de 1 se esse

elemento é divulgado na demonstracdo da posicdo financeira e 0 para a situacao contraria.

O quadro 4.3.1 apresenta os 13 itens que compdem o IC:

Quadro 4.3.1 indice de conformidade (IC)

Item Descrigio do item
IC1 Apresentacio do conjunto de demonstragdes financeiras
Apresentacio da demonstragio da posigio financeira em conformidade com as [FRS, mediante
IC2 declaragio explicita desse cumprimento
IC3 Apresentacio da demonstragdo da posigdo financeira numa base de continuidade

Apresentacio de informagio comparativa com respeito ao periodo antenior para todas as
IC4 guantias

IC5 Apresentacio da data do fim do periodo de relato

ICé Apresentagio do nivel de arredondamento para a divulzagdo das quantias

IC7 Apresentacio separada de ativos/passivos correntes e ativos/passivos nio correntes

Apresentacio de uma reconciiacio da quantidade de agdes emn circulagdo no inicio e no fim do
Ics periodo

IC9 Apresentacio da natureza e da finalidade de cada reserva dento do Capital Proprio

IC10 Apresentacio de Ativos Fixos Tangiveis

IC11 |Apresentacio de Ativos Intangiveis

IC12 |Apresentagio de Provisdes

IC13 Apresentacio de Investimentos contabilizados pelo Método de Equivalénecia Patrimonial

Fonte Adaptado de Albuquerque et. al (2017, p. 12)

Os autores Mutawaa e Hewaidy (2010) referem que um indice de conformidade é calculado
através do racio entre o numero de itens que cada empresa divulga e os itens que deveriam
ser divulgados.

Deste modo, sdo analisados 32 Relatdrios e Contas e registam-se quais os itens aplicaveis a
entidade e divulgados (1) e aqueles que apesar de serem aplicaveis, ndo foram divulgados
(0). Se algum dos itens apresentados nao for aplicavel a entidade, este ndo é considerado no
IC.

38



Assim, é apresentada a seguinte expressao:

Yt di
i=1dp

IC = (4.3.1)

Onde:

d = 1 quando o elemento ¢ divulgado pela entidade;

d = 0 quando o elemento néo é divulgado pela entidade;
m = numero de itens divulgados;

n = numero de itens suscetiveis de divulgacao.

O valor do indice varia entre 0 e 1, sendo que quanto maior for o indice maior também sera
o nivel de conformidade para com a IAS 1 (Mutawaa & Hewaidy, 2010). Este procedimento
foi realizado para cada entidade da amostra e para cada item de verificagdo, constituindo

assim a variavel dependente (IC) do modelo de regresséo linear multipla.

Para completar o modelo de investigacdo sdo definidas as variaveis independentes ja
mencionadas anteriormente, mas que sao apresentadas de seguida no quadro seguinte com a

respetiva forma de determinagéo.
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Quadro 4.3.2 Variaveis independentes e formas de determinacéao

Variavel Independente Determinacédo

CA Nimero de membros do conselho de administracao

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagdo:
0: inferior a 10 elementos
1: superior a 10 elementos

END Endividamento = Total Passivo / Total Ativo * 100
REND Rendibilidade = Resultado Liquido / Capital Proprio
LIQ Liquidez = Ativo Corrente / Passivo Corrente
SET Entidades pertencentes, ou néo, ao setor industrial de acordo como ICB

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagdo:
0: ndo pertence ao setor industrial
1: pertence ao setor industrial

BIG 4 Entidades classificadas, ou ndo, como sendo auditadas por uma das Big 4

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagdo:
0: ndo pertence as Big 4
1: pertence as Big 4

INTERN Relacdo entre as vendas e prestages de servigos em outros paises
e a totalidade do volume de negécios

Fonte Adaptado Albuquerque et. al (2017, p.13-14)

No capitulo seguinte sdo apresentados os dados estatisticos e os outputs em relacdo aos IC
encontrados. No mesmo sentido € também analisada estatisticamente a variavel dependente
(IC) e as demais carateristicas das empresas, que constituem as variaveis independentes do
estudo. Por fim, é feita também uma analise aos resultados obtidos atraves do modelo da
regressédo linear multipla e sdo comparados com os estudos que serviram de base para a

pergunta de investigag&o.

5. ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo sdo analisadas as entidades selecionadas para a amostra quanto ao seu nivel
de divulgacédo de acordo com a IAS 1. No mesmo sentido, através da estatistica descritiva e

do modelo de regressdo linear multipla é observada a relacdo entre o IC encontrado e as
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carateristicas das empresas. Considerando o0s resultados encontrados, é feita uma

comparagao com a literatura, sendo apresentada uma avaliag&o critica dos mesmaos.

5.1 Analise estatistica

Para a descricdo de alguns dados estatisticos das entidades que compreendem a amostra sao
considerados os dois periodos em andlise de forma individual. Todavia, é importante
considerar que entre os dados de 2012 e 2017 algumas entidades ndo fazem parte do PSI 20
simultaneamente nos dois periodos e 0 niumero de empresas que integravam este indice

diminuiu (em 2012 o PSI 20 era constituido por 20 empresas e em 2017 apenas por 18).

Considerando estas especificidades para os periodos em analise e no que diz respeito as
empresas que faziam parte deste indice bolsista, para uma maior simplificacdo é adotada a
terminologia de IC 1 para os resultados encontrados no ano de 2012 e IC 2 para 0 ano de
2017.

Relativamente aos resultados encontrados para o IC, no ano de 2012 verifica-se que as
empresas Altri SGPS, S.A. e a REN — Redes Energéticas Nacionais SGPS, S.A. apresentam
os valores mais elevados (IC = 92,30% para ambas). Para o periodo de 2017 as empresas
que divulgaram mais informacéo de acordo com os requisitos da IAS 1 foram a Altri SGPS,
S.A., a Corticeira Amorim SGPS S.A., a EDP Renovaveis, S.A., NovaBase SGPS, S.A. e a
REN - Redes Energéticas Nacionais SGPS, S.A.

No que concerne as variaveis dummy (conselho de administracdo, big 4 e setor de atividade),

de seguida é apresentada a relacdo entre estas e o IC para cada um dos periodos.

Para 0 ano de 2012, e no que concerne a varidvel independente CA, a empresa que apresenta
um maior numero de membros é a empresa Portugal Telecom SGPS S.A. (23 membros). Por
outro lado, a empresa que tem o conselho de administragdo com mais elementos em 2017 ¢é
a Galp Energia SGPS S.A (19 membros).

No quadro 5.1.1 é demonstrada a relacdo existente entre o IC 1, considerando o modo de
determinacéo relativo ao niumero de elementos que constituem o conselho de administracéo,

e a variavel CA.

Quadro 5.1.1 Relacdo entre 0 IC 1 e CA
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Minimo IC 1 Miximo IC 1 MediaIC1l Desvio Padrio IC1

0 - Inferior a 10 elementos 0.000 0,923 0,705 0318
1 - igual ou superior a 10 elementos 0,615 0,923 0,752 0,094
Total Geral 0,000 0,923 0,733 0,216

Relativamente ao impacto que esta varidvel apresenta no cumprimento dos requisitos da IAS
1, constata-te que existe uma relagéo positiva entre o nimero de elementos do CA e o nivel
de divulgacao das entidades apesar de ndo ser muito significativa, uma vez que o valor das
médias é muito semelhante. Tal facto é demonstrado pelo valor da média do IC1 ser superior
quando a empresa tem 10 ou mais elementos na composicdo do conselho de administracéo
e, no mesmo sentido, o desvio padréo € inferior ao total do desvio do IC 1 (média = 0,752;

desvio padrdo = 0,094).

No quadro 5.1.2 sdo apresentadas as mesmas varidveis para 0 ano de 2017 e esta evidenciado
0 impacto da composic¢ao do conselho de administracdo na divulgagdo de informacdo.

Quadro 5.1.2 Relacdo entre 0 IC 2 e CA
Minimo IC2  MiximoIC2  MédiaIC2 Desvio Padrio IC 2

0- Inferior a 10 elementos 0,615 0.923 0.829 0,107
1- igual ou superior a 10 elementos 0,385 0,923 0,769 0,163
Total Geral 0,385 0,923 0,801 0,140

Conforme a tabela demonstra, existe uma relacdo entre as variaveis uma vez que as médias
sdo diferentes entre si. Poréem, verifica-se que a média de divulgacdo € superior quando o
CA é composto por menos elementos, evidenciando uma relacdo negativa. No mesmo
sentido, o desvio padrdao também é inferior ao somatdrio da variavel IC 2, o que reforca esta
associacdo negativa entre as duas variaveis analisadas (média = 0,829; desvio padrdo =
0,107).

Esta situacdo permite também ir ao encontro do estudo de Aljifri et. al (2014), uma vez que
apesar dos resultados para o ano de 2012 revelarem uma relagdo positiva, esta ndo se mostra
significativa. Por outro lado, para o ano de 2017, os resultados demonstraram que existe uma
relacdo negativa entre as variaveis e, desta forma, corrobora o estudo mencionado

anteriormente.

Através da analise dos quadros anteriores € possivel verificar que a média do IC em 2017 é
maior do que em 2012, o que revela que o nivel de divulgacdo aumentou de um periodo para

0 outro.
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Relativamente a variavel independente Big 4, nas 32 observagdes efetuadas apenas duas
entidades (6,25%) foram auditadas por uma sociedade de revisores oficias de contas que néo

fazem parte das Big 4.

Quanto ao impacto desta variavel no cumprimento dos requisitos da IAS 1, os quadros 5.1.3

e 5.1.4 apresentam os seguintes resultados:

Quadro 5.1.3 Relacéo entre o IC 1 e a entidade auditora (Big 4)

Minimo IC 1 Maximo IC1 MédialC1 Desvio Padréo IC 1

0 - Néo pertence as Big 4 0,000 0,846 0,423 0,423
1 - pertence as Big 4 0,615 0,923 0,781 0,095
Total Geral 0,000 0,923 0,733 0,216

Quadro 5.1.4 Relag&o entre o IC 2 e a entidade auditora (Big 4)
Minimo IC 2 Méximo IC2 MédialC 2 Desvio Padréo IC 2

0 -N&o pertence as Big 4 0,385 0,385 0,385 0,000
1- pertence as Big 4 0,615 0,923 0,827 0,096
Total Geral 0,385 0,923 0,801 0,140

A primeira tabela demonstra que em 2012 existe uma relacdo positiva entre o nivel de
divulgacdo de acordo com a IAS 1 e o tipo de entidade auditora. E possivel igualmente
constatar que a média do IC 1 é superior quando a auditoria estd a cargo de uma Big 4 e 0
desvio padrédo é inferior relativamente ao total do desvio padrdo do IC 1 (média = 0,781;
desvio padréo = 0,095).

Em 2017, uma vez mais verifica-se que a média do IC 2 é superior quando a entidade

auditora € uma das Big 4 e o desvio padrdo também é inferior ao total do desvio padréo.

Assim, estas conclusdes vao ao encontro do resultado esperado, conforme ja demonstrado
no estudo de Gaio e Mateus (2014), que demonstrou existir uma relagé@o positiva entre estas

determinantes.

A terceira variavel dummy, o setor de atividade, teve como base a classificacdo do ICB,
conforme mencionado anteriormente, e o IC foi construido de forma a identificar as

entidades que fazem parte do setor industrial (1) e aquelas que pertencem a outros setores

(0).
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Os quadros 5.1.5 e 5.1.6 apresentam os resultados relativos a relacéo entre o tipo de setor de
atividade das entidades e o indice de conformidade encontrado para os dois periodos em

analise.
Quadro 5.1.5 Relagdo entre 0 IC 1 e o setor de atividade
Minimo IC 1 Méaximo IC1 MédialC 1 Desvio Padrdo IC 1
0 - N4o pertence ao setor Industrial 0,000 0,923 0,710 0,222
1 - Pertence ao setor industrial 0,846 0,923 0,885 0,038
Total Geral 0,000 0,923 0,733 0,216
Quadro 5.1.6 Relacdo entre o IC 2 e o setor de atividade
Minimo IC 2 Méaximo IC2 MédialC 2 Desvio Padrao IC 2
0 - N&o pertence ao setor Industrial 0,692 0,923 0,800 0,092
1 - Pertence ao setor industrial 0,385 0,923 0,801 0,155

Total Geral 0,385 0,923 0,801 0,140

Num primeiro momento, para o ano de 2012, a média do indice de divulgacao é superior
quando se trata de entidades do setor industrial e o desvio padrdo também é inferior ao desvio
padrdo do total do IC 1, evidenciando que existe uma relacdo entre as variaveis (média =
0,885; desvio padrdo = 0,038). No entanto, devido a diferengca minima existente entre as

médias, considera-se que esta relagao € pouco significativa.

Por outro lado, em 2017 verifica-se que ndo ha relacdo entre as variaveis porque as médias
sdo muito préximas (média (0) = 0,800; média (1) = 0,801).

Assim, conforme o estudo de Gaio e Mateus (2014), ndo é possivel prever a relacdo existente
entre estas variaveis, apesar de os resultados terem sido conclusivos relativamente a ndo
existéncia de qualquer relagdo entre o setor de atividade e o nivel de divulgacdo. Na presente
situacdo, o resultado alcangado também evidencia a existéncia de uma relagdo muito pouco

significativa em 2012 e uma relacdo inexistente para o periodo de 2017.

Com o intuito de apresentar uma visdo global das demais variaveis quantitativas e do IC, o
quadro 5.1.7 agrega diversas estatisticas descritivas, nomeadamente o minimo, 0 maximo, a

média e o desvio padrao.

Quadro 5.1.7 Estatisticas descritivas
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Minimo Maximo Média Desvio Padrédo Mediana

2012 2017 2012 2017 2012 2017 2012 2017 2012 2017
IC 0,000 0,385 0923 0923 0,733 0,801 0216 0140 0,769 0,846
END 0,000 0,027 0897 0871 0,666 0580 0232 0175 0732 0,619
REND -0,740 | -3081 0,342 0593 0073 -0,052 0238 0,768 0112 0,01
LIQ 0,000 0478 1,665 3474 0812 1,264 0454 0,733 0825 1133
INTERN 0,000 0,000 1,000 0943 0499 0349 0420 0371 05% 0103

Analisando o IC € possivel verificar que houve um aumento de 2012 para 2017, como
demonstra a media (média = 0,733 em 2012 e média = 0,801 em 2017). A dispersao destes
valores em relacdo a média é de 0,216 e 0,140 para 2012 e 2017, respetivamente. Este
aumento dos niveis de divulgacdo deve-se eventualmente a uma maior incorporacdo dos
requisitos das normas, mas também devido as regras para aceder ao PSI 20 que sofreram
algumas modificacOes. Através dos dados estatisticos apresentados, a H1 esta validada, uma

vez que houve um aumento do nivel de divulgacdo de informacéo de 2012 para 2017.

Relativamente a variavel endividamento, que relaciona o total do ativo e do passivo, a média
é superior em 2012 (média = 0,600 e média = 0,471, respetivamente, para 0s anos de 2012
e de 2017). Tal facto podera ser explicado ainda pelos efeitos da crise no mercado de capitais
que ainda se fazia sentir desde 2008 e que inevitavelmente se traduziu num maior

endividamento por parte das empresas.

A variavel da rendibilidade apresenta um valor negativo para 2017 (média = -0,052) devido
a sociedade Pharol SGPS S.A. que para este mesmo ano tem um resultado liquido negativo

de 806.496.890€. Esta situacéo foi a principal influéncia para este resultado negativo.

No que concerne a variavel da liquidez, as novas regras de acesso ao PSI 20 a partir de mar¢o
de 2014 repercutiram-se nos valores minimos da liquidez, que passou a influenciar 25% de
free float velocity (quociente entre o nimero de agdes negociado e 0 numero de agdes
efetivamente dispersas). Nas empresas que constituiam o PSI 20 em 2017 este indicador

apresenta uma media bem proxima do valor de referéncia (média = 1,264).

Por fim, a internacionalizacéo pressupde a proporcao de vendas e prestacdes de servigos para
outros paises, considerando o total do volume de negocios. Esta varidvel apresenta um
decréscimo na sua média, motivada por uma maior aposta no mercado nacional das empresas
do PSI 20 (média = 0,499 e média = 0,349, respetivamente, em 2012 e 2017).
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Na seccao seguinte € apresentado o modelo da regressdo linear multipla e os seus resultados
como forma de compreender a relacdo entre as varidveis independentes relativas as

carateristicas das empresas e o IC.

5.2 Regressao Linear Multipla

Apos a divulgacdo dos dados estatisticos, é apresentado um modelo passivel de ser utilizado
quando existe uma problematica que apresenta variaveis para as quais € pretendido conhecer

a relacdo entre elas.

Neste sentido, o0 modelo da regressdo linear multipla através do método dos minimos
quadrados ordinarios (MQO) pretende demonstrar que as varidveis independentes
influenciam o nivel de divulgacdo da informacéo de acordo com a IAS 1 das empresas que
integram o PSI 20 nos periodos de 2012 e 2017.

Na aplicacdo deste modelo é também utilizado o coeficiente de correlacdo para demonstrar
que ambas as variaveis estdo mensuradas através da mesma escala. Este modelo € dado pela

seguinte expressao:

IC = By + P1CAy + B,END, + BsREND; + B,LIQ, + BsINTERNs + BsBIG4¢ + B,SET, + ¢ (5.2.1)

onde, B, € constante, 8; a B, sdo os coeficientes das variaveis independentes e ¢ representa

0s erros ou residuos deste modelo.

Num momento anterior a regressao linear multipla, os dados foram analisados relativamente
a normalidade dos residuos, sendo possivel assumir previsivelmente a independéncia dos
mesmos. A diferenca entre os valores das variaveis observadas e os valores estimados séo

pouco significativos, o que se traduz na adequacao do modelo de regressao linear maltipla.

Os resultados da regressédo linear multipla sdo apresentados no quadro 5.2.1.

Quadro 5.2.1 Modelo de regresséo linear multipla
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Coeficientes Erro-padrio valor p* 95% inferior ~ 35% superior
(constante) 0,116 0,107 0,291 -0.11 0,34
CA -0.013 0,048 0,788 -0.11 0,09
END 0,534 0,132 0,000 0.26 0,81
REND 0,057 0,059 0,337 -0.06 0,18
LIQ 0,140 0,049 0,009 0.04 0,24
INTERN -0.141 0,063 0,035 -0.27 -0.01
BIG 4 0,268 0,097 0,011 0.07 0.47
SET -0,008 0,060 0,892 -0.13 0,11
Quadrado de R; Quadrado de R ajustado | Erro-padrio
0,822 0,675 0,580 0,120
gl SQ MQ F F de significincia

Regressido 7 0,719 0,103 7,128 0,000
Residual 24 0346 0,014
Total 31 1.065

*sipnificative para p<0,03

Através da andlise ao quadro é possivel verificar que as variaveis independentes utilizadas
neste modelo explicam 67,5% da variagdo do IC total, de acordo com o valor de 2, que se
define como o coeficiente de determinagdo maltipla. A observacdo do r? ajustado, que se
traduz no coeficiente de determinacdo ajustado e que esta diretamente relacionado com o
namero de variaveis independentes utilizadas no modelo, permite constatar que a diferenca
existente para com o coeficiente de correlagdo maltipla ndo é significativa e, por isso,

pressupde-se que as variaveis apresentam alguma relagdo com o IC.

No mesmo sentido, constata-se que existe uma evidente relacdo positiva para as variaveis
END, LIQ e BIG 4, uma vez que o p<0,05 e o intervalo de confianca ndo contém o valor
zero. No que diz respeito a variavel INTERN, apesar do valor p<0,05 verifica-se que no
intervalo de confianga a inclinagdo da reta pode variar entre [-0,27; -0,01], estando desta
forma o valor zero incluido neste intervalo. Tal facto poderad evidenciar que ndo existe

relacdo significativa entre as variaveis ou esta podera ser negativa.

5.3 Discussao dos resultados

Considerando a pergunta de investigacao, atraves deste estudo € possivel constatar algumas
semelhancas nos resultados encontrados com as investigagdes mencionadas na reviséo da

literatura.

Primeiramente, verifica-se que o indice de conformidade total das empresas alcangou um
bom nivel, evidenciando que em grande parte os requisitos da IAS 1 sdo divulgados de forma
clara e objetiva, conforme demonstra o quadro 4.1.1. Porém, através da andlise dos

Relatérios e Contas foi também possivel observar algumas diferengas no modo como a
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informacdo é apresentada na demonstracdo da posicdo financeira e na propria estrutura do
referido relatorio.

Relativamente a H1, € visivel um IC superior em 2017 comparativamente com o periodo de

2012, o que demostra a confirmacéo desta hipotese.

Segundo Aljifri et. al (2014) ndo foi possivel verificar uma relagdo positiva entre a variavel
do conselho de administracdo e o IC. Na andlise a estatistica descritiva, esta determinante
também demonstrou que em 2012 havia uma relacdo pouco significativa com o IC, que é 0
periodo em que o conselho de administracdo das empresas era composto por mais elementos;
por outro lado, e em 2017, tal ndo se verificou e, desta forma, depreende-se que ndo seja uma
variavel que explique um amento ou diminuicdo da divulgacdo da informacéao. Os resultados
da regressdo linear multipla também demonstraram que ndo existe uma relacao positiva, uma
vez que o coeficiente apresenta um valor negativo, apesar de ndo ser um resultado
estatisticamente significativo. Desta forma, a H2 nédo é verificada uma vez que a relagdo

entre as variaveis ndo é significativa.

No que concerne a variavel de endividamento, o0 modelo de regressdo linear demonstrou que
existe uma relacdo positiva, o que permite validar a H3 e confirmar o resultado com o estudo
de Popova et. al (2013). Os resultados foram contrérios as investigacbes de Mutawaa e
Hewaidy (2010) e Yiadom e Atsunyo (2014), que tinham evidenciado um resultado negativo

nesta associacdo de variaveis.

Relativamente a variavel da rendibilidade, os resultados encontrados ndo foram
significativos e, desta forma, ndo foi possivel validar a H4. Este resultado ndo vai ao encontro
do estudo de Yiadom e Atsunyo (2014) mas concretiza-se na investigacao de Gaio e Mateus

(2014), que também revelou uma relacéo pouco significativa.

Relativamente as restantes variaveis, 0 modelo da regressao linear demonstrou mais uma vez
que a variavel da liquidez resultou também numa relacéo positiva e significativa, conforme
demonstra o estudo de Mutawaa e Hewaidy (2010). O setor de atividade evidenciou atraves
do modelo de regressdo linear e da estatistica descritiva que tem uma relagdo negativa com
0 IC e, desta forma, vai ao encontro dos resultados da investigagéo de Gaio e Mateus (2014).
No entanto ndo tem uma relag&o significativa e, por isso, ndo é possivel validar a H6. O tipo
de entidade auditora tem influéncia positiva na divulgacdo de informagdo conforme os
requisitos da IAS 1, de acordo com a investigacao de Gaio e Mateus (2014) e de Mutawaa e

Hewaidy (2010). Os resultados deste estudo também comprovam esta relagdo positiva entre
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as variaveis. Todavia, a variavel de internacionalizagdo evidenciou na regressdo linear que
ndo apresenta uma relagdo positiva, mas que também ndo é significativa estatisticamente, o
que ndo corrobora o estudo de Yiadom e Atsunyo (2014), que demonstrou uma relagédo

positiva.
Assim, as hipoteses H1, H3, H5 e H7 foram confirmadas através deste estudo.

De seguida séo apresentados esquematicamente os resultados obtidos a partir do modelo da

regressao linear multipla, considerando as hipdteses formuladas e as varidveis analisadas.

Quadro 6.1 Sintese dos resultados e verificacdo das hipdteses

. o Resultado Estatistica Descritiva / Regressao
Hipdteses Variavel . e
esperado Linear Multipla
Hipotese confirmada: IC superior em
H1 IC + 2017
Hipotese ndo confirmada: relagdo negativa
H2 CA - ndo significativa
Hipotese confirmada: relagdo positiva e
H3 END + significativa
Hipotese ndo confirmada: relagdo positiva
H4 REND + nao significativa
Hipotese confirmada: relagdo positiva e
H5 LIQ + significativa
Hipotese ndo confirmada: relagdo negativa
H6 SET +/- ndo significativa
Hipotese confirmada: relagdo positiva e
H7 BIG 4 + significativa
Hipotese ndo confirmada: relagdo negativa
H8 INTERN + ndo significativa

Relativamente aos objetivos propostos, e no que concerne ao primeiro objetivo, este foi
conseguido uma vez que foi confirmado o aumento do nivel de divulgagéo entre 2012 e 2017
através da andlise do IC das empresas do PSI 20. Quanto ao segundo objetivo, este também
foi alcangado, visto que os resultados evidenciam a existéncia de trés varidveis
(endividamento, liquidez e big 4) que determinam uma maior divulgacgéo dos elementos da
demonstracdo da posicdo financeira por parte das empresas e, desta forma, permite uma

maior comparabilidade da informacéo contabilistica entre empresas.

Face ao exposto, e considerando a problemaética inicial desta investigacdo, no capitulo
seguinte sdo feitas as consideracdes gerais sobre os resultados encontrados. E feita uma

abordagem as principais limitacdes que dificultaram esta investigacdo, mas também os
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principais contributos deste estudo para a comunidade cientifica. Por fim, é feita uma
referéncia as sugestdes de investigacdes futuras que podem ser desenvolvidas nesta temética.

6. CONCLUSAO

Neste capitulo sintetizam-se as principais conclusdes relacionadas com este estudo,
considerando os resultados alcangados. Para além disso, identificam-se os impactos que este
estudo acrescenta para a comunidade cientifica na area da contabilidade e, por outro lado,
apresentam-se as limitacGes encontradas durante a sua execucao. Por Ultimo, € feita uma
proposta de outros temas que poderdo ser desenvolvidos por outros investigadores nas suas

pesquisas futuras.

6.1 Conclusdes gerais

Esta investigacdo tinha como principais objetivos avaliar os indices de conformidade das
empresas da amostra para com a IAS 1 e verificar se houve um aumento do IC de 2012 para
2017. No mesmo sentido, era pretendido demonstrar que existem variaveis que influenciam
0 modo de divulgacdo de informacdo e, por isso, a comparabilidade é igualmente afetada.
Os dados foram recolhidos das demonstracdes da posicao financeira e do Relatorio e Contas
das entidades, sendo possivel construir o indice de conformidade e as varidveis

independentes.

Analisando o primeiro objetivo proposto, o indice de conformidade total encontrado para o
ano de 2012 foi de 73,3% e em 2017 o valor foi de 80,1%, o0 que indica um aumento da
divulgacdo de informacgdo de aproximadamente 7%. Tal facto determina que o primeiro

objetivo foi alcangado.

Para a verificagdo do segundo objetivo foi utilizada a estatistica descritiva e 0 modelo da
regressao linear multipla. Das varias hipo6teses propostas, foram validadas a H1, H3, H5 e
H7, isto ¢, foi demonstrado que as variaveis que apresentam relagdes positivas com o nivel
de divulgacéo séo o endividamento, liquidez e o tipo de empresa auditora. Assim, é possivel
concluir que o segundo objetivo foi alcangado, uma vez que foram encontradas carateristicas
das empresas do PSI 20 que afetam diretamente o nivel de divulgacdo de elementos da
demonstracédo da posi¢édo financeira de acordo com a IAS 1.
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6.2 Limitacdes do estudo

A principal limitacdo deste trabalho esta relacionada com a subjetividade que esta associada

a construcdo do indice de conformidade.

Outro fator que tem alguma influéncia neste trabalho é o facto de existirem algumas
diferencas na apresentacdo de alguns componentes da demonstra¢do da posicao financeira e
da prépria estrutura do Relatorio e Contas, que dificulta a recolha dos dados necessarios para

a investigacao.

Por fim, os resultados encontrados sdo comparados com outras investigagdes em que o indice
é construido com elementos de varias normas que ndo incluem apenas a IAS 1, o que também

dificulta o confronto entre as principais conclusdes.

6.3 Impactos do estudo

Este estudo pretende dar um contributo para a tematica da divulgacdo e comparacdo da
informacdo por parte das empresas, quando estd em causa a IAS 1 que é aplicavel a todas as
entidades que aplicam as IFRS tal como adotadas pela UE. Através das variaveis explicativas
encontradas neste estudo 0s organismos responsaveis que emitem as normas de
contabilidade podem ter uma visdo das carateristicas das empresas que mais influenciam o
seu relato e quais as principais razdes para existirem ainda alguns aspetos que podem
dificultar a comparabilidade da informacéo. A inclusdo de empresas que integram o PSI 20
também se revela um aspeto importante, uma vez que sdo entidades que estdo mais sujeitas

a avaliacOes externas.

6.4 Sugestdes para investigacdes futuras

Uma vez que a IAS 1 é uma norma que se aplica a todas as empresas que adotem as
IAS/IFRS, e visto que se refere a apresentacdo do conjunto das demonstracfes financeiras,
tem interesse que estudos futuros tenham como problematica a analise dos restantes
requisitos desta norma como forma de verificar se sdo afetados por outras determinantes

internas e externas as empresas.
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8. APENDICE

APENDICE 1 - LISTA DAS CARATERISTICAS GERAIS DA IAS 1

Reg. (CEJI2THZME, 17 de
dezembirs, com s alteragies
introdurides pebo Reg. (UE)
IDS2404, 18 de decembro

TAS | = Apresemtagdo das Demonstragdes Financeiras

§ 10

Demonsiracdo da posigdo financeim no final do peniodio;

Demanstragioe de resultados e outra rendimento mtegml do periodio;
Demanstragice de altergdes no capital propro do perioda;

Demanstragice de fluxos de caixa do periodo; e

HNotas, compreendendo um resumo das politicas contabilisticas significativas e outras
informagtes explicativas;

516

Uima entidade cujas demonsirapies finanoeirs estio em confiormidade com as IFRS deve fazer
uma decbmio explicita e sem reservas desse cumprimenio nas notas.

Lima entidade nio deve considerar as demomsimgdes financeims como estando em conformidade
com as [FRS, a menos que campram todos os requisiios das [FELS.

§25

Continmidade:

Aguande da prepargio de demonstragies financziras, a geréncia deve fazer uma avaliagdo da
capacidede de uma entiidade prosseguir como uma entidade em continuidade.

{haandio uma emidade ndo preparar a5 demonstragdies financeirs muma base de continuidede,

esse facto deve divulpgado, juntamente com as bases pelas quaks as demonsirgdes financeims
fioram prepamdas ¢ a mzio por que a emidade ndo & considerada como estando em conformmidade.

§ 36

Frequéncia de Relato:
Uima entidade deve apreseniar um conjunte completo de demonsimgies financeiras (... ) pele
menos anualmenie.

Chando uma entidade alterar o fim do seu perinde de relato e apresemtar demonstragdes
divulgar, além do perindo abrangido pelas demonstragdes financeirs:

* A& rardo para usar um perindo mxis longe ow mak curo; e

= (0 facie de que as quanios apresentades mos demonstragdes financeims oho <o inteiramenbs
COMpAraveis.

§ iR

Infarmuogdo comparativa:
A menos que uma [FRS o permit oo extja de ouira forma, uma entsdade deve dislgar
demomstragies fimanceiras do periodo corrente
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APENDICE 2 - LISTA DE ITENS DA IAS 1 RELACIONADA COM A ESTRUTURA E CONTEUDO DA
DEMONSTRACAOQO DA POSICAO FINANCEIRA

Reg. (CE)1274/2008, 17 de
dezembro, com as alteracies
introduzidas pelo Reg. (UE)

2015/2406, 18 de derembro

IAS 1 - Apresentacio das Demonstracies Financeiras

Uma entidade deve identficar claramente cada demonstraciio financeira e as notas. Além disso,

§ 51 uma entidade deve mostrar a seguinte informacdo (...):
= o nome da entidade que relata (...
= se as demonstragdes financeiras sio de uma entidade individual ou de um grupo de entidades:
= a data do fim do periodo de relato ou o periodo abrangido pelo conjunto de demonstracdes
financeiras ou notas;
= o nivel de arredondamento usado na apresentaciio de quantias nas demonstragdes financeiras.
§ 54 A demonstragiio da posigio financeira deve incluir linhas de itens que apresentem as quantias
seguintes:
a) Ativos fixos tangiveis;
b) Propriedade de investimento;
c) Ativos intangiveis;
d) Ativos financeiros [excluindo guantias apresentadas segundo as alineas e), h) e 1)]:
e) Investimentos contabilizados pelo uso do método da equivaléneia patrimonial (equity method);
f) Ativos biologicos;
g) Inventirios;
h) Contas a receber comerciais ¢ outras;
i) Caixa e equivalentes de caixa;
k) Contas a pagar comerciais ¢ outras;
)] Provisdes:
m) Passivos financeiros [excluindo quantias apresentadas segundo as alineas j) e k)]:
Passivos e ativos para imposto corrente, conforme definido na IAS 12 Impostos sobre o
n) Rendimento;
r) Capital emitido ¢ reservas atribuiveis aos detentores de capital proprio da empresa-maae.
§ 60 Distingiio corrente/Nfio corrente

Uma entidade deve apresentar ativos correntes € nio correntes, © passivos correntes ¢ nao
correntes, como classificagdes separadas na sua demonstragio da posigio financeira (...) exceto
quando uma apresentacio baseada na liquidez proporcionar informacio fidvel e mais relevante.
Qualquer que seja o método de apresentacio adotado, uma entidade deve divulgar a quantia que
§ 61 se espera que se¢ja recuperada ou liqguidada apds mais de doxe meses por cada linha de item de
ativo e de passivo:
= nio mais de doze meses apos o periodo de relato;
= mais de doze meses apos o periodo de relato.
§ 66 Ativos Correntes
Uma entidade deve classificar um ativo como corrente quando:

espera realizar o ativo, ou pretende vendé-lo ou consumi-lo, no decuros normal do seu ciclo

a) operacional;
b) detém o ativo essencialmente para finalidades de negociacio;
c) espera realizar o ativo até doze meses apos o periodo de relato; ou
d) o ativo é caixa ou um equivalente de caixa (...).
s restantes ativos serdo classifcados como nio correntes.
§ 69 Passivos Correntes

Uma entidade dewve classificar um passivo como corrente quando:

espera liquidar o passivo no decurso normal do seu ciclo operacional;

detém o passivo essencialmente para finalidades de negociagio;

a higuidacio do passivo estiver prevista para um periodo até doze meses apos o periodo de
relato; ou

a entidade ndo tern um direito incondicional de diferir a liquidagio do passivo durante pelo
menos doze meses apos o periodo de relato.

s restantes passivos seriio classifecados como niio correntes.

§77Tag 78 Informacio a ser apresentada oun na demonstracio da posicio financeira ou nas notas:
Uma entidade deve divulgar, ou na demonstracio da posicio financeira ou nas notas, outras
subclassificagbes das linhas de itens apresentadas, classificadas de uma forma apropriada para as
operagdes da entidade.

Uma entidade deve divulgar o seguinte, ou na demonstragio da posicio financeira ou na
§ 79 demonstragio de alteragdes no capital proprio, ou nas notas:
a) = para cada classe de capital por agdes:
i) A quantidade de agdes autorizadas:
o A quantidade de agdes emitidas e inteiramente pagas, ¢ emitidas mas nfo inteiramente pagas;
iii) O valor ao par por acio, ou que as agdes nao tém valor ao par:
iv) Uma reconciliagio da quantidade de agdes em circulacio no inicio e no fim do periodo;
Os direitos, preferéncias e restrigdes associados a essa classe, incluindo restrigdes na distribuicio
v) de dividendos e no reembolso de capital;
wi) Acdes da entidade detidas pela propria entidade ou por subsididrias ou associadas: e
.. Acdes reservadas para emissdo segundo opedes ¢ contratos para a venda de acdes, incluindo os
vii) termos e as quantias;
b = Uma descrigio da natureza e da finalidade de cada reserva dentro do capital proprio.
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