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Resumo

Num contexto de harmonizacdo contabilistica entre paises, ¢ dado um maior grau de
disponibilizagdo de informagdo nas demonstracOes financeiras para os seus multiplos
utentes. Pretende a dissertacdo analisar a informacdo das demonstragdes financeiras —
balanco, demonstrac¢do dos resultados, demonstragao dos fluxos de caixa, demonstra¢ao
de alteracdes no capital proprio e anexo - de acordo com as normas internacionais de
contabilidade, em especial a Norma Internacional de Contabilidade 1 - Apresentacdo de
Demonstracdes Financeiras, de diferentes paises, como Portugal, Espanha, Inglaterra,
Franca, Estados Unidos da América e Austrdlia. Apds a andlise, serd realizada uma
comparacao das mesmas, através de demonstracdes financeiras dum grupo de entidades
cotadas em bolsa, com a mesma actividade econdmica. Ira verificar-se a tendéncia da
informacdo, a qualidade conseguida nas diferentes pecas das demonstracdes financeiras
e as principais diferencas apresentadas entre os paises. A utilidade desta andlise €
pertinente e os resultados obtidos na investigacdo terdo um olhar critico sobre a

estrutura e a disponibilidade da informacao no relato financeiro.

PALAVRAS-CHAVE: Demonstracdes Financeiras, Normas Internacionais de

Contabilidade, Relato Financeiro, Harmonizacao Contabilistica, Europa, EUA
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Abstract

In a context of accounting harmonization between countries, a higher degree of
availability of information is given — on the financial statements — to their multiple
users. The aim of this dissertation is to analyze the information of the financial
statements - “balance sheet”, “income statement”, “cash flow statements”, “‘statement
of recognised income and expense” and “notes to the financial statements”- according
to the international accounting standards — especially International Accounting Standard
nr. / — of different countries, such as Portugal, Spain, England, France, USA and
Australia. After this analysis, the standards will be compared based on the financial
statements of a group of companies quoted on the stock exchange and having the same
economic activity. The information trend, the quality achieved on the different financial
statements and the main differences shown between countries will be verified. The
usefulness of this analysis is relevant and the results obtained in this investigation will

have a critical look on the structure and availability of the information shown on the

financial reporting.

KEYWORDS: Financial Statements, International Accounting Standards, Financial

Reporting, Accounting Harmonization, Europe, USA
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1. Introducao

1.1 Objectivo

No contexto actual de globalizacdo, existem diferentes matérias que procuram garantir
uma maior uniformidade na informacdo entre os diversos paises. Assim, as
demonstracdes financeiras também convergem para estes objectivos, traduzindo numa
maior comparabilidade para os seus utentes, independentemente do seu pais de origem.

As normas internacionais de contabilidade instruem para essa complementaridade.

A presente dissertacao procura ter como objectivo de investiga¢do conhecer e analisar a
comparabilidade das demonstra¢des financeiras de diferentes entidades, cotadas nas
suas bolsas de valores, de seis paises: Portugal, Espanha, Reino Unido, Francga, Estados
Unidos da América (EUA) e Austrdlia. No qual a actividade econdémica ¢ comum a
todas as entidades, o retalho/distribui¢do. Apds essa andlise serdo comparados os
componentes das demonstragdes financeiras, com vista a identificar as principais
diferencas e/ou semelhangas que permitem convergir para uma maior harmonizagao,

possibilitando uma menor dificuldade na comparacao linear das diferentes entidades.

1.2 Objecto

O objecto de investigacdo reside na problemética da comparabilidade internacional das
demonstracdes financeiras. Numa primeira andlise, incidiu-se em questdes mais
tedricas, em especial na generalidade aprovada para os diferentes paises, ou, em tltimo
recurso a proposta pela Norma Internacional de Contabilidade 1, International
Accounting Standard n° 1: Apresentacdo de Demonstra¢des Financeiras (IAS 1). Com
uma investiga¢do mais ampla, analisaram-se as demonstragdes financeiras dos relatérios
e contas das entidades a seleccionar, referentes ao periodo de 2008 e ao ano da transi¢ao

para as normas internacionais, o de 2005.

1.3 Metodologia e processo de investigacao

O processo da investigacdo da dissertacdo compreendeu os novos caminhos do relato
financeiro e, foi tracada uma linha metodoldgica com vista a comparar os diferentes
componentes das demonstracdes financeiras dos paises seleccionados. A escolha

reflecte um cuidado na analise na busca de dados, com o intuito ao confronto e a

apreciacdo. Nobes e Parker (2008) fazem uma classificacao de paises, dependendo qual
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o objectivo na elaboracdo das demonstracdes financeiras. Pois, se para uns paises, como
o Reino Unido, a sua utilidade recai para interesses de investimento, para outros, como
Portugal ou Espanha, o capital tem um papel mais moderado e o Estado torna-se num
dos principais intervenientes dos fins das entidades. A escolha dos EUA serve para
comparar uma outra realidade contabilistica, aparentemente contrdria, mas com uma
aproximacao necessdria as normas internacionais do [Internacional Accounting
Standards Board (IASB). As demonstracdes financeiras australianas servem para
andlise duma situagdo mais mundial, onde as exigéncias partem do préprio pais, € nao

“impostas”, como se verificam nos paises membros da Unido Europeia (UE).

A utilidade deste tema € pertinente, de acordo com o contexto actual da contabilidade
nacional, e procura aprofundar os conhecimentos adquiridos no primeiro ano do
Mestrado em Contabilidade Internacional, em especial no normativo internacional. Por
outro lado procura efectuar uma comparacao do relato financeiro em diferentes paises e
das suas necessidades na informagdo e interligacio dos componentes. Bem como,
conseguir compreender as limitacdes e entraves para uma maior comparabilidade.
Como a contabilidade nao é uma ciéncia exacta, consegue moldar-se aos interesses de
cada um para elaborar o seu relato financeiro. Pois, segundo Pereira, Estevam e
Almeida (2009: 22), “as normas contabilisticas de determinado pais podem ser
influenciadas por uma multiplicidade de factores”. Entdo, os obsticulos para a
harmonizacdo contabilistica residem em questdes internas de cada pais, principalmente
na dificuldade em transformar o seu normativo para as normas internacionais. Por

vezes, por forca, de questdes culturais ou empresariais.

1.4 Estrutura

O presente trabalho inicia com o enquadramento tedérico da IAS 1, a sua aplicabilidade
na harmonizacao contabilistica e uma andlise sobre os componentes das demonstracdes
financeiras. O capitulo seguinte centra-se na andlise tedrica e descritiva das
demonstragdes financeiras dos paises seleccionados. Com base nos dados estudados, os
resultados apurados sdo descritos, em andlise empirica, estatistica e comparativa. E
antes da conclusao € reservado um estudo critico sobre a tendéncia da informagao com a

incidéncia maior nos novos desafios da harmonizagdo nas demonstracdes financeiras.
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2. ATAS 1, a sua aplicabilidade na harmonizacao contabilistica e a
analise das demonstracoes financeiras

2.1 Introducao

A andlise da IAS 1 € o mote para o presente capitulo. O enquadramento tedrico é
verificado através da sua histdria, desde a sua génese, em 1974, até aos acontecimentos
presentes mais recentes. Mas também na resposta que pretende dar as tomadas de
decisdo dos utentes das demonstracdes financeiras, verificando-se as bases inerentes a
esta norma internacional de contabilidade, bem como aos pressupostos e a sua
importancia. Na continuidade do exposto anteriormente, neste capitulo o que se
pretende é descrever cada componente das demonstracdes financeiras: o anexo (ou
também denominado de notas), o balanco, a demonstracdo dos resultados, a

demonstracdo de alteragdes no capital proprio e a demonstracgdo dos fluxos de caixa

2.2 A finalidade das demonstracoes financeiras

De acordo com a estrutura conceptual do IASB, a finalidade em preparar as
demonstragdes financeiras serve para proporcionar que a informacao constante seja ttil
nas tomadas de decisdo de cariz econémico. Estas, segundo a referida estrutura, servem
para decidir os momentos para as fases de investimento, da distribuicdo dos dividendos,
com base na determinacdo dos lucros e na avaliagdo da responsabilidade do 6rgio de
gestdo. Bem como, nas garantias em assumir os compromissos com financiamento ou

nas responsabilidades para os beneficios dos empregados.

Existem outros utentes das demonstra¢des financeiros que embora nido tenham um
“poder” directo sobre as mesmas, sdo também principais interessados. Nomeadamente
no uso para as estatisticas sobre o rendimento nacional, na regulacdo das suas

actividades ou na determinacdo das politicas fiscais.

Os utentes das demonstracdes financeiras, quer sejam investidores, clientes,
fornecedores, empregados, o Estado, ou o publico retiram diferentes ilagdes, conforme o
seu interesse na andlise. Contudo, todos procuram concluir se a entidade, em causa,
consegue gerar liquidez para assumir os seus compromissos. Nesta dptica, o pressuposto
da continuidade estd inerente. Tal como em outros pressupostos, onde as demonstracdes

financeiras deverdo basear-se, como a compreensibilidade, a relevancia, a
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materialidade, a fiabilidade, a neutralidade, a comparabilidade, a plenitude e sempre sob

uma representacao fidedigna.

O pressuposto da comparabilidade, tido como algo que ndo deve ser considerado como
mera uniformidade, determina a possibilidade de confronto entre diferentes periodos.
Mas também, a virtude em conseguir igualar as demonstracdes financeiras de diferentes
entidades, numa perspectiva de avaliacdo dos seus desempenhos, numa forma

consistente. E nesta realidade que a presente dissertacdo tende em analisar.

2.3 A base da Norma Internacional de Contabilidade 1

A TAS 1 procura prescrever as bases, quanto a estrutura e conteido dos seus
componentes. Esta prescricdo permite que diferentes entidades tenham o mesmo trago
na elaboragdo da informag¢do contabilistica aos seus utentes. Cada componente deve ser
identificado, sem existir qualquer engano, com a indicagdo do nome da entidade que
relata, se sdo individuais ou em conjunto (consolidadas); qual a moeda de apresentagdo;

o seu nivel de arredondamento e o periodo em causa.

Segundo a IAS 1 os véarios componentes que compdem as demonstracdes financeiras
sao: balanco, demonstracdo dos resultados, demonstracdo de alteracdes no capital
préprio e anexo. A demonstragao dos fluxos de caixa é um outro componente, mas que
pela sua utilidade e grau de elevada elaboracdo constitui base para uma auténoma e
especifica Norma Internacional de Contabilidade, a International Accounting Standards

n° 7: Demonstragao dos fluxos de Caixa (IAS 7)

O normativo internacional para as demonstra¢des financeiras procurou estabelecer elos
de ligacdo que permitam a sua comparabilidade no tempo e no espaco. Ao adoptar cinco
componentes, no minimo, o International Accounting Standards Board (IASB) delineou
uma complementaridade, com o objectivo das informag¢des contabilisticas e financeiras
serem totalmente acessiveis e, intuitivamente explicadas. Pois, cada mapa, isolado, tem

as suas limitacdes no relato.

2.4 Os acontecimentos temporais da IAS 1

A TAS 1 teve a sua génese em Marco de 1974 com um documento prévio intitulado por
“E 1 - Disclosure of Accounting Policies”, que meses mais tarde, em Janeiro de 1975,

criaria a primeira norma internacional de contabilidade, sob a designacdo de “IAS 1 -
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Divulgagdo das politicas contabilisticas”. A sua aplicabilidade resultava na divulgagao
de todas as politicas significativas que tenham sido adoptadas para a preparacdo das

demonstragdes financeiras.

O termo “demonstragdes financeiras” € tido, na IAS 1 de entdo, como o conjunto de
mapas explicativos que relatam informagdes necessdrias sobre a situacdo liquida de
determinada entidade, num determinado periodo, que englobava o balanco, as
demonstragdes dos resultados liquidos ou contas de ganhos e perdas, as demonstracdes
de fluxos de caixa, as notas anexas e outros mapas adequados e explicativos, que faziam

meng¢do em pertencer as demonstracdes financeiras.

A norma reflectia, nos seus pardgrafos, o que seriam pressupostos contabilisticos
fundamentais e politicas contabilisticas. No primeiro grupo apareciam 0s pressupostos
inerentes a continuidade da entidade, onde ndo tem, nem a inten¢do, nem a necessidade
de entrar em liquidacdo ou em reduzir de forma materialmente relevante o volume das
suas operacdes. Bem como a consisténcia, de um periodo a outros que possam advir, e
ao acréscimo ou efectividade das operacdes, na medida em que os ganhos e as perdas
sao reconhecidos na altura da obtencdo ou, quando foram incorridos. As politicas
contabilisticas descritas na referida IAS 1 eram a prudéncia, a substiancia sobre a

forma e a materialidade.

De acordo com o analisado, a IAS 1 referia nos seus pardgrafos oito e nove, que as
demonstracdes financeiras deviam incluir num utnico local a divulgacdo clara e concisa
de todas as politicas contabilisticas significativas utilizadas. Neste ponto, ji se
reconhecia a utilidade fulcral do anexo em divulgar informacao adicional aos utentes.
Pois, nota-se na norma, o cuidado em explicitar a finalidade das demonstragcdes
financeiras e na importancia da informacdo fornecida, poder suscitar a opinido e a

tomada de decisa@o por parte dos utentes.

Existe ja, na altura, a dificuldade na comparabilidade das demonstracdes financeiras
entre paises, como € referido na norma, quando é abordada a divulgacdo das politicas
contabilisticas. Pois segundo o pardgrafo quinze, existem paises que divulgam e outros
ndo. Dentro dos que divulgam, uns sdo mais completos do que os outros e existem
algumas diferencas entre si, no formato, na clareza e na integralidade da divulgacdo. A
existéncia de directivas de vdrios paises sobre este tema pode também ser tomado como

algo, na altura, a analisar com vista na harmonizacdo das demonstragdes financeiras. E,
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a norma conclui nesta necessidade, com o crescimento, verificado no periodo temporal

em que se insere, na intencionalidade das entidades.

A primeira reformulacdo desta norma viria a acontecer dezanove anos depois, em 1994.
Cerca de ano e meio mais tarde, em Julho de 1996, € elaborado um documento prévio
sobre a apresentacdo das demonstracdes financeiras. Este viria a originar a segunda
reformulacdo da entdo IAS 1, em Agosto de 1997 e, no dia 1 de Julho de 1998 seria a

data efectiva em termos de aplicabilidade.

A TAS 1, com efeitos em 1997, altera a sua designagdo para a actual, “apresentacdo das
demonstracdes financeiras”, e substitui também as, entdo, normas International
Accounting Standard n° 5: Informacgdo a ser divulgada nas demonstracdes financeiras
(IAS 5) e International Accounting Standard n° 13: Apresentacdo de activos correntes e
de passivos correntes (IAS 13) A primeira centrava-se na informacdo a ser divulgada
nas demonstra¢des financeiras e datava de Outubro de 1976 e o seu documento
provisorio, “E 5 — Information to Be Disclosed in Financial Statemets” tinha sido
elaborado dezasseis meses antes, em Junho de 1975. O seu objectivo ndo seria
estabelecer formas para as demonstra¢des financeiras mas sim, introduzir certas
divulgacdes necessdrias, consideradas como minimas para os utentes conseguirem
tomar decisdes e fazer certas avaliagdes. Nota-se nesta norma uma percep¢ao para que

as demonstragdes financeiras sejam claras e compreensiveis.

As demonstragdes financeiras preconizadas pela IAS 5 eram o balanco e a
demonstracdo dos resultados. Esta ultima contemplava apenas um pardgrafo dos dezoito
estabelecidos na norma, e o relato resumia-se aos itens e aos seus valores como vendas,
depreciagdo, proveitos e custos financeiros, rendimentos de investimentos, impostos
sobre o rendimento, perdas e ganhos extraordindrios, operagdes significativas entre

entidades interligadas e resultados liquidos do periodo.

O balanco, através da IAS 3, teria que divulgar os compromissos assumidos, como as
quantias comprometidas para futuras despesas de capital ou as restricdes na titularidade
dos activos. A norma indicava a divisdo que o balanco deveria ter, com activos a longo
prazo, onde se encaixavam os activos fixos tangiveis, os activos correntes, passivos a
longo prazo, passivos correntes, outros passivos e provisdes e o capital préprio. A
descricdo de cada divisdo era fornecida como os itens minimos necessdrios para
assegurar uma informacdo necessdria aos seus utentes. Como se verificava com a
indicacdo em separar as provisodes, os diferimentos e outros passivos, ou a separacao dos

6
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activos fixos tangiveis em terrenos, edificios, instalacdes, equipamentos e outras
categorias de activos, convenientemente identificdveis, como a sua depreciacdo

acumulada, a divisdo entre detencdes por locacdo e activos adquiridos.

A segunda norma, a IAS 13, foi outra norma que se fundiu para originar, em 1997, a
IAS 1. Criada em Novembro de 1979, a IAS 13, que entretanto tivera um documento na
sua génese em Julho de 1978, o “E 14 Current Assets and Current Liabilities”,
correspondeu em atenuar algumas diferencas na contabilizacio de activos e passivos em
“correntes” e “ndo correntes”, devido a problemdtica na transmissdo aos utentes a

liquidez financeira das entidades em questao.

A TAS 13 propunha que cada entidade era livre em divulgar nas suas demonstragdes
financeiras, os activos e passivos em “correntes” e “ndo correntes”. Porém caso o ndo
fizessem, a norma era clara na aplicabilidade no uso dos subtotais. E curioso verificar,
no pardgrafo 12 da IAS 13, a inclusdo do contraditério referente aos beneficios na
utilizacdo destas distin¢des dos activos e dos passivos. E voltar a esclarecer, num tom
pedagdégico e sem causar qualquer polémica ou, tomar qualquer partido, que a presente
norma pretende harmonizar as praticas seguidas pelas entidades que identificam como

correntes 0s seus activos e passivos, nas demonstragdes financeiras.

Nos pardgrafos seguintes, a norma elucida o que deve ser activos correntes e passivos
correntes. O que deve constar nestes Ultimos sdo as obrigacdes pagdveis, como 0s
empréstimos; a fraccdo corrente dos passivos a prazo; 0S passivos comerciais e
acréscimos de custos; as provisdes para impostos a pagar; os dividendos e proveitos
diferidos; os adiantamentos de clientes. Para os elementos nos activos correntes
deveriam constar os saldos de caixa e de bancos; os titulos; as dividas a receber a curto

prazo; os adiantamentos; as despesas antecipadas e os inventdrios, na sua totalidade.

A 18 de Dezembro de 2003 é tomada uma revisao pelo IASB, que se torna efectiva no
inicio do ano de 2005. Neste mesmo ano, a 18 de Agosto, a norma tem um acréscimo
relativo ao tema de capital, que viria a originar um documento sobre uma proposta de
revisdo na apresentacdo, que teria como data efectiva o més de Janeiro de 2007.
Também nesta altura temporal, verifica-se o desenvolvimento da Norma Internacional

de Relato Financeiro n° 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes.

Em 2009, a TAS 1 € revista e € tida na adoptacdo para os periodos apds a sua

aplicabilidade, a 1 de Janeiro do referido ano. Esta revisdo teve inicio a 6 de Setembro
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de 2007 e centra-se na alteracdo das denominag¢des dos componentes das demonstracoes
financeiras, onde o balanco passa a designar-se “demonstra¢do da posicao financeiras”,

a demonstracdo dos resultados para demonstragdo para “compreensdo de resultados”.

Paralelamente, o IASB produziu diversas interpretacdes relacionadas com a IAS 1,
como a SIC-7 Introdu¢do do Euro, em 1998, a SIC-15 Locacdes Operacionais -
Incentivos, em Dezembro de 1998, a SIC-25 impostos sobre o Rendimento - Alteragcdes
na Situacdo Fiscal de uma Entidade ou dos seus Accionistas, em 1998, a SIC-29
Divulgacdo — Acordos de Concessao de Servicos, em 2001, e a SIC -32 Activos

Intangiveis — Custos com Web Sites, em 2002.

Existiram outras normas interpretativas do IASB que traduziam algumas
complementaridades a IAS 1, como a IFRIC 1 - Alteragdes em Passivos por
Descomissionamento, Restauro e Outros Semelhantes Existentes, de 2004, a IFRIC 14 —
O limite sobre Um Activo de Beneficios Definidos, Requisitos de Financiamento
Minimo e respectiva Interac¢do, de 2007, a IFRIC 15 — Contratos para construcdo de
imoveis, de 2008 e a IFRIC 17 — Distribui¢do aos proprietarios de activos que ndo sao

caixa, de 2008.

No ano de 2010, voltaram a existir algumas anélises sobre a revisdo dos nomes de
alguns componentes das demonstracdes financeiras, como o balanco e a demonstracdao
dos resultados. Esta dltima, para Barker (2010), é entendida sob a forma do IASB
definir resultado, sob forma dos ajustamentos, na sua generalidade ou os necessarios

referente ao capital.

Os ultimos desenvolvimentos conhecidos da IAS 1, ocorreram, numa primeira andlise,
com a exposi¢do por parte do IASB num esboco do documento sob a designacdo
ED/2010/5, datada em Maio de 2010, onde € indicada a sugestdo na alteracdo da
denominagdo do componente equivalente a demonstracdo dos resultados, introduzindo a
expressdo “profit or loss and other”, realcando os dois grupos que a constituem em
“lucros e prejuizos” e “outros resultados detalhados”. O primeiro resulta da composi¢cdo
da demonstracdo dos resultados por funcdes, e o segundo é a decomposi¢do do
resultado apurado em “resultado compreensivel”, com a introdugdo de itens que nunca

foram ou que poderao ser subsequentemente reclassificados no resultado.

Numa segunda anélise, o esbo¢o duma nova revisdo da IAS 1 € apresentada no inicio do

més de Julho, com a jun¢do dos elementos mais significativos do IASB e do Financial
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Accounting Standards Board (FASB), com o intuito em substituir ndo sé a corrente
norma, mas também a IAS 7.0s anteriores pardgrafos dez e onze originam os novos
nove e dez, onde se realca um agrupamento da informacdo proporcionada pelas
demonstracdes financeiras, composto por: Activos, passivos e capital (préprio);
Rendimentos e gastos, incluindo ganhos e perdas; Contribuicdes por e distribui¢cdes aos

investidores na sua qualidade; Fluxos de caixa.

No novo paragrafo dez, o conjunto completo de demonstragdes financeiras, para além
dos ja mencionados balanco, demonstracdo da compreensao do resultado do periodo (a
ex-demonstracdo dos resultados), demonstracdo dos fluxos de caixa do periodo,
demonstracdo de alteracdes no capital (proprio) do periodo e anexos, tem também a
informacdo comparativa do periodo e ainda uma demonstragdo da posic¢ao financeira no
inicio do periodo comparativo. As alteragdes nominais destes componentes, segundo
este esboco da norma, ndo t€m obrigatoriedade no seu uso, podendo utilizar os

adoptados nas versoes anteriores da IAS 1.

Um dos novos componentes, a informacdo comparativa do periodo, pretende divulgar a
comparabilidade dos periodos dos varios itens listados nas demonstragdes financeiras. O
outro componente, a demonstracdo da posi¢do financeira no inicio do periodo
comparativo, incide na necessidade em divulgar, quando ocorrem acontecimentos que

comprometam a comparabilidade das demonstragdes financeiras.

Na andlise ao esboco dos duzentos e setenta pardgrafos, sao perceptiveis as influéncias
do FASB para o reajustamento dos componentes das demonstracdes financeiras,
principalmente na demonstracao da compreensdo do resultado do periodo e também no

anexo, com a referéncia, por exemplo, das bases de mensuragao.

Os acontecimentos temporais observados da IAS 1 denotam o cuidado em tornar os
componentes das demonstragdes financeiras mais dindmicos temporalmente, e flexiveis
na actualiza¢cdo da informacao, nos contextos em que se inserem. A complementaridade
existente nos componentes, com o anexo a servir de ponto fulcral, confere uma maior
qualidade na descricdo, em detrimento de informag¢do numérica. Contribuindo assim,
com o relevo dos pressupostos na compreensibilidade, na relevancia, na materialidade,
na fiabilidade, na neutralidade, na comparabilidade, na plenitude e sempre como uma

representacao fidedigna.
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2.5 O anexo

Em Portugal, a IAS 1, ou através da norma contabilistica de relato financeiro 1, no qual
o Sistema de Normalizacdo Contabilistica se baseou para aplicar os requisitos para os
componentes das demonstracdes financeiras nacionais, contribuiu para que a
informacao da divulgacdo fosse mais descritiva e, haja uma maior conivéncia entre o
anexo e todos os outros componentes. Esta complementaridade sugerida da ao anexo
uma maior relevancia, pois € nele que se exprimem as importantes consideracdes das
demonstracdes financeiras para as tomadas de decisdo dos seus utentes. A informagao,
segundo a IAS 1, que o anexo fornece, é toda aquela que ndo estd apresentada nos
restantes componentes € as suas notas devem ser apresentadas numa forma sistematica.
De acordo com Mirza, Orrell e Holt (2008), cada item deve ter a sua correspondéncia
com o balango, demonstracdo dos resultados, demonstracdo dos fluxos de caixa e

demonstracdo de alteragdes no capital proprio.

O anexo é o componente das demonstracdes financeiras que ndo € tdo rigido na sua
estrutura, pois as notas ndo tém uma numeracdo sequencial obrigatéria para as
entidades. Porém a IAS 1, com o intuito em estabelecer uma maior harmonizagao
contabilistica, deixa uma ordem para a sua apresentacio. A identificacdo da entidade e o
referencial contabilistico utilizado para a preparacao das demonstra¢des financeiras sdo

os pontos de partida para um maior grau de idéntica comparabilidade.

Porém, é curioso constatar no pardgrafo 106 da IAS 1, a tal possibilidade em flexibilizar
a numeracao das notas, com base na necessidade ou no desejo em arranjar um esquema
de raciocinio de explicacdes. O exemplo da norma recai nas alteragdes no justo valor
reconhecidas nos lucros ou prejuizos, referindo que poderdo ser combinadas as notas
presentes no balanco e na demonstragcdo dos resultados. Fardo sentido estas
combinacdes, com o intuito em ndo tornar o anexo algo confuso nem repetitivo. Porém,
deixa em aberto a cada entidade esta possibilidade, dificultando, por isso, 0 aproximar

da convergéncia para a harmonizagao ideal.

A divulgacdo no anexo € tida, como ja referido anteriormente, como um grande
contributo para a explicacdo das demonstragdes financeiras, aumentando a sua
importancia e a extensdo. As suas caracteristicas separam, numa forma clara, as duas
partes que contribuem para a sua qualidade de informacdo. Sdo estas as bases de

preparacao, as politicas contabilisticas, a discriminacdo e explicacdo de rubricas.
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2.6 O balanco

Nao se poderd afirmar que o anexo seja o0 componente mais importante nas
demonstragdes financeiras. Mas também, ndo se poderd tirar o mérito que tem, em
explicar todos os outros mapas, numa forma coerente e rigorosa. O balanco, que
outrora, era o mapa por exceléncia do valor dos recursos controlados pela entidade,
continua a informar sobre o valor patrimonial, as suas obrigacdes e deveres. Esta
informacao resulta, segundo Dumarchey, tedrico contabilista e personalidade importante
na histéria da contabilidade, duma expressdo na relacdo existente entre o activo, o

passivo e a situacdo liquida.

Na IAS 1 surgem novos conceitos para classificar um activo e um passivo: correntes €
ndo correntes. Esta classificacdo € pertinente por agrupar os vdrios itens numa base
comum. Para os correntes, a norma refere que tera de ser realizado/liquidado, ou se
assim se estimar, no decurso do ciclo operacional normal ou durante o periodo de relato
seguinte, ou estar detido para a finalidade em ser negociado ou ndo ter o direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo. A caixa e seus equivalentes, pela sua
substancia, também estdo incluidos nos correntes. Com base nestas classificacoes, €
possivel convergir para um balango que consiga ter uma maior comparabilidade entre

varias entidades.

Para o balango, a IAS 1 determina os itens minimo que a sua face deve incluir e
apresenta os que devem constar: activos tangiveis, inventdrios ou passivos financeiros.
Para o capital préprio surgem itens, que outrora, pelo menos em Portugal através do
Plano Oficial de Contabilidade (POC), que ndo seriam muito utilizados como interesses
minoritdrios, capital emitido e reservas atribuiveis aos detentores de capital proprio da

entidade-mae.

A norma, no paragrafo 71 “ndo prescreve a ordem ou o formato em que os itens devam
ser apresentados”. Contudo, e com base no estudo que esta dissertacdo observa, a

representacao vertical € unanimemente adoptada.

2.7 A demonstracao dos resultados

A demonstracdo dos resultados, outro dos componentes das demonstracdes financeiras,
€ tido com um mapa que mostra ao seu utilizador como € apurado o lucro ou prejuizo do

periodo. A informacdo sugerida, no minimo, a ser apresentada deve incluir os valores

11
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dos réditos, dos custos financeiros, dos gastos de impostos, da participacdo nos
lucros/prejuizos de associadas pelo método de equivaléncia patrimonial e do seu
apuramento. Este ultimo valor, tal como no balango, deve ser decomposto em
atribuiveis a interesses minoritdrios e a detentores de capital proprio da entidade-mae.
Por isto, se conclui, para ja, a importancia em fornecer todos a informagdo para a
tomada de decisdo, independentemente se esta tem ou ndo algum peso na estrutura

accionista da entidade.

Como no balango, a norma niao impde na sua estrutura, nem como 0s gastos ou
rendimentos sdo classificados, por natureza ou por fungdes. Dependendo da escolha da
classificacdo, o anexo torna-se num complemento em explicar a sua op¢do, com a
utilidade no desdobramento explicativo de valores de alguns itens. No pardgrafo 94 da
norma, observa-se um alerta para este facto, com o exemplo de prever futuros fluxos de
caixa. Pois realca as vantagens e omissdes, comprovado por Tarca, Brown, Hancock,
Woodliff, Bradbury e Zijl (2007) quando € usada a classificacdo com base na fun¢do do
gasto em detrimento da natureza, onde o anexo deve colmatar alguma omissao inerente

a estas classificagdes.

2.8 A demonstracao de alteracdes no capital préprio

z

A demonstracdo de alteragdes no capital préprio, é o componente que descreve o0s
movimentos ocorridos no periodo nas rubricas de balanco, sempre com o cruzamento de
informacao para o anexo. A IAS 1 sugere que as entidades também informem sobre as
quantias distribuidas a detentores de capital proprio, o saldo de resultados retidos e uma
reconciliacdo entre a quantia escriturada de cada classe de capital proprio contribuida e

reservas.

Segundo Guimaraes (2007), a inclusdo deste componente permite dar as demonstracoes
financeiras, uma visdo ampla e conjunta de complementaridade entre todas as
demonstracdes e mapas que as compdem. A sua interpretacdo e andlise deixa de ser
individual, com poucos pontos de contacto, para uma leitura mais abrangente de todas

as divulgacgdes necessarias.

2.9 A demonstracao dos fluxos de caixa

A TAS 1 remete para a IAS 7 toda a problemdtica dos requisitos para a apresentacdo e

divulgacdo da demonstragdo dos fluxos de caixa. Este componente permite proporcionar
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a avaliacdo da capacidade da entidade gerar caixa e seus equivalentes e de os poder
utilizar. As actividades da entidade sdo classificadas, segundo a dptica deste mapa, em
operacionais, em investimento e em financiamento. Esta classificacdo proporciona a
informacao necessdria para analisar o impacto das actividades na posi¢ao financeira da
entidade, nas quantias de caixa e seus equivalentes e nas suas relagdes entre si. Com
base na IAS 7, para o relato da demonstragdo dos fluxos de caixa, deve ser utilizado o
método directo, com o objectivo de se conhecer e compreender como a entidade gera e

utiliza os meios de pagamento, numa visao analitica.

A demonstra¢ido dos fluxos de caixa € um componente que aparece para preencher a
lacuna informativa existente nos outros mapas. Pois consegue relatar a variagdao dos
fluxos de caixa. E assim, contribuir para abrir mais amplamente toda a visdao de indole
contabilistica, financeira e econémica da entidade. Pois o balan¢o tem uma natureza
estdtica, contribuindo para um conhecimento dos recursos econdmicos e a sua estrutura
de financiamento, numa determinada data. J4 a demonstracdo dos resultados permite
visualizar o desempenho dos gastos com os rendimentos. O anexo e a demonstracdo de
alteracdes no capital préprio, tém um papel de informacdo bastante definido e com
muita importancia. A complementaridade existente em todos os componentes das

demonstragdes financeiras € crucial na avaliacio da decisdo.
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3. As demonstracoes financeiras nos paises analisados

3.1 Introducao

O capitulo € iniciado com uma abordagem sobre a estratégia da UE na adop¢do duma
harmonizacdo contabilistica internacional, com mais incidéncia nos seus paises
membros. Em consondncia com este tema, e por a contabilidade dos paises europeus
estar enraizada nas International Financial Reporting Standards (IFRS), a histéria do
IASB ¢ analisada e toda a sua linha de actuagdo, para as suas normas terem uma
adopcdo amplamente universal, incluindo a convergéncia com as normas de

contabilidade vigentes nos EUA.

A continuagdo deste capitulo € uma apresentacdo das demonstragdes financeiras dos
paises europeus estudados na presente dissertacao: Portugal, Espanha, Franca e Reino
Unido. As demonstracdes financeiras dos paises nao europeus em estudo na dissertacao,
a Austrdlia e os EUA, tém uma andlise no presente capitulo. E sdo abordadas alguns
pontos de interesse sobre as normas de contabilidade norte-americanas, as United States
Generally Accepted Accounting Principle (USGAAP), de acordo com o jia abordado

anteriormente sobre as convergéncias entre o [ASB e o FASB

3.2 A estratégia da Unido Europeia

A finalidade em constituir um espago Unico, onde as pessoas € os bens possam circular
livremente entre paises, bem como a adopcdo de uma moeda Unica para as suas
transacgdes, colocam a UE num paradigma em que a sociedade de informacdo seja
unica e ndo continue dividida pelos espagos territoriais de cada pais. A informacgdo
financeira fez parte deste problema, pois muitas foram as medidas, com vista em
superar a caréncia da comparabilidade. Ultrapassada esta falta, as demonstra¢des
financeiras ganham uma outra utilidade, com base numa qualidade alicercada, para
beneficiar mais investimentos, como € referido por Giienther, Gegenfurtner, Kaserer e

Achleitner (2009).

O problema colocado na Europa prende-se sobretudo pela diversidade existente entre os
varios paises, no ambito da contabilidade, e sob diferentes pontos de partida de carécter
fiscal, legal e de interesses culturais. Estes ultimos sdo, sobretudo, dependentes da
utilidade das demonstragdes financeiras para os fins a alcancar, como financiamentos

ou, mesmo, prosperidade econémica e politica. De acordo com Pereira [et al] (2009),
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existiram trés etapas ou estratégias por parte da UE para uma harmonizagao

contabilistica, resultando na elaboracao de Directivas Comunitdrias até ao ano 2000.

Em Novembro de 1995, a Comissdao Europeia, 6rgao da UE, publica o documento
“Harmonizacdo contabilistica: uma nova estratégia relativamente a harmonizacdo
internacional”, com vista a tracar uma estratégia para atenuar diferencas contabilisticas
existentes nas entidades europeias. Para que estas possam operar a nivel mundial, sem

qualquer obstaculo, com relevancia nas admissdes a cotacdo da bolsa norte-americana.

Anos antes, em finais da década de oitenta, a Comissdo Europeia tentou uma
conciliagio com o FASB, com vista ao reconhecimento mituo das demonstracdes
financeiras, mas com resultados mal sucedidos. Perante este cenario, os trabalhos foram
apontados para o IASB, entdo denominado International Accounting Standards

Committee (IASC), com o objectivo primério na revisao das directrizes orientadoras.

A partir de 2000, com a elaboragdao do documento “Estratégia da UE para o futuro em
matéria de informacdes financeiras a prestar pelas empresas”, a Comissdo Europeia
acelerou o processo para a convergéncia e reforco na comparabilidade das
demonstracdes financeiras. Pois este era um sério problema que colocava alguma
limita¢do no objectivo dum mercado financeiro tnico, onde, na altura, a adop¢do duma

moeda Unica era uma realidade a viver muito brevemente.

A comparabilidade das demonstragdes financeiras teria como embrido o referido
documento, onde se propunha que todas as entidades da UE, cotadas num mercado
bolsista, passassem a elaborar as suas contas consolidadas com base num normativo
comum. De acordo com Benston, Bromwich, Litan e Wagenhofer (2006), as
demonstragdes financeiras europeias radicavam em sistemas de contabilidade bastante
diferenciados, com grandes dificuldades na sua reconcilia¢do. E assim, o prazo temporal

para estas entidades se adaptarem foi o ano de 2005.

Contudo, existiram algumas excep¢des para a plenitude na adopcao das IFRS para as
entidades europeias cotadas em bolsas de valores. As que se encontravam listadas em
bolsas fora da UE e que acumulavam a utilizacdo das United States Generally Accepted
Accounting Principle (USGAAP) como seu normativo contabilistico, ou que possuiam
titulos de divida negociados em mercado aberto, tiveram um alargamento do prazo, de
adopcdo das IFRS, de dois anos. Foi uma alavanca para os paises membros da UE,

existir uma normalizacdo comum para as suas entidades cotadas em bolsa, alargarem o
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ambito a nivel nacional e abrangente a todas as restantes entidades de cada estado

membro.

De acordo com os dados relatados por Smith e Sagafi-Nejad (2008), a adopcao das
IFRS, em 2005, atingiu mais de nove mil entidades europeias de vinte e sete paises,
incluindo os estudados na dissertacdo: Portugal, Espanha, Franca e Reino Unido. E
deste universo alcangado, quatrocentas entidades estavam cotadas na bolsa de valores
norte-americana. Realcando, assim, a primeira necessidade da convergéncia do
normativo existente nos EUA com o do IASB, em termos de comparabilidade das
demonstracdes financeiras, como serd analisado com maior detalhe no decurso da

presente dissertacao.

Porém, esta alterac@o ndo foi tdo imediata, quanto se julgaria, por radicalizar algo que ja
estava bem enraizado. Por exemplo, Portugal, através da Comissdo Normaliza¢ao
Contabilistica, estabeleceu a Sistema de Normalizacdo Contabilistica, com data de
efeito a partir de 2010, cinco anos depois. J4 Espanha teve uma data anterior, em 2008,
mas existiram alguns conceitos que ndo foram ao encontro do que as Normas
Internacionais de Contabilidade preconizam. Portugal, por ser pais membro da
Comunidade Europeia, e com base nas suas directivas contabilisticas, assimilou as
normas preconizadas pelo IASB. Em 2003, a Comissdao de Normalizagdo Contabilistica,
publica um documento, onde € referida a necessidade da revisio do modelo de
normalizacdo contabilistica nacional, com base nas exigéncias qualitativas do relato

financeiro.

Ap6s anos de trabalho, 2009 fica marcado como o ano da publicacdo do sistema de
normaliza¢do contabilistica, sendo aplicdvel ao primeiro exercicio iniciado a 1 de
Janeiro de 2010. Na sequéncia da sua implementagdo, sdo apresentados motivos para a
evolucdo da contabilidade, em Portugal, com os seguintes aspectos: a existéncia de
insuficiéncias quanto as novas exigéncias (previstas pelo IASB) necessdrias para um
relato financeiro que o POC ndo contemplava; a necessidade duma revisao técnica nos
aspectos conceptuais e critérios do POC; acompanhar a evolugao contabilistica da UE,

bem como entrar em concordancia com as directivas e regulamentos comunitarios.

3.3 O papel do IASB

Os principais objectivos da implementa¢do do novo sistema normativo ird permitir uma

aproximacao o mais fiel possivel ao normativo do IASB adoptado pela UE, tendo em
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conta as vdrias exigéncias do relato financeiro, permitindo uma melhor comparabilidade
a nivel horizontal e vertical de contabilidades entre entidades dos paises membros. Em
2006, no ano da publicacdo dos Relatérios e Contas do exercicio anterior, ja se verificou

a primeira adopcao das IFRS, através de entidades cotadas na bolsa de valores.

A fundacdo do IASB em 1973, sob a designagdo social de IASC, foi para responder as
diferentes assimetrias da contabilidade internacional, onde a meta a alcancar seria a
proposta em desenvolver um sistema de normas contabilisticas compreensivel,
comparavel e de aplicagdo global por parte de todos os paises aderentes. O acordo de
constituicdo deste organismo foi celebrado por representantes de Oorgdos de
contabilidade de quatro paises em estudo na presente dissertacdo: Austrdlia, Franca,
Reino Unido e EUA. Neste grupo, ainda estao incluidos na génese do IASC, com vista a

uma equidade geografica, os paises: Canadd, Japao, México, Holanda e Alemanha.

O sistema teria que ser rigorosamente promovido, para que a sua aplicabilidade nao
comprometesse toda a sua estrutura de funcionamento, onde para Smith e Sagafi-Nejad
(2008), a transparéncia e uma informacdo compardvel do relato financeiro sdo os
resultados esperados de uma normalizagdo contabilistica internacional, baseada na

compreensibilidade e na qualidade exigida.

Em Julho de 1995, o entdo IASC chegou a acordo, através dum trabalho comum, com a
Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios (IOSCO), tendo por
objectivo a producdo, a médio prazo, dum conjunto fundamental de normas
internacionais de contabilidade a aplicar pelas entidades que pretendessem uma cotagcao
internacional dos seus valores mobilidrios. Em 1996, o IASC iniciou uma revisio geral
das suas normas, que conclui quatro anos depois, com base no acordo iniciado com o
IOSCO, com o intuito em servir as necessidades sentidas pelas entidades a nivel

internacional.

Segundo Pereira [et al] (2009), a aspiragdo do entdo IASC, apds as conclusdes da
parceria iniciado com o IOSCO e também com a UE, seria o estatuto a nivel mundial,
em ser o Unico organismo emissor de normas contabilisticas a nivel supranacional.
Porém, tal feito seria travado pela entidade reguladora do mercado de valores
mobilidrios norte-americanos, a Securities and Exchange Commission (SEC), devido a

estrutura que o organismo apresentava, comprometendo a aceitagdo das normas.
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O SEC, desde 1996, tem actuado nas negociacdes entre o IASB e o FASB, com vista a
permitir as entidades que as demonstracdes financeiras estejam preparadas para ajudar
na tomada de decisdo de investidores, neste caso bolsistas, a nivel internacional. Neste
sentido, em Mar¢o de 2001 foi fundada o IASC Foundation, no qual o IASB, um més
depois, adopta esta denominacdo, onde a sua estrutura organizativa estd assente no

primeiro.

O ano de 2001 € observado como a abertura ao predominio anglo-saxénico, como real¢a
Pereira [et al] (2009), quer pelas origens inglesas dos seus presidentes e vice-pre-
sidentes, ou pela sua sede se situar em Londres ou na abertura a mais membros oriundos
de paises com antecedentes histdricos, contribuindo para que exista a sua maioria nos
dezasseis conselheiros do IASB. Para Beston, Bromwich, Litan e Wagenhofer (2006), o
IASB, pelas questdes ja salientadas, tem influéncias por parte da instituicdo
normalizadora do Reino Unido. E esta, por sua vez, mantém correspondéncias com
outros organismos internacionais, como o FASB, no qual, directa ou indirectamente,
tem uma posi¢do relevante no futuro da harmonizacdo contabilistica, e de todo pds-de-

senvolvimento do seu pensamento doutrinal.

Os anos seguintes sdo caracterizados pela revisdo das normas, como se observou no
capitulo da presente dissertacdo sobre a IAS 1, e também na publicacdo das normas
interpretativas, as Internationational Financial Reporting Interpretations Committe
IFRIC, bem como das IFRS, com a pioneira a ter como denominacdo ‘“adopg¢ao pela
primeira vez”, pois estava iminente a aplicabilidade pratica das IAS, mais
concretamente na UE. Neste periodo existe sempre uma convergéncia de interesses
entre 0 IASB e o FASB, com vista a garantir a aplicabilidade as normas nas entidades

norte-americanas.

Paralelamente ao trabalho de reconciliagdo entre o IASB e o FASB em relacdo as
normas de contabilidade dos EUA, que desde 2001 sofreu altos e baixos, com a
participacdo do SEC, culminando com o acordo de Norwalk, onde a compatibilidade
dos dois normativos em causa tenha resultados praticos. Outros paises também tiveram
reunides de trabalho com vista na sua adopcdo das normas internacionais de

contabilidade.

De acordo com os dados de 2004 do IASB, existe uma aceitagdo das suas normas
internacionais de contabilidade, por parte de vdrios paises, que ndo se situam sO na
Europa, devido as questdes ja realcadas no presente capitulo. O objectivo da
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universalidade, com a questdo em ter nos seus 6rgdos constituintes uma consistente e
equitativa representacdo dos vdrios continentes, bem como a traducdo multilingue das

normas, torna a adop¢do das IFRS mais fécil.

Assim, paises como a Austrdlia (um dos paises seleccionados para o trabalho desta
dissertacdo), Nova Zelandia, Filipinas ou Japdo sdo paises que chegaram a um acordo
com o IASB para o seu sistema de contabilidade nacional, como se observa na Figura

3.1 sobre este impacto referido.

§
{
& m Padsos quo adoptom ou pormilom [FRS
B [Faiss ue sl ein comvergencia com o LASEH

Figura 3.1 O IASB e a sua relacdo internacional em 2005

Fonte: IASC Foundation (2006)

Até 2009, de acordo com os relatérios anuais, as accdes do IASB centram-se na
actualizag¢do necessdria das normas, e também na produgdo de interpretagdes finais ou
de diversos documentos de apoio, como alguns passos em resposta a crise global
entretanto sentida. A organizagdo interna também teve efeitos nos seus planos de

actividades.
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O Parlamento Europeu, em 2008, adopta a nivel legal a estrutura e os processos do
IASB e do IASC Foundation. O IOSCO incute nas entidades a divulgarem no anexo, se
as demonstracdes financeiras foram preparadas segundo as IFRS e, caso o ndo sejam,
deverdo explicar as diferencas apontadas. No mesmo ano, as negociagdes com o FASB
tomam rumos decisivos com datas agendadas para o cumprimento das obrigacdes até

meados de 2011 e a adopg¢ao pela primeira vez serd em 2013.

No ano de 2009 a presenca do IASB expande-se por mais paises, como se observa na
Figura 3.2, se compararmos com a Figura 3.1. O organismo conta com a presenga em
mais de uma centena de paises, e assim vé refor¢ada, segundo Almeida e Albuquerque
(2009), para um maior fortalecimento do processo da harmonizacdo contabilistica
internacional e, consequentemente, numa comparabilidade mais fiel nas demonstragcdes

financeiras.

@ Paises gue adopiam ou permitem [FRS
B Paises gue estio em convergéncia com o [ASB

Figura 3.2 O IASB e a sua relagdo internacional em 2009

Fonte: IFRS Foundation (2010)

Com uma maior presencga a nivel mundial, cerca de cento e dez paises, o IASB aumenta
para dezasseis, o nimero de membros do seu Conselho, e cria em separado normas para
pequenas entidades. Sendo estas uma adaptacdo de todo o normativo existente. E

interessante notar o sentido internacional das normas, com a sua tradu¢do em vdrias
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linguas, permitindo o facil acesso a todos os interessados. As relagdes existentes com o
FASB tém o efeito em antecipar o anterior calenddrio na adop¢do das IFRS pelas

entidades norte-americanas, apontando para conclusdes em Junho de 2011.

O inicio de 2010 é marcado essencialmente pelas alteracdes nominais do IASC
Foundation para IFRS Foundation, do International Financial Reporting Interpretations
Committee para IFRS Interpretations Committee, e Standards Advisory Council para

IFRS Advisory Council. Assim, a actual estrutura do IASB € verificada na figura 3.3.

Monitoring Board
: of public capital market authorities
||l| montors v A JL":’|I1'I e I

Trustees of the IFRS Foundation

|Governance)

= DRerseE, revies cllechiveness, 3
appoint inform informs
v APpoInt and Anance

Standard-setting

International Accounting Standards Board (IASB)
(IFRSs/IFRS for SMEs

[FRS Interpretations Committee
{IFRICs}

SME Implementation Group

Figura 3.3 A actual estrutura do IASB
Fonte: IFRS Foundation (2010)

Em 2010 foram apresentados os itens para o componente denominado “Other
Comprehensive Income”. As alteracOes resultantes das IFRS, ao longo dos vdrios
periodos temporais, sdo para Smith e Sagafi-Nejad (2008), uma conjugacido de
beneficios para todas as partes interessadas, com vista a atingir qualidade na sua
divulgacdo. Para Barker (2010), os trabalhos do IASB com o FASB tém uma especial

atencdo nas definicdes dos itens identificidveis nas demonstracdes financeiras, em

21



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

especial no balanco (como se observou anteriormente), mais concretamente no activo e
passivo, com vista a corrigir diferencas encontradas na sua interpretacdo. Porém, o que
Jja se observa € a importancia do anexo em detrimento de outros componentes das
demonstracdes financeiras, como o balango, em que fica mais reduzido e com uma

necessidade de complementaridade e correspondéncia com outra informacao a divulgar.

A convergéncia resulta nas vérias cedéncias ou imposi¢cdes de ambas as partes, como se
verifica em expor itens que ndo sdo muito frequentes, como acontece com as US
GAAP, ou indicar, como a IAS 1, apenas a divisdo em curto e longo prazo como

suficiente.

E mesmo a necessidade em acrescentar mais um componente para as demonstragcoes
financeiras, € tida como uma aproximag¢do para o maior detalhe nas divulgacdes, como
se verifica numa andlise comparativa dos efeitos da aplicacio duma politica
contabilistica retrospectiva ou duma clarificacdo dum reajustamento necessario. Este
acréscimo nas demonstracoes financeiras redefine os aspectos da clareza e da

simplicidade como prioritdrios na informagao a ser conhecida pelos utentes.

3.4 As demonstracoes financeiras em Portugal

As Demonstragdes Financeiras, em Portugal, analisadas com base nas entidades
seleccionadas, de acordo com o Quadro Apéndice.1 desta dissertagdo, Jeronimo Martins
e Sonae, apresentam o conjunto de componentes constituido por balan¢o, demonstragao
dos resultados, demonstragao dos fluxos de caixa, demonstragao de alteragdes no capital

préprio e anexo.

A demonstracdo dos resultados, em Portugal, poderd ser elaborada pela natureza dos
gastos ou pela fun¢do dos resultados. Como no balanco, existe uma coluna com as notas
que o anexo desenvolve para os itens em causa, bem como a indica¢do do resultado
liquido do periodo atribuivel aos detentores de capital e interesses minoritarios.
Acrescentando a informacao de resultado por ac¢do, em termos bdasicos e diluidos. Esta
componente, de acordo com o Sistema de Normalizagdao Contabilistica (SNC), € a que
sofreu com algumas alteracdes na terminologia nos seus itens, com a substituicdo de
“proveitos” para “rendimentos” e de “custos” para ‘“gastos”’. Porém, € interessante
constatar, que o termo “custos” é mantido unicamente numa conta, de acordo com o
modelo avancado pela Comissdo de Normalizacio Contabilistica portuguesa, a de

“custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas”.
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z

A demonstracdo dos fluxos de caixa € apresentada pelo método directo, através das
categorias: actividades operacionais, de investimento e de financiamento. A
demonstracdo de alteragdes no capital proprio apresenta as variacdes no periodo em
andlise e no seu anterior, de acordo com a variagdo nas reservas, ou mesmo numa forma
aprofundada, como relata a entidade Jeronimo Martins, nos reconhecimentos do justo
valor em instrumentos de cobertura de fluxos de caixa e de operagdes estrangeira, € nos

investimentos financeiros detidos para venda, como se constata na Quadro 3.1.

Quadro 3.1 Demonstracao de alteragdes no capital em Portugal

Notas
Balanco em 1 de Janeiro de 2007
Variacoes no Capital Préoprio em 2007
Diferenca de conversio cambial do exercicio de 2007 23.1
Reavaliacies de activos fixos: 23.1
- do exercicio de 2007
- pela aquisicdo e reestruturacdo de negoécios
Justo valor de inst. de cobertura de fluxos de caixa 23.1
Justo valor de inst. de cobertura de operacdes estrangeiras
Justo valor de inv. financ. disponiveis p/ venda 23.1
Resultados reconhecidos directamente no Capital Proprio
Resultado do exercicio de 2007
Total de ganhos e perdas reconhecidos no periodo
Dividendos
Balanco em 31 de Dezembro de 2007
Variacoes no Capital Proprio em 2008
Diferenca de conversdo cambial do exercicio de 2008 23.1
Reavaliacies de activos fixos: 23.1
- do exercicio de 2008
- alienagdo de imoveis reavaliados
- transferéncia de terrenos para propriedade de investimento
Justo valor de inst. de cobertura de fluxos de caixa 23.1
Justo valor de inst. de cobertura de operacdes estrangeiras 23.1
Justo valor de inv. financ. disponiveis p/ venda 23.1

Resultados reconhecidos directamente no Capital Préprio
Resultado do exercicio de 2008

Total de ganhos e perdas reconhecidos no periodo
Dividendos

Diminuicao de interesses minoritarios por reducao de capital
Balanco em 31 de Dezembro de 2008

Fonte: Jeronimo Martins 2008.
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O balango tem uma complementaridade com o anexo, de acordo com a coluna “notas”
que remete aos utentes mais desenvolvimentos. Continua a existir a comparabilidade de
dois periodos (antes denominados exercicios) e passa a apresentar-se numa forma
vertical, com a sequéncia, activo, capital proprio e passivo. O activo € dividido em nao
corrente e corrente, tal como o passivo. O capital préprio é o somatério do capital
realizado, ac¢des proprias, outros instrumentos de capital proprio, prémios de emissao,
reservas, resultados transitados, excedentes de revalorizacdo, outras variacdes € O
resultado liquido de periodo. Este dltimo, por vezes em consolidacao, é dividido através

da atribuicdo aos accionistas da entidade-mae e a interesses minoritarios.

O anexo em Portugal, com a alteragdo do POC para o SNC, na sua designagdo, foi
eliminado o termo associativo “ao balanco”. Constituindo uma forte presenca na
divulgacdo e relato financeiro, que se nota desde a alteracdo do POC de 1989, com o
desenvolvimento das notas, de vinte e sete para quarenta e oito. Porém, ndo estd
formatado nem tem um formuldrio, cada entidade deverd criar a sua numeragdo
sequencial. Mas deverd obedecer a uma linha 16gica, para facilitar a compreensdo dos
utentes das demonstracdes financeiras, segundo a IAS 1, focando, ordenadamente, a
conformidade com as IFRS, um resumo das politicas contabilisticas significativas
aplicadas, a informagdo de suporte de itens apresentados na face do balanco, na
demonstracdo dos resultados, na demonstracdo de alteracdes no capital proprio € na
demonstracdo dos fluxos de caixa, pela ordem em que cada demonstragao e cada linha

de item seja apresentada e outras divulgagdes.

A ordem de apresentacdo dos componentes das demonstragdes financeiras nos relatorios
e contas € flexivel, podendo surgir a demonstra¢do dos resultados em primeiro lugar em
vez do balanco. Consequentemente faz uma numeracao diferente das notas do anexo.
Esta causa na aplicacdo sequencial das notas observou-se na recolha dos dados em
andlise, mas que ambas as entidades, Jeronimo Martins e Sonae, cumprem o
preconizado pela a IAS 1, na sua praticabilidade. O unico facto a realgar é a ordem

escolhida para o relato por segmentos.

Com efeito, e como a divulgacdo da informacdo financeira estd sempre a ser mais
exigente, o seu relato tem a necessidade de estar a acompanhar e suprimir algumas
falhas que possam existir. De acordo com Cole, Branson e Breesch (2010), a utilizagao
de diferentes pontos de partida, de métodos contabilisticos ou nas necessidades em

transmitir algo preciso, poderdo, com algum propdsito ou nao, enviesar as andlises para

24



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

as tomadas de decisdo. E assim, se comprova, o desafio da UE em exercer algumas
influéncias no IASB. Contudo é um passo que ja foi alcancado, e reforca com
optimismo a existéncia de pontos comuns nas normas de contabilidade de cada pais da

UE.

3.5 As demonstracoes financeiras espanholas

Os restantes paises europeus analisados na presente dissertacdo, Espanha, Franca e
Reino Unido, de acordo com os Quadros Apéndice.l e Apéndice.2, t€m um historial
quase idéntico ao descrito relativo a Portugal. Todos os componentes das
demonstracdes financeiras t€m a estrutura descrita na norma do IASB, por for¢a da sua
adopcao pela Comunidade Europeia. Em Espanha, as entidades que serviram de base ao
presente estudo, Natra e Ebro Puleva, apresentam “balances de situacion”, “cuentas de
resultados” ou “cuentas de perdidas y gandncias”, “estados de flujos de efectivo”,

“estados de cambios en el patrimonio neto” e “memoria’.

O “balances de situacion” apresenta-se numa forma vertical com “activo”, “patriménio
neto” e “passivo”, com uma separacao em correntes € ndo correntes e indicagdo do
resultado do periodo por interesses minoritarios e atribuido aos accionistas da entidade
dominante. A demonstracdo dos fluxos de caixa € utilizada pelo método directo. A
demonstracdo de alteracdes no capital proprio faz comparagdo dos periodos e tem uma

descricdo idéntica a desenvolvida por Portugal, neste trabalho.

O Anexo, denominado “memoria” pelas entidades espanholas, segue a indicacao da IAS
1, com as primeiras notas a indicarem a apresentacdo da base da preparacdo das
demonstragdes financeiras, e depois numa forma sistemadtica pela ordem de cada item
apresentado nos componentes. Verificam-se notas sobre ‘“operacdes com partes
vinculadas”, onde estdo englobadas as entidades do seu grupo econémico, “retribuicoes
e outras prestacoes aos administradores”, “gestdo de risco” e ‘“honordrios dos

auditores™.

No componente idéntico a demonstragdo dos resultados, as entidades espanholas, das
quais as estudadas para a presente dissertacdo servem como amostra para esta
explicacdo, aplicam os resultados pelas funcdes, mas com uma tendéncia em descre-
vé-los pela sua natureza, como se constata nos vdrios itens analisados deste

componente, por exemplo, os “gastos com pessoal” ou, mesmo os “gastos financeiros”,
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de acordo com o visualizado na Figura 3.2, extraido da entidade espanhola seleccionada

para a presente dissertacdo, Ebro Puleva.

Quadro 3.2 Demonstracio dos resultados de Espanha

GRUPO CONSOLIDADO EBRO PULEVA

Cuenta de resultados consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Miles de euros) 31-12-2008 31-12-2007
Ingresos (Importe neto de la cifra de negocios) (N-6) 2.367902 2.004.182
Variacién de exist. de pdtos. terminados y en curso 18.140 27.061
Trabajos realizados por la empresa y capitalizados 2.549 2.477
Otros ingresos operativos (N-8) 39.371 39.803
Consumos y otros gastos externos (N-6) (1.423.864) (1.156.655)
Gastos de personal (N-8) (275.212) (261.074)
Dotaciones para amortizaciones (N-9, 10y 11) (70.000) (67.935)
Otros gastos operativos (N-8) (464.096) (424.923)
Resultado operativo 194.790 162.936
Ingresos financieros (N-8) 14.546 16.674
Gastos financieros (N-8) (84.232) (84.104)
Deterioro del fondo de comercio (N-14) (7.358) (8.186)
Participacién en resultados de sociedades asociadas (N-13) (14.292) (4.469)
Resultado consolidado antes de impuestos 103.454 82.851
Impuesto sobre beneficios (N-25) (29.549) (20.629)
Resultado consolidado (negocios continuados) 73.905 62.222
Resultado neto de operaciones discontinuadas (N-7) 57965 30.251
Resultado consolidado del ejercicio 131.870 92.473
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 130.637 90.577
Intereses minoritarios 1.233 1.896
131.870 92.473
31-12-2008 31-12-2007
Beneficio por accion (euros) (N-18):
De negocios continuados
Basico 0,484 0,393
Diluido 0,484 0,393
Del beneficio total
Basico 0,871 0,590
Diluido 0,871 0,590

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio anual tarminado e 31 de diciembre de 2008,

Fonte: Ebro Puleva 2008

3.6 As demonstracoes financeiras em Franca

Em Franca as entidades que serviram de observacgdo e recolha de dados foram Casino
Guichard e Carrefour. Os componentes das demonstracdes financeiras tém a
denominacdo, em francés, de “bilan”, “compte de resultat’, “tableau dés flux de

99 ¢

trésorerie”, “variation dés capitaux propres” e ‘“‘annexe aux comptes”.
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A demonstracdo dos resultados por fungdes é a utilizada para as duas entidades
francesas, no qual se realca a apresentacdo da percentagem da variagdo, como se

observa na Figura 3.3.

Quadro 3.3 Demonstracao dos resultados francesa

complé Jeé_résuLtat
CONSOLIJE

POUR LES EXERCICES CLOS AUX 31 DECEMBRE 2008 ET 2007

en millions d'eurcs NOTES 2008 2007

ACTIVITES POURSUIMIES

Chiffre d'affaires, hors taxes 43 28704 24972
Colt d"achat complet des marchandises vendues 45 (21 502) (18 440)
Marge commerciale 71202 6532
Auttres revenus 4.4 196 130
Coilts des ventes 4.6 (5063) (4 558)
Frais généraux et administratifs 4.6 (1051) (908)
Résultat opérationnel courant 1283 1196
Exprimé en 9% du CA HT 45 48
Autres produits opérationnels 49 67 273
Auttres charges opérationnelles 49 (141) (134)
Résultat opérationnel 1209 1 335
Exprimé en 9% du CA HT 42 5:3
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 51 6l
Colt de I'endettement financier brut (430) (3586)
Colit de I'endettement financler net 4.10 (379) (295)
Awutres produits financiers 4.11 55 113
Auttres charges financiéres 411 (112) (I
Résultat avant Impot 814 1 04]
Exprimé en 9% du CA HT 28 42
Charge dimpdt 4.23 214 (293)
Quote-part de résultat net des entreprises associées 4.12 13 17
Résultat net des activités poursulivies 613 766
Exprimé en 9% du CAHT 21 3,1
dont, part du Groupe 510 664
dont, intéréts minorntaires 103 102
ACTIVITES ABANDONNEES

Résultat net des activités abandonnées 4.13 (13) 154
dont, part du Groupe (13} 149
dont, intéréts minoritaires - 5

ENSEMBLE CONSOLIDE

Résultat net de I'ensemble consolidé 600 920
dont, part du Groupe 497 814
dont, intéréts minoritaires 103 107

(i) La présentation du compte de résultat a &€ modifiée amenant un retraitement de la pénode comparative au 3 | décembre 2007 (df. note 4.7).

Fonte: Casino Guichard 2008
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Neste pais, o balanco tem a mesma disposicdo e descri¢do dos paises ja analisados. A
demonstracdo dos fluxos de caixa utiliza o método directo e a demonstracdo de
alteracdes no capital proprio salienta os rendimentos e 0s gastos totais de uma entidade,
incluindo os que sdo directamente reconhecidos no capital proprio, de acordo com a

IASI.

Como as demonstracdes financeiras foram preparadas em conformidade com as IFRS,
as notas do anexo vém sequencialmente como a norma refere. A informagdo sobre
relato por segmentos, impostos e beneficios aos empregados sdo notas com grande grau

de detalhe, bem como a gestao do risco.

O sistema de normalizacdo contabilistica franc€s, denominado Plan Comptable
Général, teve uma revisdo em 1999, de acordo com as directivas europeias vigentes. Em
1998, foi criado o Comité de la Réglementation Comptable, com vista na preparacao
das novas normas de contabilidade, que tem por base as normas internacionais de
contabilidade, International Accounting Standards (IAS). Verifica-se uma consisténcia
nas demonstragdes financeiras, e sua estrutura conceptual, se se comparar com as dos

paises analisados anteriormente nesta presente dissertacdo, Portugal e Espanha.

3.7 O Reino Unido e as demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras das entidades Tesco, Morrison e Sainsbury serviram para
analisar e estudar o relato financeiro na Inglaterra. O “balance sheet”, a “‘income
statement”, a “cash flow statements” e a “notes to the financial statements” formam o0s

componentes das demonstragdes financeiras.

No Reino Unido, o balango € apresentado na vertical e o capital préprio, “equity”, surge
a seguir ao passivo. A demonstra¢do dos resultados por funcdes € utilizada, mas sem
grande desenvolvimento, se se comparar com a Francga. Os resultados por ac¢do, basicos
e diluidos, tém desenvolvimento a partir de operacdes continuadas e também
descontinuadas. Comparando o normativo contabilistico do Reino Unido (UKGAAP)
com as IFRS, verifica-se nestas ultima a auséncia da estrutura conceptual das
demonstracdes financeiras, o maior detalhe na divulgacao das politicas contabilisticas e

a auséncia em evidenciar o resultado de exploragao.

A demonstracdo de alteragdes no capital proprio toma a designacdo de “statement of

recognised income and expense”. Como € referido na IAS 1, se uma entidade apresentar
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um mapa com itens relacionados com lucros ou prejuizos do periodo, de rendimento e
de gasto do periodo e os efeitos das alteracdes nas politicas contabilisticas e as
correcgoes de erros reconhecidas, a designacdo a usar serd demonstracdo de
rendimentos e gastos reconhecidos, como se observa nesta situacdo, comprovando no
Quadro 3.4. Este componente, no sistema contabilistico do Reino Unido, tomava um

caricter independente do restante conjunto das demonstragdes financeiras.

Quadro 3.4 Demonstracao de alteracdes no capital proprio no Reino Unido

Consolidated statement of recognised income
and expense (SoRIE)

52 weeks ended 1 February 2009

2009

2008

Note £m £m
Actuarial loss arising in the pension scheme (net of taxation) 20 (72) (26)
Cash flow hedging movement (net of taxation) 8 7
Foreign exchange movements 6 -
Deferred tax on share options 19 - (2)
Net expense recognised directly in equity (58) (21)
Profit for the financial period 460 554
Total recognised income and expense for the financial period attributable
to equity holders of the parent 23 402 533

Fonte: Morrisons 2009

z

A demonstracdo dos fluxos de caixa € elaborada a partir do método directo. Este
componente tinha caricter de isen¢do em algumas entidades do Reino Unido. Mas esta
serd anulada com a adopcao das IFRS a partir de 2012. Outras diferencas a assinalar,
entre as normas de contabilidade inglesas, as Financial Reporting Standards (FRS) e
IFRS, € a evidencia o item de caixa e seus equivalentes, bem como uma reconciliaciao
adicional dos movimentos de caixa. O nimero de actividades descrito € outra diferenca
a assinalar, as trés (operacionais, de investimento e financiamento) descritas na
International Accounting Standards n® 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas
Estimativas Contabilisticas e Erros, substituem as varias existentes na FRS, anulando a

divisdo em despesa de capital, tributacdo e, aquisi¢des e eliminacoes.

O anexo tem um papel importante, limitando os restantes componentes na apresentacao

dos valores e reforcando a complementaridade existente com uma coluna a reportar as
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notas. As notas sobre financiamentos, desenvolvimento das alteracdes de capital, riscos
financeiros associados, instrumentos financeiros, beneficios a empregados t€ém um
grande desenvolvimento nas entidades inglesas seleccionadas. Existe também
informacdo as demonstracdes financeiras relacionada a comparabilidade temporal de

alguns itens, como resultados financeiros.

O normativo inglés, ao longo da sua existéncia, desde 1844, obteve influéncias, na sua
estrutura, como € referido por Paananen e Parmer (2008), da quarta directiva da UE,
bem como do sistema norte-americano e do desenvolvimento realizado pelo IASB. Se a
primeira e a ultima estdo implicitas as causas geograficas em que o pais se insere,
originando aspectos de ordem politica, social e econdmica, radicados da UE. A
abordagem dos EUA reside, para além duma questdo cultural e histérica, nas mesmas
caracteristicas do sistema financeiro, segundo Beston [et al] (2006). As implicacdes
ajustam-se para satisfazer as necessidades primdrias das demonstragdes financeiras, na
perspectiva do investidor, onde o componente das demonstra¢des financeiras mais util,
segundo o entdo normativo, seria o balanco. Pois a informagdo que validava a opinidao
na decisdo do principal utente seria o valor do patriménio da entidade, com o total dos

activos a ter uma grande relevancia.

O primeiro normativo contabilistico do Reino Unido, sob o nome de Statement of
Standard Accounting Practice, surgiu em Janeiro de 1971. Durante a sua vigéncia até
1990 foram elaboradas trinta e quatro normas. A partir desta data, o Accounting
Standards Board (ASB), o 6rgdo normalizador de contabilidade dependente do
Financial Reporting Council (FRC), adaptou o sistema existente e fomentou a criagdo
de novas normas, as FRS. A primeira surge em Setembro de 1991, incidindo sobre a
demonstracdo dos fluxos de caixa. Sobre as demonstragdes financeiras, objecto de
estudo da dissertagdo, existem as normas n° 3 sobre o desempenho do relato financeiro,
a n° 18 — politicas contabilisticas e a n° 28 — Corresponding amounts. Em 2004,
seguindo as indicacdes da UE, o normativo € encaminhado para a adopc¢do das IFRS,

como ja serviu de andlise neste trabalho.

De acordo com Stenka, Ormrod, Chan (2010), o normativo contabilistico existente no
Reino Unido sofreu algumas alteracdes para a adop¢do das IFRS, onde existiram
algumas consequéncias inesperadas, como alguns itens no balan¢co ou na demonstragcdao
dos resultados sofreram variacdes no seu significado, como os intangiveis ou o

resultado depois do célculo de imposto. Porém, segundo Paananen e Parmer (2008), as
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diferencas que foram sentidas no ano da adop¢dao das IFRS, nas demonstracdes
financeiras das entidades inglesas, foram, ao longo dos varios periodos seguintes, sendo
reduzidas, com vista a uniformizar a harmonizagdo reflectida pelo normativo do IASB.
Assim, no intuito em garantir uma qualidade na informacgao do relato financeiro, o ASB
prevé a adopcdo das IFRS para todas as entidades até ao inicio de 2012. Como ocorreu
em vdrios paises, incluindo Portugal, no Reino Unido verificou-se a necessidade de
adoptar o normativo do IASB para pequenas entidades, constituindo um resumo das

normas, com vista a garantir o que € preconizado, numa forma mais simples.

Os actuais desafios do FRC, para 2010/11, estdo definidos com a identificacdo das
diferengas encontradas entre os sistemas normativos e delinear as oportunidades
estratégicas dos negocios das entidades, bem como na defini¢do das IFRS para as
pequenas entidades. Estas metas servem para garantir a entrada plena das normas, com
uma comum unido das vantagens inerentes da adop¢do para todos os intervenientes e

utentes das demonstragdes financeiras.

3.8 Os aspectos norte-americanos nas demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras dos EUA compreendem uma demonstracio dos
resultados, “a statements operations”, um balango, “balance sheets”, uma demonstra¢ao
dos fluxos de caixa, ‘“statements of cash flows”, e um mapa algo idéntico a

demonstracdo de alteragdes no capital proprio, “a statement of stockholder’s equity”.

As entidades norte-americanas estudadas foram a Supervalu, Kroger e Safeway, de
acordo com o Quadro Apéndice.1 deste trabalho. Tendo os EUA a influéncia para o seu
normativo proprio, US GAAP, de um outro organismo diferente dos paises analisados
no capitulo anterior, o FASB. Este normativo coloca o relato financeiro como algo
cheio de pormenores para evitar situacdes de incerteza, de possiveis conflitos com a
apreensdo da informacdo dos seus utentes. Traduzindo uma politica de qualidade no
relato financeiro, como € referido por Filip e Raffournier (2010), com uma actuacio de
impacto no papel de complementaridade do auditor, com a necessidade de clarificar

todos os dados apresentados.

Assim, o balanco surge na forma vertical e notam-se alguns pormenores diferentes,
apresentando os activos ou passivos correntes nos primeiros itens em relacdo aos nao
correntes e ndo apresenta a coluna das notas para remeter ao anexo. Os itens do passivo

agrupam-se duma forma a identificar todas as obrigacdes referentes aos gastos e/ou
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beneficios dos empregados, e as inerentes ao mercado em que se insere. O capital
proprio, como no balango ingl€s, surge depois do passivo, mas surge ja com indicagdes

sobre a distribui¢io das ac¢gdes que compdem o capital social (common stock).

A demonstragdo dos resultados norte-americana, “a statements operations”, ¢ muito
semelhante a demonstragdo dos resultados por funcdes preconizada pelo IASB, como
comprova o Quadro 3.5. Mas a comparabilidade temporal incide sobre trés periodos,
pormenorizando o numero de semanas que os totalizam. O resultado apurado neste

componente €, no seu final, dividido pelo resultado bésico e diluido por accao.

Quadro 3.5 Demonstracao dos resultados norte-americana

SAFEWAY INC. AND SUBSIDIARIES
Consolidated Statements of Operations
(In millions, except per-share amounts)

53 Weeks 52 Weeks 52 Weeks
2008 2007 2006
Sales and other revenue $ 44,1040 § 42,2860 § 40,185.0
Cost of goods sold (21,589.2) (30,133.1) (28,604.0)
Gross profit 12,514.8 12,1529 11,581.0
Operating and administrative expense (10,662.1) (10,380.8) (9,981.2)
Operating profit 1,852.7 1.772.1 1,599.8
Interest expense (358.7) (388.9) (396.1)
Other income, net 10.6 204 36.3
Income before income taxes 1,504.6 1,403.6 1,240.0
Income taxes (539.3) (515.2) (369.4)
Met income 5 965.3 § 8884 % 870.6
Basic earnings per share S 223 % 202 % 1.96
Diluted earnings per share 3 221 % 199 § 1.94
Weighted average shares outstanding — basic 433.8 4403 4449
Weighted average shares outstanding — diluted 436.3 4457 447 8

See accompanying notes to consolidated financial statements.

Fonte: Safeway 2008

Em relacdo a demonstracdo dos fluxos de caixa a comparagdo reflecte trés periodos e
apresenta-se pelo método indirecto, onde o resultado liquido, “net income”, é ajustado
por forma a excluirem-se os efeitos de transac¢cdes que ndao sejam dinheiro, como as
existéncias ou amortizacdes. O mapa sobre as alteracdes de capital ndo tem diferenca do
indicado pela IAS 1, apresentando adicionalmente em vdrias colunas o total das ac¢des
referente a “common stock” e “tresaury stock”. As diferencas encontradas entre o
USGAAP e as IFRS, ndo sdo para, Ampofo e Sellani (2004), algo de preocupante na

tomada de decisao dos utentes, devido a complementaridade existente com o anexo, € a
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sua explicagdo de alguns dados que possam estar em falta. Como acontece, na
composi¢do de caixa e seus equivalentes, em relagdo aos descobertos, pois a IAS 7
inclui e a norma norte-americana, SFAS 95 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa,

exclui este item.

O anexo ou notas, sob a denominagao “notes to financial statements” apresenta-se cheio
de pormenores para evitar situagdes de incerteza, de possiveis conflitos com a apreensao
da informacdo dos seus utentes. Traduzindo uma politica de qualidade no relato
financeiro, onde, de acordo com Filip e Raffornier (2010), € uma actuagdo de impacto
no papel de complementaridade do auditor, com a necessidade de clarificar todos os
dados apresentados. Em todas as entidades a primeira nota apresenta um resumo das
politicas contabilisticas e todos os pressupostos inerentes a informacdo das
demonstracdes financeiras. A sequéncia seguinte ndo tem uma ordem rigida. Numa
linha comparativa entre as entidades, surgem os activos intangiveis e tangiveis, as
obrigagdes fiscais e de financiamento, os instrumentos financeiros e existéncias. Os
beneficios a empregados e capital, com toda a envolvéncia das accOes, sdo as notas

seguintes, com um grande desenvolvimento de informacdo. A informacdo por

segmentos faz a conclusao do anexo.

A informagdo para as entidades americanas tem como bases a transparéncia, o poder em
ser comparavel e em divulgar a mais completa e verdadeira divulgacdo contabilistica,
ou seja, tudo o que os utentes necessitarem para a sua tomada de decisdo. Como
exemplo, por vezes, os componentes das demonstragdes financeiras nao se limitam a

comparar dois periodos (o n e n-1), mas acrescentando a estes mais um ou mais dois.

Conforme ja referido em capitulo anterior, as negociacdes entre o IASB e o FASB
encontram-se em convergéncia, resultando para muito em breve, os EUA engrossarem a
lista de paises que adoptam as IFRS. E quando este passo for dado, as demonstracdes
financeiras americanas terdo mais pontos comuns em relacdo as dos outros paises em

andlise na presente dissertacdo, do que aconteceu nos periodos em anélise.

De acordo com Herz e Tweedie (2008), existem véarios desafios a ultrapassar, com o
intuito em alcancar a convergéncia com as USGAAP, como as politicas instituidas, as
diferencas de cada estado federal do pais em relacdo ao inicio da aplicabilidade e de
caricter institucional, financeiro, cultural e legal. E a aceitacdo facil das IFRS, com
vozes criticas, com alguma resisténcia a mudanca, defendendo a sua aplicacdo
inconsistente das normas. Onde o SEC toma uma posi¢do de validagdo, pois como &
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referido por Benston [et al] (2006), as USGAAP sdo muito pormenorizadas e com
alguma prudéncia instituida, conferindo, para este organismo, uma qualidade superior

em relacdo aos outros normativos contabilisticos existentes.

Assim, os trabalhos com o FASB, tornam o TASB mais susceptivel na andlise, com
objectivos especificos, das suas normas internacionais, com o intuito de ndo criar
excepcoes, nem inconsisténcias, e basear-se nos fundamentos da estrutura conceptual.
Criando compromissos em remover diferencas encontradas nas normas, e prestar as
interpretagdes necessarias. O papel do SEC também é determinante nesta unido,

colocando o consentimento na sua implementagao.

3.9 A Australia e as demonstracoes financeiras

A Austrilia adoptou as normas do IASB no seu normativo, onde as entidades no seu
anexo explicitam esta base. E como tal, as demonstra¢des financeiras sdo as definidas
pela IAS 1: “profit and loss ou statement of financial performance”, a demonstracao dos
resultados, “statement of financial position” ou “balance sheets”, o balanco, “statement
of cash flows”, a demonstracdo dos fluxos de caixa, “notes to and forming part of
accounts” ou “notes to the financial statement’, o anexo. As entidades analisadas, de

acordo com o Quadro Apéndice.2, foram Metcash, Wesfarmers, Woolworths.

A demonstragdo dos fluxos de caixa toma uma posi¢do importante nas demonstragdes
financeiras na Austrdlia, com uma estrutura idéntica aos anteriores, com uma
comparacao entre o consolidado e individual. Nesta demonstracdo as notas para 0 anexo
nao tém um grande relevo, reportando por vezes, s6 a parte da caixa e seus equivalentes.
Tem uma estrutura muito idéntica ao das suas congéneres europeias, ndo existindo nada
a destacar. Pois € dividida em actividades operacional, de investimento e de

financiamento, utilizando o método directo.

Nao se verifica uma ordem especifica na apresentacdo das demonstracdes, pois o
balanco aparece em terceiro, ou em segundo, conforme a entidade. Este componente,
que se apresenta na vertical, €, Unico para parte consolidada ou individual. As notas
aparecem como uma parte complementar a este documento contabilistico. A
apresentacdo € distinta pois a parte do capital € remetido para a dltima parte, aparecendo
o passivo (liabilities) depois do activo (assets). Estes tornam-se também algo diferentes,
pois os correntes surgem antes. Os activos correntes aparecem, numa forma invertida,

com a caixa, outros recebimentos, inventarios, activos detidos para venda e outros
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activos financeiros. Os activos ndo correntes surgem em detidos para venda, outros
activos, investimentos em associadas, impostos e os tangiveis e intangiveis. Os activos
tangiveis ndo surgem com esta denomina¢do, mas numa forma algo arcaica, como
“propriedades, plantas e equipamentos”. J4 os intangiveis tém esta denominacdo, e
aparecem decompostos, por exemplo, em goodwill. O passivo corrente ¢é
maioritariamente composto por financiamentos, taxas e provisdes. Os ndo correntes tém
a mesma estrutura. O capital, como foi referido, aparece num terceiro plano, como

equity. A parte dos interesses minoritdrios surge como informacao final.

A estrutura é semelhante aos dos paises europeus ja analisados, com o objectivo de
apurar a margem bruta (gross profit) e os resultados, como € demonstrado no Quadro
3.6. Estes tultimos sdo apurados para medir o peso dos interesses minoritdrios e do
correspondente ao da entidade. Para além de mostrar os resultados por ac¢do, quer
sejam os bdsicos ou os diluidos, as entidades procuram informar os utentes do valor

efectivo dos dividendos.

Quadro 3.6 Demonstracdo dos resultados australiana

METCASH GROUP METCASH LIMITED

RESTATED RESTATED
2008 2007 2008 2007
NOTES $'000 $'000 $'000 $'000
Revenue 4(a) 10,199,122 9,761,605 383,177 375,294
Cost of sales (9,137,000) (8,744,049) = -
Gross profit 1,062,122 1,017,556 383,177 375,294
Distribution costs (335,411) (312,533) — —
Administrative costs (383,734) (408,931) (4,800) (4,287)
Share of profit of associates 3,230 4,261 - -
Restructure costs = (9,970) = -
Finance costs
Other finance costs A(f) (61,934) (64,685) (217,855) (196,875)
Profit before income tax 284,273 225,698 160,522 174,132
Income tax expense 5 (86,835) (67,123) - -
Net profit for period 197,438 158,575 160,522 174,132
Profit attributable to minority interest (2) - — —
Profit attributable to the members
of the parent company 197,436 158,575 160,522 174,132
Earnings per share (cents per share)
— basic earnings per share 26 25.86 21.06 = -
— diluted earnings per share 26 25.74 20.90 = -
Franked dividends per share 6 21.00 17.00 - -

Fonte: Metcash 2008
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A demonstracdo dos resultados por funcdes, “income statements” é um quadro
comparativo do ano em causa com o seu anterior, com uma coluna para as notas.
Verificam-se duas colunas para as entidades que queiram mostrar as contas

consolidadas e individuais, num tinico mapa.

Antes do anexo (notes to the financial statement), existe um outro documento. Porém as
entidades tém a liberdade de escolher, ora ¢ um idéntico a demonstracdo de alteracdes
no capital, ou um intitulado “income and expense”, como a IAS 1 possibilita e adverte

para este facto.

O anexo, notes to the financial statements, inicia com uma informacdo da entidade,
seguindo dum “sumdrio das politicas contabilisticas significativas”. Este resumo serve
para o utente ter consciéncia dos pressupostos que servem de base para os valores
apresentados. Este ponto d4 uma panoramica resumida das politicas contabilisticas

utilizadas, constituindo varias alineas.

A informacdo por segmentos de actividade e por paises formam um dos pontos das
notas, em que o utente consegue verificar como os resultados, activos, passivos e capital
sao distribuidos pelas varias unidades de negécio. Com um méximo de cerca de trinta
notas, dependendo da composicdo do capital e dos instrumentos financeiros, o anexo
tem a sequéncia, com a indicacdo do paralelismo com os outros componentes das

demonstragdes financeiras, descrita na IAS 1.

As taxas de impostos sdo as notas com maior minuciosidade, para fornecer mais
informacdo de indole fiscal. Outras notas com algum relevo no anexo australiano,
referem-se ao goodwill, aos beneficios aos empregados e ao risco financeiro associado.
Pelas ligagdes culturais e histdricas, o normativo contabilistico australiano tem muitas
semelhangas com o inglés, pois também assumem a divulgacdo da remuneracdo dos
auditores, e revelam grande grau de comparabilidade entre si, em todo o relato

financeiro divulgado.

O normativo contabilistico australiano, em Novembro de 2006, foi alvo do
enquadramento com as IFRS, reajustando algumas divulgacdes e directrizes nacionais.
Estas tinham sido elaboradas, anos antes, com vista a reajustar as IFRS com a cultura
contabilistica existente. Mas estas eliminacdes contribuiram para a existéncia de
algumas lacunas e omissdes de base, que entretanto foram corrigidas. Um processo com

caracteristicas diferentes das entidades norte-americanas. Contudo, ja com alguns
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trabalhos entre o IASB com o FASB, que possibilitam acreditar numa harmonizacao
contabilistica, sem a necessidade de existirem reconciliacdes paralelas. Na andlise
efectuada, em 2005 e 2006, sdao observadas as diferencas, mas com pontos comuns entre

os componentes das demonstragdes financeiras.

3.10 Conclusoes

A ambicionada harmonizacdo contabilistica internacional teve, como observado neste
capitulo, a sua accdo partir das negociacdes iniciadas pela UE com o IASB. As
demonstracdes financeiras dos paises europeus, € mais concretamente os estudados para
esta dissertacdo, sdo um bom exemplo deste feito. Porém, as diferencas assinaladas,
numa primeira observacdo, ndo colocam em causa estas negociacdes. Pois sera o factor
tempo a contribuir para reduzir as disparidades. Por um lado, devido ao dinamismo do
IASB, nas suas actualizagdes das normas, por outro, as entidades aprendem a ter
entendimento mais amplo do relato financeiro, como € observado na comparacdo das

demonstragdes financeiras nos periodos em anélise, 2005 e 2008.
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4. Andlise empirica e estatistica

4.1 Introducao

Neste capitulo € descrita a metodologia escolhida para o desenvolvimento do estudo da
dissertacdo, com a apresentagdo dos dados escolhidos e das perguntas desenvolvidas

com o intuito de garantir os resultados da comparabilidade internacional a obter.

4.2 A escolha dos dados

A presente dissertacio € uma andlise das Demonstracdes Financeiras nos paises:
Portugal, Espanha, Reino Unido, Franca, EUA e Austrdlia. Assim, a metodologia
proposta foi seleccionar entidades destes paises, que estejam cotadas nas suas bolsas de
valores, como a Euronext, € que tenham em comum a mesma natureza econdémica. A
escolhida recaiu no retalho/distribui¢do, como se comprova nos Quadros Apéndice.l e

Apéndice.2.

O sector em analise tem, de acordo com os dados estatisticos do Instituto Nacional de
Estatistica, em Portugal, um grande peso na economia nacional. O consumo privado tem
uma preponderancia no Produto Interno Bruto (PIB) em 60% aproximadamente, nos
ultimos anos. Entretanto, o peso do consumo alimentar situa-se acima dos 10% do PIB.
Assim, este sector € um dos mais competitivos em paises desenvolvidos, como € o caso
dos seleccionados para este estudo, com uma estrutura dinamica e evolutiva nas tltimas
décadas. Segundo os dados do Eurostat, em 2005, o sector representava 12% da

economia europeia.

As tendéncias para este sector, segundo Cardoso (2004), centram-se na sua
internacionalizagc@o, inovacdo, concentracdo e integracdo vertical do comércio. Neste
sentido, a importancia deste sector nas economias nacionais e, também mundial, é cada
vez mais relevante. Pois o elo de ligac@o existente entre as entidades deste sector com as
pontas do comércio, os produtos e os consumidores, origina, indirectamente, a uma

influéncia nos valores da economia, com base na sua formacgao de pregos.

Foi decisivo para a escolha deste sector, a sua importancia e peso nas economias de
cada pais. Bem como, as tendéncias ja descritas anteriormente, destacando a
internacionalizacdo e o enfoque das demonstracdes financeiras destas entidades

convergirem para os objectivos de comparabilidade da harmonizagdo contabilistica.
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De acordo com relatério de 2008 da Associacdo Portuguesa de Empresas de
Distribuicdo (APED), o volume de negécio das entidades deste universo tem um peso
no PIB de 8,4% e um crescimento, em comparacdo com o0s anos anteriores, de 12%,
mantendo a tendéncia de subida, desde o ano de 2004, com o aumento de cinco mil
milhdes de euros (valores com Imposto sobre o Valor Acrescentado), apesar dos
nimeros negativos da economia, devido ao eclodir da crise econdmico-financeira

mundial.

A escolha dos seis paises traduz num cuidado na andlise da busca de dados e o seu
confronto na comparabilidade. Nobes e Parker (2008) sublinham a existéncia de duas
correntes europeias na elaboracdo das demonstracdes financeiras. Uma mais
vocacionada para divulgar os seus compromissos com o Estado, por exigéncia legal,
como Franga ou Portugal, a outra recai sobre os accionistas e todas as suas tomadas de
decisao, como se verifica no Reino Unido. Os paises nao europeus escolhidos, Australia
e EUA, servem para mostrar os resultados praticos da actuacdo do IASB e o aproximar
com outras normas de contabilidade, com vista a permitir uma maior comparabilidade
entre si. Serd uma andlise critica na reconciliagdo existente entre o IASB e o FASB. Um
outro factor a realcar na escolha dos paises foi a relac@o existente entre a contabilidade e
a fiscalidade. Segundo Rodrigues e Pereira (2004) existem dois tipos de relacdo: forte e
separada. Para a primeira encontram-se paises como Portugal, Espanha e Franca, na

segunda sdo paises como Reino Unido, Austrélia e Estados Unidos.

4.3 As entidades seleccionadas

Com a populacdo definida procedeu-se a uma pesquisa aos mercados bolsistas de cada

pais:

¢ Em Portugal através do site da Euronext, www.euronext.com, e de acordo com o
seu principal indice bolsista, o PSI20, seleccionaram-se as unicas duas entidades
que reuniam conjuntamente a caracteristica em pertencer a natureza econdmica:
Jer6nimo Martins e Sonae. Nos sites institucionais de cada entidade, e de acordo
com a sua politica de utilizacdo, foram analisadas demonstrac¢des financeiras dos
anos 2005 e 2008. De acordo com os dados de 2008 da APED, estas duas
entidades totalizam, em conjunto um volume de negdcios na ordem de valores
de aproximadamente sete mil milhdes e meio de euros, equivalente a 53% do

volume do sector;
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No mercado bolsista espanhol, Bolsa de Madrid, através do site
www.bolsamadrid.es, optou-se por restringir as entidades que compusessem o
indice IGBM. Foram encontradas oito entidades que tinham como actividade o
retalho. Porém, numa analise as caracteristicas de cada entidade, foram-se
eliminando entidades cuja a natureza poderia inviabilizar os resultados
pretendidos, pois estariam mais focadas para o sector vinicola. Assim, apds este
processo, resumiram-se duas entidades, com caracteristicas idénticas as
previstas: Natra e Ebro Puleva. Nos sites institucionais de cada entidade, e de
acordo com a sua politica de utilizagdo, foram analisadas demonstracdes

financeiras dos anos 2005 e 2008;

Para as entidades francesas, através do Euronext, também, como em Portugal,
através do site www.euronext.com, € assumindo o indice bolsista SBF120,
resultaram, apenas duas entidades com a natureza econdmica escolhida:
Carrefour e Casino Guichard. Nos sites institucionais de cada entidade, e de
acordo com a sua politica de utilizagdo, foram analisadas demonstracoes

financeiras dos anos 2005 e 2008;

No Reino Unido, através da Bolsa de Londres, de acordo com o seu site
www.londonstockexchange.com, a incidéncia do estudo recaiu pelo indice
bolsista FTSE100. Ao seleccionar as entidades com a natureza econdmica de
retalho, ficaram apenas trés: Morrison, Sainsbury e Tesco. Nos sites
institucionais de cada entidade, e de acordo com a sua politica de utilizagdo,

foram analisadas demonstragdes financeiras dos anos 2005 e 2008;

Para o mercado norte-americano, seleccionando através do Nyse, no site
www.nyse.com, e também da consultora Standard &  Poors,
www.standardandpoors.com, as entidades foram escolhidas, com base no indice
S&P500. Com as caracteristicas pretendidas, resultaram em trés entidades:
Kroger Co, Safeway Inc e Supervalu Inc. Nos sites institucionais de cada
entidade, e de acordo com a sua politica de utilizacdo, foram analisadas

demonstragdes financeiras dos anos 2005 e 2008.

Na Austrdlia, apds pesquisar na sua bolsa de valores, ASX, no site
www.asx.com.au, o indice que serviu de amostra para as entidades a escolher foi

o ASX200, onde o resultado atingiu quatro entidades. Porém, apesar de estar
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classificada no sector retalho, uma nao correspondia minimamente ao sector da
distribuicdo. Assim, para a andlise foram seleccionadas: Metcash Limited,
WesfarmersLimited e Woolworths Limited. Nos sites institucionais de cada
entidade, e de acordo com a sua politica de utilizacdo, foram analisadas

demonstracdes financeiras dos anos 2005 e 2008.

A amostra utilizada foi com base no critério da relevancia dos indices bolsistas de cada
pais, de acordo com a sua veracidade e exactiddo. A recolha ficou reduzida a um
nimero razodvel de populag@o, no qual ndo foi necessdrio proceder a uma sua reducdo,

de acordo com o Quadro Apénice.1.

De acordo com a Tabela 4.1 a distribuicdo, em termos percentuais, divide-se em 20%
para os paises como EUA, Reino Unido e Austrdlia. Os restantes 40% sdo divididos,

algo aproximados, equitativamente por Portugal, Espanha e Franca.

Tabela 4.1 Impacto no estudo dos paises seleccionados

B Portugal
B Espanha
B Franca

B Inglaterra
W EUA

B Australia

Assim, foram estudadas quinze entidades, num total de seis paises:

e Portugal: duas entidades;
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Espanha: duas entidades;
Franca: duas entidades;
Reino Unido: trés entidades;
EUA: trés entidades;

Australia: trés entidades.

E interessante constatar, através dos dados da consultora Deloitte, referentes a 2008,

que através de um estudo e elaboracdo duma hierarquizacdo das entidades do sector de

retalho, as entidades escolhidas, segundo os critérios ja explicitados anteriormente, t€ém

as seguintes posicoes mundiais, de acordo com o estudo “Top 250 Global Retailers”:

2* posicao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas no valor de 127,958

milhdes de dolares americanos: Carrefour;

4* posi¢ao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas no valor de 96,210

milhdes de dolares americanos: Tesco;

6 posicdo no “Top 250 Global Retailers”, com vendas no valor de 127,958

milhdes de d6lares americanos: Kroger Co;

23* posi¢ao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhdes de d6lares americanos Safeway Inc;

24* posi¢ao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhoes de délares americanos Casino Guichard;

26* posi¢ao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhoes de ddlares americanos: Woolworths Limited;

27" posicdo no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhdes de ddlares americanos Supervalu Inc;

28" posicdo no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhdes de dolares americanos WesfarmersLimited;

29" posi¢ao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhdes de d6lares americanos Sainsbury;

32 posicdo no “Top 250 Global Retailers”, com vendas

milhdes de dolares americanos Morrison;

no

no

no

no

no

no

no

valor de 44,104

valor de 42,233

valor de 31,175

valor de 44,564

valor de 38,136

valor de 32,558

valor de 26,312
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® 947 posicdo no “Top 250 Global Retailers”, com vendas no valor de 10,143

milhdes de dolares americanos: Jeronimo Martins;

® 140" posicao no “Top 250 Global Retailers”, com vendas no valor de 6,480

milhdes de dolares americanos: Sonae;

Da referida lista da responsabilidade da Deloitte ndo constam as entidades espanholas

Natra e Ebro Puleva, nem a australiana Metcash Limited.

O estudo recaiu nas Demonstragdes Financeiras anuais nos anos 2008 e 2005. O ano
2008 foi o escolhido por ser, na altura da recolha, Novembro e Dezembro de 2009, a
informacdo anual financeira mais actualizada a data. Para 2005, o factor decisivo foi por
ser o ano da adopc¢do das Normas Internacionais (IFRS) pela UE, englobando quatro
dos paises em estudo, e também pela Austrdlia. Embora esta tltima tenha permitido que
as entidades também apresentassem em 2006, devido o periodo do relato financeiro nao

corresponder a um ano civil, ou seja de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro.

4.4 As perguntas

Apés a recolha do material foram analisadas as demonstracdes financeiras. Numa
primeira fase foram elaboradas perguntas para cada componente das demonstracdes
financeiras, no qual sdo idénticas para cada entidade em estudo. A forma como estd
estruturada a pergunta, deriva uma resposta sintética e clara de “sim” ou ndo”. Para tal
foi elaborada uma grelha com a informagdo compardvel e serdo atribuidos pontos
conforme o grau de semelhanca. A pontuacdo contribuird para verificar a
homogeneiza¢do da informacdo e retirar alguns dados. De acordo com os Quadros
Apéndice.3 até, sequencialmente, ao Quadro Apéndice.19, foram elaboradas perguntas.
As respostas eram dadas por O e 1. Onde O correspondia a negac¢do da pergunta e, 1 a

sua afirmacao.

4.4.1 Balanco

As perguntas para o componente das demonstracdes financeiras, balango, foram as

seguintes, de acordo com as justificacdes necessarias:

e “Tem activo?” - Esta pergunta foi colocada com o intuito em descobrir se existe

a divisdo explicita de activo e passivo;
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“Separa Activos Tangiveis e Activos Intangiveis?” — Foi colocada a questdo com
a possibilidade em averiguar se existe diferenciacdo na classificacao dos activos.
Entende-se, segundo o IASB, um activo tangivel como todos os activos que
sejam detidos para uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servigos, para
arrendamento a outros, ou para fins administrativos e se espera que sejam usados

durante mais do que um periodo.

“Indica, num item, os investimentos financeiros detidos para venda?”- De
acordo com a especificidade de cada entidade, e tendo em conta que o sector €
idéntico entre a totalidade dos seis paises, colocou-se a questdo na medida em
perceber a harmonizagdo na divulgacdo da existéncia de investimentos
financeiros, cujo o alcance final seja a negociacdo, e que possa resultar na

venda;

“Faz referéncia, em algum item, a instrumentos financeiros derivados?”” — Como
no ponto anterior, o propdsito desta pergunta € avaliar o grau de
comparabilidade na divulgacdo dos instrumentos financeiros, que se designam,
segundo o IASB, como um qualquer contrato que dé origem a um activo
financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital
proprio de uma outra entidade. Os instrumentos financeiros incluem
instrumentos primdrios (tais como contas a receber, contas a pagar e
instrumentos de capital proprio) e instrumentos financeiros derivados (tais como

opgoes financeiras, futuros e forwards, swaps de taxas de juro e swaps de

moeda).

“Separa activo corrente e activo nao corrente?” — Como ja observado em
anteriores pontos, a questdo surge na avaliacdo da comparacio na divulgacdo da
classificac@o necessaria em questdo. De acordo com o IASB, um activo corrente
€ aquele que se espera a sua realizacdo, ou pretende-se que seja
vendido/consumido, no decurso normal do ciclo operacional da entidade, ou esté
detido essencialmente para a finalidade de ser negociado, ou mesmo que se
espera a sua realizacdo num periodo até doze meses apds a data do balango.
Pode também classificar-se como caixa ou um activo equivalente de caixa a
menos que lhe seja limitada a troca ou uso para liquidar um passivo durante pelo

menos doze meses apds a data do balanco.
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e “Tem capital proprio?” — Como na questdo do activo, esta serve para analisar a
existéncia da divulgacao de itens que compdem o capital préprio, de acordo com

a sua estrutura classificativa.

¢ “Indica, num item, referéncia a ac¢des proprias?” — Esta pergunta baseia-se na

possibilidade das entidades divulgaram no balango as accdes proprias.

¢ “Indica, num item, referéncia a reservas?” - Com vista a perceber a
harmonizacdo contabilistica dos paises em causa, esta interrogacdo pretende
encontrar resposta na andlise da divulgacdo concreta de uma descricdo da

natureza e da finalidade de cada reserva dentro do capital préprio.

e “Faz referéncia a interesses minoritarios?” — Numa Optica de consolidagao,
segundo a Norma Internacional de Contabilidade 27, Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e Separadas, € coerente divulgar os valores que compdem o0s
interesses da entidade-mde e de outros minoritdrios. Assim, e tendo em conta,
que as demonstragdes financeiras das entidades estudadas estdo no grau de
consolidagdo, a presente questdo aborda a verificagdo deste cumprimento

emanado pelo IASB.

e “Tem passivo?” — Esta interrogacao estd na génese das formuladas em relacdo
ao activo e, também, capital proprio. De acordo com o IASB, entende-se por
passivo uma obrigacdo presente da entidade proveniente de acontecimentos
passados, cuja liquidagdo se espera que resulte num exfluxo de recursos da

entidade que incorporam beneficios econémicos.

e “Separa passivo corrente e passivo ndo corrente?”’-  Esta questdo estd
linearmente relacionada com a divisdo do passivo, como ja se observou,

anteriormente, na elaboracgdo relativa ao activo corrente e/ou ndo corrente.

4.4.2 Demonstracao dos resultados por natureza

As perguntas para a demonstracao dos resultados por natureza foram as seguintes, de

acordo com as justificacOes necessdarias:

e “Refere proveitos operacionais?” - A utilidade desta questdo € conseguir a
verificacdo da divisdo de ganhos e rendimentos relacionados com a actividade

operacional da entidade.

45



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

“Tem referéncia, num item, a vendas?” - As entidades em estudo tém, de acordo
com o sector onde se inserem, valores de rendimentos referentes a venda dos
produtos que tém nas suas superficies comerciais. Esta pergunta pretende
averiguar se as entidades e paises seleccionados divulgam este valor individual

na demonstrag¢io dos resultados por natureza.

“Tem referéncia, num item, a prestacdo de servigos?” — De acordo com uma
andlise prévia dos relatérios e contas das entidades seleccionadas, constata-se
que o sector do retalho ndo se limita as vendas, mas, por exigéncia de um
mercado cada vez mais diversificado, a prestacdo de servigos faz também parte
do volume de negdcios. Neste sentido, é também pertinente questionar se este

item estd visivel na demonstracdo dos resultados por natureza.

“Tem variagdo de valor?” — Uma das premissas da presente dissertacdo é
comparar no conteido e na forma as demonstragdes financeiras entre paises.
Assim, é também conveniente analisar se todas as entidades optam, na

demonstracdo dos resultados por natureza, pela indicag@o da variacao do valor.

“Tem referéncia, num item, a outros proveitos operacionais?” — A pergunta recai
sobre se a entidade divulga o item de outros proveitos operacionais € indica o

seu valor.

“Os proveitos vém em primeira linha na estrutura da Demonstracdo dos
resultados por natureza?” — Como jd se observou anteriormente, a
comparabilidade internacional incide também na forma como € apresentado,
graficamente, a demonstracdo dos resultados por natureza, neste caso em
concreto. A questdo em aberto coloca como os paises e as suas entidades
colocam a ordem de apresentacdo, visto em Portugal, existir uma alteracdo na

ordem de apresentacdo, onde os custos e perdas surgiam em primeira posi¢ao.

“Tem referéncia, num item, a custos operacionais?” - A referida pergunta t€m a

sua justificac@o apresentada na ocasido dos ganhos operacionais.

“Tem referéncia, num item, a custos de vendas?” — E interessante para o referido
estudo verificar se as entidades decompdem o0s custos, neste caso o custo das

vendas dos produtos
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“Tem referéncia, num item, a variacdo de producdo?” — Muitas vezes, pela
complexidade na oferta de produtos e também pela aglomeracdo de sub-
actividades, algo complementares com a do retalho, as entidades tem custos com
a variacdo de producdo. Assim, neste campo ird analisar-se a sua divulgacdo

neste componente.

“Tem referéncia, num item, a fornecimentos e servigos externos?” — A questao
serve para comparar a utilizagdo na demonstracdo dos resultados, dos gastos

com fornecimentos e servicos externos.

“Tem referéncia, num item, a custos com pessoal?” — Os gastos com pessoal sao
um dos pontos em que os utentes das demonstragdes financeiras também se
interessam. Assim, € de verificar se também tem referéncia na demonstracdo dos

resultados por natureza.

“Tem referéncia, num item, a amortizacdes?” — As depreciacdes também sdo um
ponto de comparabilidade, onde ¢é necessdrio verificar se aparecem

mencionadas.

“Tem referéncia, num item, a provisdes?” — Como se verifica na pergunta
anterior, também, com as provisdes se tem a necessidade de averiguar a sua

inclusdo e visibilidade do valor.

“Tem referéncia, num item, a outros custos operacionais?” — A questdo ¢

colocada na busca da referéncia de custos operacionais.

“Tem referéncia, num item, a resultados operacionais?”” — Esta pergunta tem um
cariz mais de “arrumac¢do” da demonstra¢do dos resultados por natureza, onde a
apresentacao deste item indica para os utentes, numa forma directa, o valor total

da diferenca entre os ganhos e gastos operacionais.

“A mencdo a financeiros, s6 aparece como resultados (sem efectuar o
desdobramento em gastos/perdas e ganhos)?” — A questdo apresentada tem o
mesmo teor da anterior, onde neste caso a observacdo incide se as entidades
apresentam, na demonstracdo dos resultados por natureza, o valor total dos
resultados financeiros ou apresentam os valores que contribuiram para a sua

totalidade.
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e “Existem resultados relativo a entidades associadas?”’ — Num conceito de

consolidagdo, a pergunta € colocada se existe a imputacdo do resultado

relativamente a entidades associadas.

e “Existem resultados relativos a investimento?”” — Numa continuidade no campo
da consolidac@o, a presente interrogacdo reside na relacdo existente entre os

resultados e o investimento

e “Divide o resultado por accdo?” — A necessidade de informar o valor real da
entidade, assume também os contornos de dividir o resultado apurado pelo

namero de accdes, e, assim, divulga-lo.

4.4.3 Demonstracao dos resultados por funcoes

As questdes para a demonstracdo dos resultados por funcdes, foram as seguintes, de

acordo com as justificacdes necessdarias:

e “A entidade aplica a demonstracdo dos resultados por fun¢des?” — De acordo
com a IAS 1, no seu pardgrafo 88, uma entidade poderd apresentar a sua
demonstracdo dos resultados numa classificagdo baseada na natureza dos gastos
ou na sua fungdo dentro da entidade. Assim, questiona-se neste ponto, qual a
classificacdo mais utilizada com vista a proporcionar uma informacao fidvel e

relevante.

e “O primeiro item sdo as vendas?” — Numa perspectiva de apresentagdo,
questiona-se se o item das vendas surge como primeira informagdo neste

componente.

e “Em segundo posi¢do aparece o item referente aos custos das vendas?” — Na
forma da demonstracdao dos resultados por fungdes, surge a interrogaciao se a

informacao seguinte as vendas sdo os seus gastos inerentes.

e “Os custos estdo entre parénteses?” — Esta pergunta tem como utilidade a
comparacdo, entre os vdrios paises, na utilizacio de parénteses para valores

negativos, inerentes aos gastos que contribuirdo para o resultado a apurar.

e “Calcula a margem? E vem explicita?” — Na apresentacdo dos vérios itens que

compdem este componente, € necessario analisar se a margem ¢ calculada e o
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seu valor € divulgado. Numa perspectiva de informacao imediata aos utentes das

demonstra¢des financeiras.

“Refere custos de distribuicao?” — A questao é colocada no ambito em comparar
se os valores referentes aos custos de distribuicdo se apresentam e transmitem a

informacao necessaria.

“E custos administrativos?” — Como na pergunta anterior, também o propdsito é

assegurar a comparabilidade na informacao destes custos.

“E custos operacionais ndo usuais?” — Os custos operacionais nao usuais sao
também mais um item para contribuir para uma informacdo primdria. Neste

sentido, questiona-se a sua divulgacao.

“Calcula resultados operacionais?” — A pergunta € tida para a necessidade do
calculo dos resultados operacionais surgir nesta demonstracdo numa forma sem

existir necessidade de mais calculos indirectos adicionais.

“Calcula resultados antes de impostos?” — Esta questao serve para analisar como

as entidades mostram aos utentes o aspecto fiscal dos resultados.

“Calcula resultados antes de interesses minoritarios?” — De acordo com o
paragrafo 95 da IAS 1, as entidades devem divulgar a quantia dos dividendos
como distribuicdes aos detentores do capital social. Assim, é necessario perceber
como esta divulgacao estd a ter utilizacdo, com vista a harmonizar a informagao

necessaria.

“Divide o resultado em interesses minoritdrio e outros?” — Como na pergunta
anterior, ¢ de acordo com o paragrafo ja citado da IAS 1, analisa-se com esta
questdo mais uma forma das entidades e paises caminharem para uma
contabilidade que permita conclusdes imediatas no seu relato, sem necessidade

de qualquer complemento informativo adicional.

“Refere o resultado basico?” — A IAS 1 aconselha o relato do resultado por
basico, onde com esta pergunta serd possivel perceber se as entidades o

divulgam.

“Refere o resultado diluido por ac¢do?” — A divulgacdo do resultado diluido por
accdo surge no contexto ja citado da pergunta anterior ou aquando na abordagem

da demonstrag¢do dos resultados por natureza.
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4.4.4 Demonstracao de alteracoes no capital proprio

As perguntas para a demonstragdo de alteragdes no capital proprio foram as seguintes,

de acordo com as justificagdes necessarias:

“Tem a demonstragdo de alteracdes no capital proprio?” — De acordo com a IAS
1, no seu pardgrafo 96, uma entidade deve apresentar este componente das
demonstracdes financeiras, e verificar a sua existéncia permite verificar a

disponibilidade desta informacao.

“Divide em ano n e ano n-1?” — A comparabilidade situa-se, também, num
campo temporal e dividir a demonstracdo de altera¢des no capital proprio em
dois periodos, reflectindo assim o aumento ou redu¢do nos seus activos liquidos

durante certo periodo em confronto.

“Reavalia activos fixos?” — Esta pergunta reflecte a informacdo da entidade
dispor ou efectuar as alteragdes do capital proprio de acordo com a reavaliagao

dos seus activos fixos.

“Reverte a justo valor de instrumentos de cobertura em fluxos de caixa?” — O
normativo internacional de contabilidade do IASB defende que alguns itens de
rendimentos e gastos sejam reconhecidos directamente como alteracdes de
capital. Nesta situagdo, elaboraram-se trés perguntas, enquadraveis no sector de
retalho/distribui¢do das entidades seleccionadas, onde seria previsivel encontrar

na demonstracao de alteracdes no capital proprio, através da reversdao em causa.

“Reverte a justo valor de instrumentos cobertos por operacdes estrangeiras?” —
Como na pergunta anterior, a reversdo em causa poderd surgir neste

componente.

“Reverte a justo valor de investimentos financeiros disponiveis para venda?” — A
justificacdo desta pergunta é colocada no ambito da justificacdo das anteriores

formuladas.

4.4.5 Demonstracao dos fluxos de caixa

As perguntas para a demonstragdo dos fluxos de caixa foram as seguintes, de acordo

com as justificacdes necessarias:
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“Tem a Demonstracio dos fluxos de caixa?” — Este componente das
demonstracdes financeiras tem uma norma propria, a IAS 7 — Demonstra¢ao dos
fluxos de Caixa, pelo seu grau de informacdo disponibilizada, com vista a ter
uma base de avaliacio da capacidade de uma entidade gerar caixa e seus

equivalentes e as suas necessidades para utilizar esses fluxos de caixa.

“Divide em actividades operacionais?” — De acordo com a IAS 7, actividades
operacionais sdo as principais actividades produtoras de rédito da entidade e
outras actividades que nao sejam de investimento ou de financiamento. A
questdo coloca se a demonstracdo dos fluxos de caixa menciona os fluxos de

caixa resultantes destas actividades.

“Divide em actividades de investimento?” — Como na questdo anterior, a
presente centra-se na informacdo disponivel referente aos fluxos destas
actividades. Sabendo que, de acordo com a IAS 7, actividades de investimento
s30 a aquisi¢do e a alienacdo de activos a longo prazo e de outros investimentos

ndo incluidos em equivalentes de caixa.

7z

“Divide em actividades de financiamento?” — A pergunta € colocada na
averiguacdo da existéncia da classificacio de fluxos de caixa provenientes destas
actividades, sabendo que, com base na IAS 7, sdo as que tém como
consequéncia alteracoes na dimensdao e na composicdo do capital proprio

contribuido e nos empréstimos obtidos pela entidade.

“Tem um item com movimentos de caixa e equivalentes?” — De acordo com a
IAS 7, no pardgrafo 45, uma entidade deve divulgar os componentes de caixa e
seus equivalentes, bem como uma reconciliagdo das quantias incluidas neste

componente com os relatados no balango.

“Refere efeito da aquisi¢cdo de subsididrias?” - Existem algumas divulgacdes
adicionais que uma entidade deve divulgar, de acordo com os pardgrafos 48 a 52
das IAS 7. Esta questdo serve para averiguar se as entidades em questdo também

divulgam outras informacdes relevantes a demonstracdo dos fluxos de caixa.

Existem ainda outras perguntas, mais de cardcter informativo, como: “Refere os
efeitos da variacdo cambial?” e “Refere a reavaliacdo dos activos financeiros

para venda?”
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4.4.6 Anexo

As perguntas para o anexo foram as seguintes, de acordo com as justificagOes

necessarias:

¢ “O anexo inicia com descricdo da entidade?” — A pergunta centra-se numa

apresentacdo sistematica da entidade.

e “E referenciado o capital social?” — Referenciar o capital social no Anexo nao
serd um mero acto de repeticdo dos seus valores, pois encontram-se em outros
componentes, mas serve para analisar como as entidades se apresentam aos

utentes das demonstragdes financeiras.

e “E a sua composi¢do (em ac¢des)?” — Se o tema da questdo anterior podera ser
considerada como uma repeticdo de valores, a presente poderd ter um cardcter
informativo da quantidade de ac¢des compdem o capital da entidade no referido

periodo.

e “S3o descritas as politicas contabilisticas?”” — A TAS 1 nos paragrafos 108 e 109
menciona o dever de uma entidade divulgar um resumo das politicas
contabilisticas significativas, devido a importancia da informacdo por parte dos
seus utentes sobre as bases de mensuragdo ou outras que sejam relevantes para a

total compreensao das demonstracdes financeiras.

e “Estas surgem, no anexo, nos primeiros pontos?” — Pela importancia do Anexo,
pois deve apresentar informacdo acerca da base de preparacao das
demonstracdes financeiras e das politicas contabilisticas especificas usadas, bem
como divulgar a informacao exigida pelas IFRS que ndo seja apresentada na face
do balanco, na demonstracao dos resultados, na demonstracdo de alteracdes no
capital proprio ou na demonstragdo dos fluxos de caixa e proporcionar
informacdo adicional que nao seja apresentada na face do balanco, na
demonstragdo dos resultados, na demonstracdo de altera¢des no capital proprio
ou na demonstracdo dos fluxos de caixa, mas que seja relevante para uma
compreensdo de qualquer uma delas, a norma coloca alguns pontos para a sua
apresentacdo. Um deles é uma ordem sequencial de informacdo das notas.
Assim, de acordo com o pardgrafo 105 da IAS 1, as politicas contabilisticas

deverdo estar num dos primeiros pontos.
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“Indica se foram preparadas em IFRS?” - A declaracdo de conformidade com as
IFRS surge no pardgrafo 105 da IAS 1 como uma das primeiras notas. Ao
elaborar esta pergunta, tem-se a certeza de ndo atingir 100% de respostas
afirmativas, pois as entidades norte-americanas ndao o fardo, devido o seu

normativo contabilistico de base ser o preconizado pelo FASB.

“Refere bases de consolidacdo?” — Como ja se observou, o paragrafo 103 da
IAS1, na sua alinea a, refere a apresentacdo de informacao acerca das bases de

consolidagao.

“Existe uma nota especifica sobre relato por segmentos?” — A informagdo por
segmentos de actividade € cada vez mais importante nas tomadas de decisdo. A
sua disponibilizacdo é de grande utilidade no Anexo e de acordo com a Norma
Internacional de Relato Financeiro n°® 8 Segmentos Operacionais (IFRS 8). De
acordo com o pardgrafo 5 desta norma, um segmento operacional é aquele que
desenvolve actividades de negécio de que pode obter réditos e incorrer em
gastos (incluindo réditos e gastos relacionados com transac¢des com outros
componentes da mesma entidade), cujos resultados operacionais sao
regularmente revistos pelo principal responsdvel pela tomada de decisdes
operacionais da entidade para efeitos da tomada de decisdes sobre a imputagcao
de recursos ao segmento e da avaliagdo do seu desempenho; e relativamente a
qual esteja disponivel informacdo financeira distinta. As entidades em estudo,
devido a caracteristica do sector e especialmente do mercado, tendem a

organizar-se em varios segmentos operacionais de actividade.

“E esta informacgdo existe de forma detalhada?”’ — A pergunta do detalhe
relaciona-se com a caracteristica da informacdo e a sua disponibilidade em
satisfazer as exigéncias do relato da IFRS 8, como informagdes gerais, onde é
necessdrio divulgar os factores utilizados para identificar os segmentos
relatdveis, os tipos de produtos ou servicos; os dados sobre os lucros ou
prejuizos relatados dos segmentos, incluindo réditos e gastos especificos
incluidos nos lucros ou prejuizos desses segmentos e respectivos activos,

passivos e bases de mensuragdo, e também a sua reconciliagdo.

“Existe uma nota especifica sobre aquisi¢cdes de negdcios?” — Como as entidades

seleccionadas tém a caracteristica de acompanharem as exigéncias do mercado,
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bem como as suas possiveis mutagdes em termos de produtos ou servicos a
disponibilizar. Assim, é necessario averiguar a existéncia, se for, naturalmente,

caso disso, deste tipo de informacao.

“Existe nota sobre activos fixos tangiveis?” - A questdo colocada tem o intuito
em perceber se as entidades fazem mengao sobre os activos fixos tangiveis, num
dos pontos do Anexo, conforme a International Accounting Standards n° 16:
Activos Fixos Tangiveis (IAS 16). Sabendo que Activos fixos tangiveis sdo itens
tangiveis que sejam detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou
servigos, para arrendamento a outros, ou para fins administrativos, e se espera

que sejam usados durante mais do que um periodo.

“E tem quadro comparativo?” — O quadro comparativo que a pergunta se refere é
um dever preconizado pela IAS 16, no seu pardgrafo 73, quando € referida a
existéncia de uma reconciliagdo da quantia escriturada no inicio € no fim do

periodo.

“E divide em terrenos?” — Como € referido na IAS 16, uma classe do activo fixo
tangivel € um agrupamento de activos de natureza e uso semelhantes nas
operacdes de uma entidade. Assim, neste sentido, a pergunta colocada tende a

analisar se nos diferentes paises existe uma semelhanca nas suas classes.

“E divide em edificios?” — Como na pergunta anterior, a interrogacao colocada

pretende averiguar se existe uma classe comum entre as quinze entidades.

“E divide em equipamento basico?” — Tomando como ponto de partida a classe
existente em Portugal, com base nas entidades Jerénimo Martins e Sonae, €
analisado se os outros paises tomam uma divisdo semelhante a utilizada para a

classe de activo fixo tangivel, equipamento basico.

“E divide em equipamento de transporte?” — Como na pergunta anterior, a base
de equipamento de transporte, utilizada pelas entidades portuguesas, serve de

comparagao para as outras.

“ E divide em activos tangiveis em curso?” — A questdo colocada tem a
necessidade de perceber como € divulgada a informacdo em relacdo aos activos

€m Ccurso.
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“No Anexo tem relevo as revalorizagdes?” - Segundo a IAS 16, quando itens do
activo fixo tangivel forem expressos por quantias revalorizadas, as entidades
devem divulgar toda a informagdo adjacente, como a data de eficicia da
revalorizacdo, ou se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; os
métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor dos
itens, a medida em que o justo valor dos itens foi determinado directamente por
referéncia a pregos observdveis num mercado activo ou em transacgdes de
mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi
estimado usando outras técnicas de valorizacdo, para cada classe de activo fixo
tangivel revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os
activos tivessem sido escriturados de acordo com o modelo de custo, € o
excedente de revalorizacdo, indicando a alteracdo do periodo e quaisquer

restricdes na distribuicio do saldo aos accionistas.

“Existe uma nota sobre activos intangiveis?” - A formulag¢do da pergunta é para
perceber se as entidades fazem mencdo sobre os activos intangiveis, num dos
pontos do Anexo, conforme a International Accounting Standards n° 38: Activos

Intangiveis (IAS 38).

“E tem quadro comparativo?” — Como se verificou com os Activos Fixos
Tangiveis, as entidades tém o dever, segundo a IAS 38, de divulgar, de acordo
com o seu paragrafo 118, uma reconcilia¢do da quantia escriturada no inicio e no
fim do periodo referente activos intangiveis, onde deve dar a informacdo sobre
as adicoes, indicando separadamente as adicdes provenientes de
desenvolvimento interno, as adquiridas separadamente e as adquiridas através de
concentracdes de actividades empresariais, os activos classificados como detidos
para venda, os aumentos ou diminuicdes durante o periodo resultantes de
revalorizagdbes e de perdas por imparidade reconhecidas ou revertidas
directamente no capital préprio, as perdas por imparidade reconhecidas nos
lucros ou prejuizos durante o periodo, as perdas por imparidade revertidas nos
lucros ou prejuizos durante o periodo, as amortizacdo reconhecida durante o
periodo, as diferencas cambiais liquidas resultantes da transposi¢do das
demonstragdes financeiras para a moeda de apresentacdo, e da transposi¢ao de
uma unidade operacional estrangeira para a moeda de apresentacdo da entidade,

e outras alteragdes na quantia escriturada durante o periodo.
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“E divide em goodwill?” — A percepcdo da divisdo do goodwill coloca, de
acordo com a IAS 38, uma maior abrangéncia na informacao por parte dos seus
utentes. Assim, a presente pergunta, procura estabelecer o grau de
complementaridade existente com esta definicdo e a de activos intangiveis, de

acordo com a presente norma.

“E divide em investigacao e desenvolvimento?” - Como € referido no paragrafo
119 da IAS 38, uma classe de activos intangiveis é um agrupamento de activos
de natureza e uso semelhantes nas operagdes de uma entidade. Assim, a presente
pergunta centra-se em averiguar se os paises, em andlise, t€ém o uso de ter a

classe de “investigacdo e desenvolvimento”.

“E divide em software?” — A divisdo desta classe, é sugerida na IAS 38, e de
acordo com as caracteristicas sectoriais das entidades estudadas, esta sera

utilizada pela sua maioria, o que justifica a realizacio desta pergunta.

“E divide em trespasse?” — Utilizando como referéncia as classes referenciadas
pelas entidades portuguesas, esta questdo ird analisar se esta divisao também o é

a nivel internacional.

“E divide em activos intangiveis em curso?” - A questdo colocada tem a
necessidade de perceber como € divulgada a informacdo em relagdo aos activos

€m Curso.

“Existe uma nota sobre propriedades de investimento?” — Com base na
International Accounting Standards n°® 40: Propriedades de Investimento (IAS
40) e na International Accounting Standards n° 17: Locacdes (IAS 17), esta
pergunta permite avaliar se as entidades, de acordo com a utilizacdo do modelo
de justo valor ou do custo, divulgam toda a informacdo necessdria. De acordo
com as normas referidas, IAS 40 e IAS 17, as entidades devem divulgar, na sua
generalidade, os métodos e pressupostos, as obrigagdes contratuais e as quantias
reconhecidas nos lucros ou prejuizos referentes as propriedades de investimento.
Sabendo que uma propriedade de investimento € aquela que € detida para obter
rendas ou para valorizacao do capital ou para ambas, e ndo para uso na producao
ou fornecimento de bens ou servigos ou para finalidades administrativas, ou

venda no curso ordindrio do negdcio.
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“Existe uma nota sobre partes de capital?” — A presente pergunta centra-se no
relato das entidades sobre partes de capital, no ambito de consolidagdao e

investimentos em associadas.

“Existe uma nota sobre existéncias?” — Toda a informagdo sobre inventarios,
serd o que esta pergunta procurard corresponder a divulgacdo desta matéria por

parte das entidades.

“Existe uma nota sobre impostos?” — Todas as questdes relacionadas com o
sector Estado, a presente questdo pretende medir a afirmagdo sobre o relato deste
assunto aos seus utilizadores. A sua formulacdo pretende também medir se as
entidades, com diferentes pontos de vista na disponibilizacao da sua divulgacao,
tém uma harmoniza¢do mais comum sobre esta matéria, ou se ainda existe um
grande fosso, na perspectiva de se focarem mais nuns utilizadores do que nos

restantes.

“Existe uma nota sobre capital e reservas?” — Toda a informacdo sobre capital e
reservas poderd ser encontrada num outro componente das demonstragdes
financeiras, a demonstracdo de alteragdes no capital préoprio. Esta pergunta
permite averiguar se as entidades colocam mais informagdes sobre este assunto

no Anexo.

“Existe uma nota sobre resultados por ac¢dao?” — Como na pergunta anterior, €
tendo como base a informacdo constante no balanco ou na demonstragao dos

resultados, a questao centra-se no detalhe dos resultados por ac¢ao.

“Existe uma nota sobre beneficios a empregados?” — Cada vez mais primordial a
disponibiliza¢do da informagao sobre beneficios aos empregados, a formulagao
da questdo pretende avaliar a disponibilizacdo da divulgacdo constante na
International Accounting Standards n° 19: Beneficios dos Empregados (IAS 19)
e na Norma Internacional de Relato Financeiro n° 2: Pagamentos com base em
accoes (IFRS 2). Nestas duas normas, a IAS 19 e IFRS 2, as entidades devem

divulgar informacdes necessdrias sobre este assunto.

“Existe uma nota sobre contingéncias?” — As contingéncias constituem
informacdes necessdrias para explicar certos pormenores ligados ao periodo em

causa. Assim, a pergunta permite analisar o comportamento na sua divulgacao.
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e “Existe uma nota sobre eventos subsequentes?” — Outros aspectos a considerar
para uma melhor explicacdo do periodo em causa, mas que por varios motivos,
ndo o foram contabilizados, as entidades deverdo divulgar numa das notas do

Anexo. A questdo € colocada se existe a afirmagdo da sua existéncia.

Incluindo, ainda, no ambito do Anexo, elaboraram-se perguntas especificas sobre a
divulgacdo sobre a primeira aplicacdo das IFRS, para as demonstracdes financeiras

estudadas de 2005:

e “Existe um nota sobre a primeira aplicacao das IFRS?” — A Norma Internacional
de Relato Financeiro n° 1: Adop¢do pela Primeira Vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS 1), estabelece os pontos de partida
para assegurar uma qualidade nas demonstra¢des financeiras de acordo com as
IFRS, para que seja transparente para os utentes e compardvel em todos os
periodos apresentados, proporcione um ponto de partida conveniente para a
contabilizacdo segundo o normativo internacional e possa ser gerada a um custo
que nao exceda os beneficios para os utentes. Assim, no ano de 2005, as
entidades cotadas em bolsas de valores, adoptaram as normas emanadas pelo
IASB, no qual esta questdo € centrada na informagdo aos utentes sobre a sua

utilizacdo.

e “Em 2005, existe um quadro sobre ajustamentos pela aplicacdo das IFRS?” —
Segundo a IFRS 1 no seu pardgrafo 38, uma entidade deve explicar de que
forma a transicdo do normativo anterior para as IFRS afectou a sua posi¢ao
financeira, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relatados. A
presente questdo incide sobre reconciliagdes exigidas pela norma com vista a
proporcionar suficientes pormenores para permitir aos utentes compreenderem

0s ajustamentos materiais as demonstragdes financeiras.

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicagcdo das IFRS, em propriedades

de investimento?”’;

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em diferencas

de consolidac¢dao?”;

N

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdio das IFRS, em

imobilizacdes?”;
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e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicagdao das IFRS, em acréscimo e

diferimentos?”’;

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, aplicado ao

método proporcional?”’;

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacao das IFRS, incidindo nas

entidades excluidas?”’;

e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em instrumentos

financeiros?”’;
e “Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em outros?”

e Estas perguntas centram-se no que a IFRS 1 abrange para divulgar, em
consonancia com a actividade sectorial das entidades seleccionadas, tendo em

conta os possiveis ajustamentos feitos na altura da adopcao das IFRS.

Poder-se-4 referir que estas questdes poderdo evidenciar o grau de harmonizacdo
existentes, na altura, dos principios contabilisticos geralmente aceites no normativo
nacional, de cada pais, com as normas do IASB. Onde os ajustamentos terdo uma

implica¢do com a sua consonéncia e integracao.

4.5 Analise estatistica

Uma outra etapa da metodologia proposta foi pesquisar varios estudos, e proceder a sua
andlise, com a relevancia devida, sobre a harmonizacdo material, para, assim, aplicar

nos dados conseguidos neste trabalho. Deste modo, foram analisados os estudos de:

e Van der Tas (1992), onde é proposta a medicdo e a quantificacio da

harmonizacao, através da aplicabilidade de vérios indices propostos;

e Archer, Delvaille e McLeay (1995) apud Rodrigues e Pereira (2004)1, com vista

a medir a harmonizacdo, através da desagregacdo do indice C, preconizado por

Van der Tas;

® de Caiiibano e Mora (2000), onde o indice C é também trabalhado, com o intuito

de alcancgar a medi¢ao da harmonizagdo espontanea contabilistica.

' Archer, [et al] (1995) "The measurement of harmonization and the comparability of
financial statement items: within-country and between-country effects”, Accounting and
Business Research, Vol. 25 (98), 67-80.
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Outros estudos foram analisados. Porém, de acordo com a sua relevancia nos resultados

alcancados nos seus referidos estudos, nao foram considerados para o efeito.

O indice C de Van der Tas, € baseado em combinagdes matemadtica e apresenta uma
medida do numero total de pares de comparacdes, expressos como propor¢ao do
nimero méaximo de comparacdes que poderiam ser efectuadas se todas as entidades
escolhessem o mesmo método contabilistico. A sua variacdo varia entre zero € um.
Onde zero significa a inexisténcia de pares comparaveis. E o nimero um € sinénimo de

que todas as entidades adoptam o mesmo método contabilistico.

A sua férmula € a seguinte:

n

M@ -a,) -3 @ -a, )+ S @ a) - A DY@ —a, )
Jj k j k

o= i 4.1)
n-n

Onde,

J, k, L... = critério contabilistico aplicado, variado entre 1 e m;

m = numero total de métodos alternativos;

a;= numero de entidades que aplicam o(s) critério(s) contabilistico(s) j ou a sua

combinacao se for jk, jkl,...;
n = numero total de entidades

Segundo o autor deste estudo, este podera aplicar-se com uma abrangéncia nacional ou
internacional, como é o caso dos dados deste trabalho. E assim, a harmonizacio
internacional ocorrerd quando existir convergéncia na forma do tratamento

contabilistico entre varios paises.

Em 1995, o indice C foi alvo de vdrias criticas, por parte de Archer [et al]. A
decomposicdo do indice foi para corrigir a sua medi¢do imperfeita da harmonizagao,
pois € necessdrio existir uma comparabilidade entre paises e intra-paises. Assim, neste
contexto o indice a ser calculado, o Indice de Comparabilidade Total (ICT), nos quais os

resultados também variam entre O e 1, sera:

60



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

20 (=)

ICT =~ (4.2)
Xy ('x++ -1

Onde,

i= numero de paises;

j= critério contabilistico;

x, ;= nimero total de entidades que adoptam o critério j;

x,, = nuamero total de entidades.

Neste mesmo estudo existe um outro indice, denominado como ajustado, em que podera
também, ser aplicado a este trabalho, que calcula o efeito da ndo divulgagdo, onde o
numerador é composto pelo numero de comparacdes que podem ser feitas entre
entidades que utilizam o mesmo critério contabilistico, ¢ o denominador é o numero
méximo de comparacdes que podem ser feitas por entidades que utilizam o mesmo

critério contabilistico, incluindo as que ndo divulgam informacao.

Obstante dos resultados alcangados, a outra metodologia a ser utilizada terd que ser
relativamente descritiva, com vista na elaboracdo de um quadro global e/ou de sintese
sobre a comparabilidade internacional das Demonstra¢cdes Financeiras, de acordo com a
informagdo disponibilizada nos seus componentes € com o intuito em contribuir para
um melhor entendimento eficaz e eficiente dos seus utentes. Estes dados serdo

analisados e apresentados no capitulo seguinte da presente dissertacao.
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5. Analise comparativa das Demonstracdes Financeiras

5.1 Introducao

De acordo com a metodologia apontada, os resultados alcangados irdo ser analisados
através da média de afirmacdes e pelos varios indices utilizados, como o C, 0 ICT e o de
comparabilidade ajustada e, € evidenciado o desenvolvimento dos resultados por

componentes das demonstragdes financeiras.

5.2 Anadlise da comparabilidade

Com base na comparabilidade das demonstra¢des financeiros dos paises em estudo,
verificam-se a uniformidade de existirem mapas semelhantes, como o balango,
demonstracdo dos resultados, demonstracdo dos fluxos de caixa, demonstracdo de

alteracdes no capital proprio e o anexo. Porém, a ordem na apresentacdo nao € a mesma.

Os testes efectuados basearam-se, como ja foi referido no capitulo anterior, numa série
de perguntas idénticas para as demonstracdes financeiras de 2005 e 2009 das entidades
seleccionadas dos seis paises em estudo. Irdo ser analisadas os componentes das
Demonstracdes Financeiras através da percentagem de respostas afirmativas as

perguntas, bem como a andlise dos varios indices ja descritos.

Para o indice C de Van der Tas, como € uma medi¢ao da propor¢cdo do niimero maximo
de comparagdes que poderiam ser efectuadas se todas as entidades escolhessem o
mesmo método contabilistico, ou pergunta no caso do presente estudo, quando numa
entidade tinha zero na sua resposta, o que significa um nao, as perguntas seguintes nao
tinham continuidade. O que significam nos Quadro Apéndice. 19 ao Apéndice.22, os
espacos em branco. Pois o nimero alcancado no indice C é um sinénimo de que todas

as entidades adoptam o mesmo método contabilistico.

6‘ 99 GCrr9Y

Nos Quadros Apéndice.19 até, sucessivamente, ao Apéndice.22, as colunas 1i” e
n
[335LT) : wf 2 13 13 2 L < 2 2
iii” equivalem a (aj—aj) , —ZZ(ajk—ajk) e Z(aj—aj)—ZZ(ajk—ajk)
ik i=1 ik

da seguinte férmula:

(a2 -a,)- VY@ =a)+ YT @, )=+ (VY Y@ a,

C=2 (5.1)

n—n
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Na dltima linha € calculada a parte da férmula (—1)’"“2...2(@24_“ —a; ).

(1344

O célculo do ICT, que se observa nos Quadros Apéndice.23 ao Apénidce.27, onde “i

significa Z:(x+ j(x,;—x;) daseguinte formula:
j

2 0x (e = xy))
ICT =1 (5.2)
X, (x, =1

++ X

Onde x,,(x,, —1) tem o valor de 210, pois sdo 15 entidades em estudo.

Outros testes efectuados basearam-se no indice ajustado, onde se calcula o efeito da nao
divulgacdo, calculado pela divisdo do numero de entidades que o fazem, ou tém
respostas positivas, com o nimero de entidades estudadas, neste caso quinze, como se

observa nos Quadros Apéndice.28 ao Apéndice.32.

5.3 A problematica da demonstracao dos resultados

O célculo e andlise destes dois ultimos indices ndo foram aplicados a demonstra¢ao dos
resultados por natureza, pois conforme os Quadro Apéndice.3 ao Apéndice.5, sé quatro
entidades a adoptam no seu relato, e no qual duas sdao portuguesas. A sua aplicabilidade,
seria, naturalmente, um ponto de desarmonia e sem qualquer contributo para a sua
comparabilidade. O que se denota, assim, a importancia e o refor¢co da utilizagdo da
demonstracdo dos resultados por funcdes, colocando mais enfoque na contextualizagao
dos gastos e ganhos na entidade, do que realmente como sdo compostos. A variacdo dos
indices situa-se no intervalo entre zero e um. Onde zero significa a inexisténcia de pares
compardveis. E o nimero um € sinénimo de que todas as empresas adoptam o mesmo

método contabilistico.

A demonstracio dos resultados € o componente que, na maioria, surge como primeira a
ser lida pelos seus utentes, pois possibilita a visualizacdo e o entendimento se a entidade
em causa apresenta lucro ou prejuizo. Se a IAS 1 possibilita a escolha na disposicao dos
gastos, por natureza ou por fungdes, esta ultima é a mais utilizada, com 86,67% na sua

apresentacdo, conforme escrito anteriormente.

A comparabilidade da demonstragcdo dos resultados por fun¢des poder-se-a afirmar que

¢ algo possivel, pois a sua estrutura de base é idéntica nos diferentes paises. Porém,
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25% das entidades que divulgam este componente, ndo apresenta, intuitivamente o valor

da margem bruta, mas fazem-no para visualizar os resultados operacionais.

Um dado curioso a realcar, se estas entidades estdo na drea de negdécio do retalho,
poucas, cerca de 40%, sao os que se referem aos custos de distribuicdo. As restantes
colocam-nos em outros custos, sendo curioso a Espanha e o Reino Unido serem os
paises que totalmente optam por esta medida. Os custos administrativos sao divulgados

por 73,33% das entidades.

Nesta demonstracdo € gratificante, pelo cuidado em apresentar detalhes no seu relato,
visualizar que todos os paises, cerca de 80% tem o cuidado de dividir o resultado basico
e diluido por ac¢do, mas 46,67% ainda ndo o faz para os interesses minoritarios. Porém,

este ndo € uma caracteristica comum a um tnico pais, com a excep¢ao de Espanha.

Os resultados apurados, com base na média das perguntas, obtiveram as seguintes

respostas:

“Refere proveitos operacionais?”: 13,33% das entidades colocam na demonstracdo dos
resultados por natureza a indicagdo de “proveitos operacionais”, ou seja, s as entidades

portuguesas o referem.

“Tem referéncia, num item, a vendas?”: 26,67% das entidades evidenciam o item das
vendas. Este nimero em percentagem totaliza as entidades que utilizam este

componente das demonstracdes financeiras.

“Tem referéncia, num item, a prestacdo de servicos?”: 26,67% das entidades

evidenciam este item.

“Tem variacao de valor?”: 13,33% das entidades divulga, sem necessidade de calculos

adicionais, a variacao de valor.

“Tem referéncia, num item, a outros proveitos operacionais?”: 20% das entidades

referencia proveitos operacionais.

“Os proveitos vém em primeira linha na estrutura da Demonstracdo dos resultados por
natureza?”’: Todas as entidades que utilizam este componente respondem

afirmativamente a esta questao.

“Tem referéncia, num item, a custos operacionais?”: 20% das entidades referem os

custos operacionais. O que resulta, na observacdo dos dados, que a maioria das
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entidades que t€ém a demonstracao dos resultados por natureza nas suas demonstragdes

financeiras, fazem esta referéncia.

“Tem referéncia, num item, a custos de vendas?”: Todas as entidades que utilizam este

componente referem os custos das vendas.

“Tem referéncia, num item, a variagcdo de produgdao?”: Na verificacdo dos dados,

constata-se que 20% das entidades respondem afirmativamente.

“Tem referéncia, num item, a fornecimentos e servigos externos?”’: Como na resposta
anterior, o mesmo nuimero de entidades fazem a referéncia a fornecimentos e servicos

externos.

“Tem referéncia, num item, a custos com pessoal?”’: Todas as entidades, que utilizam
este componente nas suas demonstragdes financeiras, evidenciam o item de custos com

pessoal.

“Tem referéncia, num item, a amortizacdes?”’: As amortizagdes também sao divulgadas

por todas as entidades que disponibilizam a demonstracao dos resultados por natureza.

“Tem referéncia, num item, a provisdes?”: 13,33% das entidades referem o valor de

provisdes.

“Tem referéncia, num item, a outros custos operacionais?”: 26,67% das entidades

respondem afirmativamente, através da andlise da natureza dos seus custos,

“Tem referéncia, num item, a resultados operacionais”: 20% das entidades evidencia um
item para resultados operacionais, sendo a australiana Wesfarmers a tnica do grupo que

utiliza este componente, que nao o faz.

“A mencdo a financeiros, s6 aparece como resultados (sem efectuar o desdobramento
em gastos/perdas e ganhos)?”: 13,33% das entidades mencionam os ganhos e perdas

financeiros como resultados.

“Existem resultados relativo a entidades associadas?”: 20% das entidades evidenciam os

resultados relativos a associadas.

“Existem resultados relativos a investimento?””: SO as entidades portuguesas Sonae e

Jer6nimo Martins mencionam resultados relativos a investimento.

65



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

“Divide o resultado por ac¢cao?”’; Todas as entidades que t€m nas suas demonstragdes
financeiras este componente, evidenciam o resultado por ac¢do na demonstracdo dos

resultados por natureza.

Com base nestes resultados, a demonstracdo dos resultados por natureza é um
componente nao muito usual nos paises, uma vez que é preterida pela Demonstracao
dos resultados por fungdes. Nota-se que as informagdes tidas em falta pela ndo
utilizacdo do componente encontram-se num dos pontos do anexo. O que contribui para
a exceléncia de desempenho de fornecimento de informagao para os utentes. Contudo a
forma de apresentacdo ndo € visualizada directamente, mas numa forma em dar mais

destaque a itens mais esclarecedores da informacao financeira.

“A entidade aplica a demonstracao dos resultados por funcdes?”: 86,67% das entidades
aplicam a demonstracao dos resultados por funcdes. Este valor ja tinha sido observado,

quando se analisavam os dados anteriores.

“O primeiro item sdo as vendas?”: Todas as entidades que utilizam a demonstracdao dos
resultados por funcdes colocam no primeiro item os valores das vendas do periodo em

analise.

“Em segundo posicdo aparece o item referente aos custos das vendas?’:73,33% das

entidades colocam a seguir ao valor das vendas, o seu custo.

“Os custos estdo entre parénteses?”’: 73,33% das entidades mencionam 0s custos entre

parénteses. As excepcoes sao notadas nas entidades norte-americanas.

“Calcula a margem? E vem explicita?’: 66,67% das entidades calcula nesta
demonstracdo o valor da margem. Verifica-se que as entidades anglo-saxdnicas sdo as

que ndo explicitam este valor.

“Refere custos de distribui¢ao?”: 60% das entidades nao divulgam custos com

distribuicao, com predominancia nas entidades do Reino Unido e de Espanha.

“E custos administrativos?”’: 73,33% das entidades evidenciam custos administrativos

neste componente.
“E custos operacionais nao usuais?”’: 80% das entidades referem estes custos.

“Calcula resultados operacionais?”’: O mesmo numero de entidades da questao anterior,

também calcula os resultados operacionais.
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“Calcula resultados antes de impostos?”’: 80% das entidades evidencia o célculo de

resultados antes de impostos.

“Calcula resultados antes de interesses minoritarios?”: 53,85% das entidades que
aplicam a demonstragdo dos resultados por funcdes calcula os resultados antes de
interesses minoritdrios. Contudo existe em cada pais estudado, uma entidade que

efectua este calculo.

“Divide o resultado em interesses minoritario e outros?”’: 66,67% das entidades efectua

esta divisao.

“Refere o resultado basico?”’;: 80% das entidades referem o resultado bdasico neste

componente das demonstracdes financeiras.

“Refere o resultado diluido por accao?”’: Todas as entidades que referem o resultado

basico também o fazem para o diluido por accao.

Com base nos testes efectuado a este componente das demonstracdes financeiras, o
indice C situa-se em 0,6476 (136/210), o ICT situa-se entre 0,433(3) e 0,0286 e o indice
ajustado em 0,8 e 0,266(6). Assim, verifica-se que a demonstracdo dos resultados por
fungdes € utilizado pela maioria de entidades, cerca de 86.67%, conforme se observa no
Quadro 5.1, mas ainda existem grandes diferencas na sua composi¢do e apresentagao,

colocando uma comparabilidade linear num patamar dificil de executar.

Quadro 5.1 Impacto na utilizagdo da Demonstrac¢ao dos resultados por fungdes

B Entidades que utilizam

B Entidades que nao
utilizam
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5.4 A harmonizacao do balanco

No balanco, todos os paises em estudo dividem o activo ou passivo em “corrente” e
“ndo corrente”, utilizando os critérios sugeridos da IAS 1. Porém no Activo, a separacdo
nominal de tangivel e intangivel esta explicita em 53,33% das entidades, onde a Franca
e Espanha imperam pela sua omissdo. Estas dividem os diferentes itens, mas ndo
informam claramente os utentes da sua categoria contabilistica. A separagdo, e a sua
denominacdo, em correntes € nio correntes, quer o activo ou passivo, € amplamente

utilizada.

Em relacdo ao capital proprio, muitos paises apresentam-se no final do balango, como €
o caso da Austrdlia ou dos EUA, que vem depois do passivo. Este ultimo ndo faz
referéncia a reservas neste rubrica. O Reino Unido € o tnico pais que, no balanco, ndo
decompdem a estrutura do capital proprio por interesses minoritirios. O mesmo

acontece com os EUA em relacdo a indicagdo de reservas.

As respostas as perguntas formuladas obtiveram a percentagem da média de respostas

positivas, por parte das entidades seleccionadas:
“Tem activo?”: 100% das entidades fazem uma divisao de activo.

“Separa Activos Tangiveis e Activos Intangiveis?”: 53,33% das entidades fazem a
classificac@o dos activos em tangiveis e intangiveis. As entidades espanholas e francesas

nao consideram esta classificacao no balanco.

“Indica, num item, os investimentos financeiros detidos para venda?”’: 26,67% das
entidades classificam como detidos para venda, ou realmente ndo t€m qualquer item a

considerar no balanco.

“Faz referéncia, em algum item, a instrumentos financeiros derivados?”’: 46,67% das
entidades classificam instrumentos financeiros derivados, porém em todos os paises,

excepto Espanha, existe uma entidade, no minimo, a responder afirmativamente.

“Separa activo corrente e activo ndo corrente?”: 93,33% das entidades classificam o

activo em corrente e nio corrente.

“Tem capital préprio?”: 100% das entidades evidenciam o capital préprio e os seus

itens relacionados no balanco.
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“Indica, num item, referéncia a acg¢des proprias?”’: 66,67% das entidades refere as
accdes proprias, observando-se uma auséncia nos balancos de todas as entidades do

Reino Unido.

“Indica, num item, referéncia a reservas?”’: 80% das entidades indicam valores no item
de reservas. Este valor ndo atinge a sua plenitude nos “sins” dados, pois as entidades

norte-americanas nao referem, na sua totalidade, itens relativos a reservas.

“Faz referéncia a interesses minoritarios?”’: 66,67% das entidades evidenciam o valor

em interesses minoritarios, embora em todos os paises se observe a sua evidéncia.
“Tem passivo?”: 100% das entidades colocam no balanco o passivo.

“Separa passivo corrente € passivo nao corrente?”’: 100% das entidades classificam o
passivo em corrente e ndo corrente. E um dado curioso verificar que todas as entidades
fazem esta distingdo no passivo e, em relacdo ao activo, ja existe uma entidade a nao

fazer, a entidade francesa “Casino Guichard”.

Os indices referentes ao balango situam-se em 1, no C, entre 0,6429 e 0,0095, referente
ao ICT. O indice ajustado estd no intervalo de 1 e 0,133(3). Estes resultados revelam a
unidade na harmonizacdo na sua divulgacdo. Contudo ainda existem informagdes nao
relatadas em alguns paises, como ja se verificou anteriormente, como é o caso do capital

proprio.

5.5 As limitacées da demonstracao de alteracoes no capital proprio

A demonstracdo de alteracdes no capital proprio € um mapa que nao € muito utilizado
para a sua comparabilidade internacional. S6 53,33% das entidades em estudo o
utilizam e existem paises, como a Austrdlia, EUA ou Reino Unido, pouco ou nada
referem, autonomamente, sobre as alteracdes no capital ocorridas durante o periodo em
andlise. Porém, é no Anexo que estes paises colocam toda a sua informacao numa nota

integrante.

No contexto deste componente, existem perguntas que sé foram respondidas
afirmativamente por uma entidade, a Jerénimo Martins (Portugal). Numa perspectiva
contraria, pela negacdo, poder-se-4 constatar que a demonstracdo de alteracdes no
capital proprio limita-se a agrupar a constituicdo do capital préprio e remete mais

informagdes em notas do Anexo.
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Assim, e pela ndo utilizacao, o indice C de Van der Tas situa-se em 0,266(6). Da mesma
forma, o ICT centra-se em 0,1143, pois das 15 entidades em estudo s6 8 em 5 paises é
que divulgam este mapa. E por estes nimeros, o indice ajustado tem um valor
significativo de 0,533(3). O que equivale a declarar que a sua utilizacdo estd a ter
maioritariamente resultados, mas existem paises que ndo o fazem, comprometendo a sua
comparabilidade internacional, como se verifica no Quadro 5.2, onde a utilizagado € feita

por 53% das entidades.

Quadro 5.2 Impacto na utilizagdo da demonstracao de alteragdes no capital préprio

B Entidades que utilizam

B Entidades que nao
utilizam

As respostas as perguntas formuladas obtiveram a percentagem da média de respostas

positivas, por parte das entidades seleccionadas:

“Tem a Demonstragao de alteracdes no capital proprio?”: 53,33% das entidades t€m nas

suas demonstragdes financeiras este componente.

“Divide em ano n e ano n-1?": 53,33% das entidades fazem esta reconciliagdo, o que
equivale a que todas as que t€ém a demonstragdo de alteracdes no capital préprio efectua

esta comparagao temporal.
“Reavalia activos fixos?”’: 6,67% das entidades faz esta reavaliagdo.

“Reverte a justo valor de instrumentos de cobertura em fluxos de caixa?”’: 6,67% das

entidades faz esta reversio.

“Reverte a justo valor de instrumentos cobertos por operacdes estrangeiras?”’: 6,67%

das entidades respondeu afirmativamente.
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“Reverte a justo valor de investimentos financeiros disponiveis para venda?”: 6,67%

coloca em evidéncia esta reversio.

As respostas para as perguntas “refere os efeitos da variacdo cambial?” e “refere a
reavaliacdo dos activos financeiros para venda?” sé obtiveram resposta afirmativa de

duas entidades, sendo uma delas de nacionalidade portuguesa.

5.6 A comparabilidade da demonstracao dos fluxos de caixa

Como na demonstragdo dos resultados ou no balango, o outro componente com um
maior grau de comparabilidade idéntica € a demonstragao dos fluxos de caixa, onde a
divisd@o em actividades operacionais, de investimento e de financiamento € feita pela
unanimidade das entidades em estudo. O método directo também € o utilizado por todos

0s paises.

As respostas as perguntas formuladas obtiveram a percentagem da média de respostas

positivas, por parte das entidades seleccionadas:

“Tem a Demonstracdo dos fluxos de caixa?”: 100% das entidades t€ém este componente

nas suas demonstracdes financeiras

“Divide em actividades operacionais?”’: 100% das entidades faz a divisdo na sua

demonstracdo dos fluxos de caixa.

“Divide em actividades de investimento?”: 100% das entidades responde

afirmativamente a esta pergunta.

“Divide em actividades de financiamento?”’: 100% das entidades evidencia esta divisdo

em actividades de financiamento.

“Tem um item com movimentos de caixa e equivalentes?”’;: 100% das entidades mostra

nesta demonstracdo os movimentos ocorridos na caixa e seus equivalentes.

“Refere efeito da aquisicdo de subsididrias?”’: 6,67% das entidades refere nesta

demonstracdo, em item préprio, este efeito.
Perante estes resultados, os indices C e ajustado t€ém o valor de 1.

O indice de comparabilidade total na demonstragdao dos fluxos de caixa situa-se em
0,6429. Este é o valor maximo, de acordo com as caracteristicas do presente estudo,

com quinze entidades em seis diferentes paises, e nao distribuidos equitativamente.
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Contudo o valor mostra a tendéncia para uma harmonizagdo contabilistica referente a
este componente. Estes resultados foram abstraidos das dltimas trés perguntas, que, pela

sua materialidade e relevancia, iriam distorcer os dados de comparabilidade.

5.7 O grau da harmonizacio do anexo

O Anexo pela sua grande extensdao e desenvolvimento € um componente que todos os
paises utilizam para divulgar todas as suas politicas contabilisticas utilizadas. Nao existe
uma numeracdo uniforme entre os paises, nem mesmo nas entidades congéneres. A

propria IAS 1 nao refere uma ordem especifica, mas estabelece uma ordem geral:
1. Declaragao da conformidade com as IFRS;
2. Declaracgdo das politicas contabilisticas utilizadas e bases de mensuracao;

3. Informagdo complementar sobre os elementos apresentados no Balanco, na
Demonstrac¢ao dos resultados, na Demonstracio de alteracdes no capital préprio

e na Demonstracao dos fluxos de Caixa;

4. Informacdo sobre contingéncias e divulgacdo financeira e ndo financeira nio

relatada no ponto anterior.

Com base no estudo feito, 83,33% , conforme se observa no Quadro 5.3, divulga que as
Demonstragdes Financeiras foram preparadas em IFRS. Neste nimero, como é ébvio,
ndo foi tida em conta as entidades norte-americanas, por o seu sistema normativo nao
estar enraizado no IASB. Neste ponto € interessante notar a necessidade de mencionar
este pressuposto, pois para Glienther [et al] (2009), serve de alavanca para garantir, a

quem analisa a informacao, os pressupostos utilizados.

Quadro 5.3 Impacto na utilizagdo do anexo

H Entidades que utilizam

M Entidades que nao
utilizam
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As declaragdes das politicas contabilisticas e divulgarem num resumo todas as
utilizadas, é pratica em todos os paises estudados. Porém, uns com uma maior descri¢do

do que outros.

O anexo, para uma maioria, cerca de 86,67%, € iniciado com uma apresentacao muito
sumadria da entidade. Mas s6 as entidades portuguesas fazem mencdo ao capital social,
cerca de 13,33%. Este vazio ndo é muito significativo, pois existem notas especificas
para este relato, bem como itens no capital proprio que contemplam esta divulgacdo. A
informacao complementar aos outros componentes das Demonstracdes Financeiros, nao
¢ estanque de pais para pais, pois encontram-se mais semelhangas entre entidades,
independentemente do seu sistema normaliza¢do contabilistico nacional. A nota onde
existe uma comparabilidade total é referente ao relato sobre impostos (com 100% das

entidades a fazerem).

O relato sobre Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis € utilizado por 86,67% das
entidades em estudo, observando-se a sua existéncia em todos os paises. Constata-se
que todas as entidades apresentam um quadro comparativo idéntico na sua estrutura.
Contudo existem algumas diferencas no agrupamento destes activos. Nos tangiveis
encontra-se que a grande maioria das entidades faz uma divisdo em terrenos (cerca de

86,67%), em edificios (em 80%) e equipamento bésico (situando-se nos 73,33%).

Porém, a divisdo em equipamento de transporte s6 € visivel em dois paises (Portugal e
Austrélia), e activos fixos tangiveis em curso s6 sdo divulgados por 46,67% das
entidades. A partida estes activos ficaram englobados numa coluna residual, de “outros
activos tangiveis”. Mas outra alternativa para esta andlise sobre equipamento de
transporte, podera ser justificada com a contratacio de trabalhos especializados para o

efeito.

Em relagdao a decomposi¢ao dos activos intangiveis, nos quadros analisados no Anexo,
verifica-se que cerca de 60% faz divisdo em goodwill e software. A coluna de

investigacdo e desenvolvimento e trespasse ndo € utilizada em entidades nor-

te-americanas, francesas e espanholas

Com o elevando nimero em percentagem, em 86,67%, surgem, também, os relatos de
resultados por ac¢do e contingéncias. Com uma dimensao razodvel de uniformidade na

divulgacdo surge a informacdo por segmentos e sobre partes de capital, com 80% das
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entidades a utilizar. Estas notas s@o, no conjunto do Anexo, as mais comparaveis, com

uma estrutura intuitiva para esse confronto.

E interessante também verificar que as varias notas do anexo dos diferentes paises j4 se
tornam mais comuns entre si, pois a semelhancga entre si é sempre superior a 50% da sua
utilizacdo, como as notas sobre propriedades de investimento, capital e reservas,
beneficios dos empregados e eventos subsequentes e existéncias. E necessario
acrescentar uma limitacdo subjacente a este estudo, também comprovada por Flip e
Raffornier (2010), a heterogeneidade das entidades, bem como a dos paises em causa.
As grandes diferencas nas politicas legais, governamentais e econdmicas reflectem
naturalmente na informacdo a relatar. Por exemplo os EUA ddo uma grande importancia
no anexo aos gastos com auditoria e revisdo das contas, de acordo com a sua conjunta
financeira, e todos os meios estabelecidos para uma prevencdo de estabilidade

econdmica.

Contudo € de realcar, neste aspecto da heterogeneidade, a importincia da necessidade
da UE estabelecer, de acordo com a sua actuacdo, politicas comuns para 0s paises
membros, com vista a uma economia mais préxima. E assim, em cadeia, ficam mais
proximos os pressupostos e as politicas contabilisticas, que contribuem para uma

divulgacdo e relato financeiro com mais comparabilidade.

As respostas as perguntas formuladas obtiveram a percentagem da média de respostas

positivas, por parte das entidades seleccionadas

“O Anexo inicia com descricdo da entidade?”: 86,67% das entidades respondem
afirmativamente a esta questdo, realcando que € sé na Frangca que se encontram

entidades que ndo fazem uma pequena descri¢do no inicio do Anexo.

“E referenciado o capital social?”: 13,33% das entidades analisadas evidenciam, na sua
descri¢do, o capital social. Constata-se, assim, que sO em Portugal as entidades

respondem afirmativamente.

“E a sua composicdo (em accdes)?”: As mesmas entidades, os 13,33% analisados na
pergunta anterior, descrevem também a composicdo do capital social em nimero de

accoes.

“Sao descritas as politicas contabilisticas?”’: 100% das entidades cumpre o dever em
divulgar um resumo das politicas contabilisticas significativas, de acordo com a IAS1

nos seus pardgrafos 108 e 109.
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“Estas surgem, no Anexo, nos primeiros pontos?”: 93,33% das entidades colocam a
descricdo das politicas contabilisticas nos primeiros pontos do Anexo. A entidade

francesa Morrison € a inica que nio o faz.

“Indica se foram preparadas em IFRS?”: 66,67% das entidades totais ndo menciona a
preparacao com base em IFRS. Conforme ja enunciado anteriormente, este valor
percentual ja se previa, pois as entidades norte-americanas nunca poderiam indicar esta
informacdo. Contudo, existe uma entidade, a australiana Metcash, que também ndo faz

qualquer referéncia.

“Refere bases de consolidagao?”: 86,67% das entidades referem as bases de

consolidagdo.

“Existe uma nota especifica sobre relato por segmentos?”’: 80% das entidades divulga a
informacdo por segmentos, onde existe uma predominancia no seu relato nos paises

estudados.

“E esta informacdo existe de forma detalhada?”’: As mesmas entidades que relatam por

segmentos, também o fazem detalhadamente, conforme a IFRS 8.

“Existe uma nota especifica sobre aquisi¢des de negdcios?”’: 33,33% das entidades
divulgam no anexo informagao sobre aquisicdo de negdécios, observando-se a existéncia

unicamente em Portugal e no Reino Unido.

“Existe nota sobre activos fixos tangiveis?”: 86,67% das entidades mencionam
informacao sobre activos fixos tangiveis. A auséncia € notada apenas em duas entidades

norte-americanas.

“E tem quadro comparativo?”’: As mesmas entidades referenciadas afirmativamente nas
questdo anterior, cumprem o estipulado no pardgrafo 73 da IAS 16, ou seja, uma

reconciliacdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo.

“E divide em terrenos?”’: Todas as entidades que t€ém a nota sobre activos fixos

tangiveis fazem a classificacdo em terrenos.

“E divide em edificios?”: A classificacdo em terrenos ¢ feita por 92,31% das entidades

que fazem a mencao aos activos fixos tangiveis.

“E divide em equipamento bésico?”’: Das entidades que divulgam informagdo sobre
activos fixos tangiveis, 84,62% classifica em ‘“equipamento bdsico”, onde existe

predominancia em todos os paises estudados.
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“E divide em equipamento de transporte?”: A classificagdo em “equipamentos de
transporte” € feita por apenas quatro entidades das estudadas na sua globalidade: duas

portuguesas e duas australianas

“ E divide em activos tangiveis em curso?”’: 53,85% das entidades que relatam
. ~ . . , . oo « . s . tX)
informac@o sobre activos fixos tangiveis, classificam em “activos tangiveis em curso”,
destacando-se uma auséncia desta informacdo na totalidade das entidades do Reino

Unido.

“No anexo tem relevo as revalorizagdes?”’: 20% das entidades divulgam a informacgao

das revalorizacdes expressas, existindo apenas em entidades da Peninsula Ibérica.

“Existe uma nota sobre activos intangiveis?”’: 86,67% das entidades estudadas
mencionam num dos pontos do Anexo, a informacdo sobre activos tangiveis. A

auséncia € notada em entidades dos EUA.

“E tem quadro comparativo?”’: As mesmas entidades que responderam afirmativamente
a pergunta anterior, também o fazem em relacdo a uma reconciliacdo da quantia

escriturada no inicio e no fim do periodo referente activos intangiveis.

“E divide em goodwill?”: 76,92% refere a complementaridade existente entre goodwill
e os activos intangiveis, verificando-se a Espanha como tnico pais que ndo tem

entidades que facam esta classificacdo.

“E divide em investigacdo e desenvolvimento?”: 46,15% das entidades classificam os
activos intangiveis em “investigacdo e desenvolvimento”. Os paises em que € verificada

esta classificag¢do sao Portugal, Reino Unido e Australia.

“E divide em software?”: 69,23% das entidades classificam em software os activos

intangiveis, realcando-se uma auséncia total por parte das entidades francesas.

“E divide em trespasse?”’: 23,08% das entidades classificam e mencionam os trespasses,

mais concretamente entidades de Portugal e Austrélia.

“E divide em activos intangiveis em curso?”’: 38,46% das entidades classificam activos

intangiveis em curso.

“Existe uma nota sobre propriedades de investimento?”: 73,33% das entidades
divulgam, na sua generalidade, os requisitos da IAS 40 e IAS 17 sobre esta matéria. Os
EUA ¢ o unico pais que ndo relata na sua informa¢ao nenhum dado sobre propriedades

de investimento.
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“Existe uma nota sobre partes de capital?”’: 80% das entidades divulgam aos utentes as
partes de consolidacdo, de acordo com os pardmetros de consolidacdo. As entidades

norte-americanas, na totalidade, ndo colocam no anexo esta informacao.

“Existe uma nota sobre existéncia?”’: De acordo com as caracteristicas do sector onde as
entidades se inserem, é curioso constatar que s6 66,67% das entidades divulgam uma
nota sobre existéncias. As entidades anglo-saxénicas sdo as que ndo colocam esta

informacao.

“Existe uma nota sobre impostos?”’: Todas as entidades em estudo colocam uma nota

sobre a matéria de impostos e questdes relacionadas com o Estado.

“Existe uma nota sobre capital e reservas?’: 73,33% das entidades divulgam
adicionalmente no anexo mais informacdo sobre capital e reservas. A totalidade das
entidades norte-americanas nao acresce dados neste componente das demonstracdes

financeiras.

“Existe uma nota sobre resultados por ac¢do?”’: 86,67% das entidades relata no anexo
mais informagdes sobre resultados por accdo, onde as entidades em falta nesta

informacao sao as de Espanha.

“Existe uma nota sobre beneficios a empregados?”’: 73,33% das entidades divulgam
aspectos sobre beneficios a empregados com base na IAS 19 e IFRS 2. As entidades que

ndo consagram nenhuma nota sobre esta matéria sao as espanholas e algumas francesas.

“Existe uma nota sobre contingéncias?”: 86,67% das entidades relatam aspectos de
contingéncia nas notas do anexo, verificando-se afirmativamente em todos os paises em

estudo.

“Existe uma nota sobre eventos subsequentes?”’: 73,33% das entidades relatam eventos
subsequentes a data do balango. A falta de informagdo € notada maioritariamente em

entidades norte-americanas.

Em relacdo as respostas sobre a adopcdo das IFRS pela primeira vez, tendo como
andlise as demonstracdes financeiras de 2005, os resultados apresentados excluem as
entidades norte-americanas, devido a utilizacdo de um normativo internacional

diferente, o instituido pelo FASB:

“Existe um nota sobre a primeira aplicacdo das IFRS?”: 58,33% das entidades que

adoptam as IFRS, excluindo as norte-americanas, divulgaram em 2005 uma nota sobre a
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sua primeira aplicacdo nas demonstra¢des financeiras, notando uma auséncia total no

Reino Unido.

“Em 2005, existe um quadro sobre ajustamentos pela aplicacdo das IFRS?”: 100% das
entidades que tém uma nota, no Anexo, sobre a adopc¢do pela primeira vez de IFRS,

elaboraram a reconciliacao exigida pela IFRS 1.

“Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em outros?’e “existe
ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em imobilizacdes?”’: Todas as
entidades, que contemplam no Anexo, a aplicacdo pela primeira vez das IFRS,

respondem afirmativamente a estas duas questoes.

“Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em propriedades de
investimento?”, “existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em
diferencas de consolida¢do?” e “existe ajustamentos convertidos, devido a aplicagao das
IFRS, em acréscimo e diferimentos?”: 83,33% das entidades relatam estes ajustamentos,

verificando-se que s@o as entidades australianas que ndo respondem afirmativamente.

“Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, aplicado ao método
proporcional?” e “existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, em
instrumentos financeiros?”: 66,67% das entidades divulgaram estes ajustamentos,
notando uma auséncia por parte de Espanha para os contemplados na primeira questao

colocada.

“Existe ajustamentos convertidos, devido a aplicacdo das IFRS, incidindo nas entidades
excluidas?”’: 33,33% das entidades divulgaram este ajustamento no Anexo, sendo as

duas portuguesas e a australiana Worths.

Numa anadlise aos testes referentes aos indices utilizados, € observada uma realidade
com pontos que convergem para uma harmonizagdo contabilistica. De acordo com o
indice C, o Anexo apresenta um valor de 0,5714 que traduz um grau ja satisfatério na
comparabilidade das demonstracdes financeiras. Mas ainda existem algumas
divergéncias significativas para fomentar uma comparabilidade entre paises. Como
comprovam o indice ajustado, que, conforme a presenca da comparabilidade das notas

se situa num intervalo entre 0 1 € 0,266(6), e 0 ICT tem valores entre 0,64283 e 0,019.

Como foi referido anteriormente, um dos periodos em andlise é o ano de 2005, tido
como o da adop¢do das normas internacionais de contabilidade para entidades cotadas

em mercados de valores. Porém este resultado nao foi o mais favoravel, pois s6 Portugal
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e Espanha o relataram. Noutros paises como Franca ou Austrdlia, apenas algumas
entidades o fizeram. No Reino Unido este ponto ¢ totalmente omisso nas
Demonstracdes Financeiras. Assim, a sua aplicabilidade, ndo contemplando
naturalmente os EUA, situa-se nos 58,33%. Das entidades que fazem o referido relato
sobre o impacto das IFRS, existe um consenso na aplicagao dos referidos ajustamentos,
principalmente nas matérias de imobilizacdes, acréscimos e diferimentos e instrumentos
financeiros. Os indices utilizados demonstram, devido a omissdo do Reino Unido,

valores muito baixos de comparabilidade, com o indice ¢ em 0,3182, o ajustado entre os

0.5833 € 0,25, e o referente ao ICT no intervalo de 0,1591 e 0,0227.

5.8 As conclusoes das analises

Neste estudo observaram-se que as Demonstragdes Financeiras estdo a moldar-se para
serem comparaveis, nao sé no tempo, mas também entre vdrias entidades. E assim,
contribuir para que nao haja necessidade dum molde contabilistico de pais para pais.
Onde muitas vezes existiam vdrias contabilidades paralelas numa sé entidade, quer
individual ou consolidada. De acordo com Cole [et al] (2010) a comparagdo utilizada
neste estudo, temporal e com base no mesmo sector industrial, € a mais importante para
encontrar pontos comuns, para emitir conclusdes assertivas. Pois estd implicito a
utilizacdo da mesma metodologia contabilistica e dos pressupostos da aplicagdo nas

normas internacionais subjacentes.

Uma comparagdo das demonstragdes financeiras ndo € sé funcdo das normas de
contabilidade. Para Barth, Landsman, Lang e William (2010), a harmonizagao
contabilistica é também responsabilidade por todos os meios de supervisdo e controlo
da informacdo relatada. E sdo estes os contributos essenciais para ndo existirem
reservas, nem limitacdes, na comparacdo realizada na presente dissertagdo entre, por

exemplo, os paises seleccionados para o efeito, como Australia e Reino Unido.

Os dados estudados permitem verificar que, dependendo do tipo de informagdo a ser
explorada e fornecida aos utentes, ainda existe a limitacdo em vdrios paises de querer
produzir as demonstracdes financeiras para determinado fim especifico e nao, sob forma
de existir uma maior comparabilidade entre entidades, e de diferentes paises. O exemplo
mais flagrante desta afirmacdo ¢é observado nos estudos ao componente das
demonstragdes financeiras, o anexo. Devido ao comportamento e estrutura dos varios

pontos que o compdem.
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No Quadro 5.4, é observado o grau de complementaridade existente, partindo do indice
C. A partida constata-se a plena comparabilidade da demonstragdo fluxos de caixa e
Balanco com o valor mdximo de um, sabendo que os valores de intervalo situam-se

entre o zero € um.

O anexo, devido ao elevado ntimero de perguntas elaboradas e consoante estrutura nas
respostas apresenta um valor superior a 0,5. O resultado apresenta aspectos satisfatorios,
que conduzem a uma aproximacao da harmonizagdo contabilistica para este componente
das demonstragdes financeiras, de acordo com a quantidade de perguntas envolvente,
bem como da complexidade inerente a estrutura de cada nota. A demonstracido de
alteracdes no capital proprio € a componente analisada, de acordo com estudo efectuado
as quinze entidades seleccionadas dos seis paises abrangidos, com o indice C mais

baixo.

Quadro 5.4 O indice C nas demonstragdes financeiras

Anexo

DFC

Balango

DRfuncoes

Para Sletten e Ramanna (2009), existe a necessidade dos paises adaptarem as [FRS para
o seu contexto nacional. Pois ndo o fazerem, limitam a actuacdo do relato financeiro, e
poderdo contribuir para “erros” na sua andlise de informacdo ou adulterar os dados,
pressupondo que utilizam as normas internacionais na integra, € sem qualquer

adaptacdo.
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Na andlise efectuada através do indice ajustado, onde se observam os resultados no
Quadro 5.5, é comprovada uma maior comparabilidade entre entidades nos
componentes das demonstracdes financeiras: demonstracdo dos fluxos de caixa e anexo.
A percepcdo do referido quadro € entendida através do nimero de perguntas efectuadas,
no eixo horizontal, e dos resultados apurados do indice ajustado com base nas questdes,

no eixo vertical.

Quadro 5.5 O indice ajustado nas demonstrac¢des financeiras
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A demonstragdo dos fluxos de caixa é o componente que apresenta indices ajustados, de
acordo com as perguntas efectuadas, com maiores valores absolutos. Na segunda
posicdo, em termos hierdrquicos, surge o anexo com a maioria das perguntas a

apresentar valores acima dos 0,5.

Perante o confronto entre o balango e a demonstragdo dos resultados, € a dltima que, em
termos deste indice, apresenta uma maior comparabilidade, com valores mais altos do
que o primeiro componente. Este, na medida da elaboragdo das respostas as questdes
colocadas, apresenta valores de indice abaixo dos 0,5. A demonstracdo de alteragdes no

capital préprio continua, desde a andlise do indice C, a ser o componente das
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demonstracdes financeiras a apresentar baixos valores de comparabilidade entre os

paises analisados.

Quadro 5.6 O ICT nas demonstragdes financeiras
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Perante os dados do Quadro 5.6, com a andlise dos valores dos componentes das
demonstragdes através do ICT, verifica-se a predomindncia de valores elevados na

demonstracado dos fluxos de caixa.

O ICT varia entre valores que se apresentam no intervalo entre zero e um. O referido
quadro tem no seu eixo horizontal o nimero de questdes apresentado e, o eixo vertical
apresenta os valores do ICT perante as respostas as perguntas formuladas, de acordo

com as entidades e dos paises seleccionados.

De acordo com os resultados dos ICT, conforme o Quadro 5.6, a demonstragao dos

fluxos de caixa apresenta valores mais altos, em relagdo aos outros componentes.
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A demonstra¢do dos resultados apresenta valores na sua consisténcia de continuidade
valores mais elevados do que os restantes componentes, em relacdo as respostas

fornecidas pelos relatdrios e contas analisados.

O anexo apresenta valores mais elevados em relagdo ao balanco e demonstracdo de
alteracdes no capital proprio, em termos deste indice. Contudo e de acordo com os
indices anteriormente estudados, os presentes valores sao abaixo dos 0,5. Pois conforme
a féormula de cdlculo, ja analisada anteriormente, as respostas condicionam os valores
seguintes dos indices. Perante estes dados, o indice € muito baixo, apresentando uma
predominancia em valores abaixo de 0,3, derivado com a complexidade existente entre
as notas que o compdem. Pois a harmonizacdo que possa existir € comprometida com o

detalhe que o anexo possa ser.

No ICT, o balango apresenta baixos valores, tendo quase os mesmo resultados do que a
demonstracdo de altera¢des no capital préprio. O que traduz uma existéncia, de acordo
com as perguntas formuladas, de vérios pontos de divergéncia na sua comparabilidade.
Porém, € este o componente que merece alguma reflexdo por parte do IASB, por cada
vez mais, ter uma dependéncia do anexo para divulgar informacdo que com base no
balanco é omitida. A omissdo € verificada na eliminacdo de alguns itens, com vista a

sua simplificacdo e clareza, implicando uma baixa do nivel de qualidade.
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6. Os novos desafios da harmonizacao nas Demonstracoes Financeiras

6.1 Introducao

A informacdo financeira torna-se cada vez mais descritiva e com a preocupagcdo em
detalhar todos os dados necessarios aos utentes. Se a sociedade, nas suas varias
vertentes, tende a actualizar-se, as demonstragdes financeiras terdo que a acompanhar.
Assim, € neste capitulo que irdo ser abordados varios pontos sobre a tendéncia da
informacdo, bem como abordar as metas a definir para as demonstragdes financeiras, em
busca da qualidade de informacao a transmitir aos utentes, com vista na credibilidade e

confianca das tomadas de decisdo, de acordo com o preconizado pelo IASB.

6.2 A importancia da informacao

A informagdo, gracas as novas tecnologias, tem o seu acesso mais facilitado e acessivel.
E todos os dados tornam-se universais, na medida da sua disponibilidade para qualquer

utente, independentemente da sua localizagao.

A informacgdo financeira tem que, obrigatoriamente, ultrapassar os limites fronteiricos
de cada entidade, para que a sua divulgacdo seja pertinente e adequada a qualquer
utilizador. Por isso mesmo, torna-se cada vez mais impensdvel a existéncia de
“tradutores” desta informacdo. E necessdrio a sua uniformizagio para que o confronto
entre varios dados tenha viabilidade e coeréncia, de imediato, com vista, de acordo com
Ampofo e Sellani (2004), a contribuir para decisdes acertadas dos utentes. Mas
sobretudo, ¢ uma necessidade no cuidado a ter com a interpretacdo dos dados contidos

nas demonstracdes financeiras, segundo Giienther [et al] (2009).

Todos os dados contabilisticos tendem a dar uma nocdo de realidade, que nao pode
limitar-se unicamente a entidade a que diz respeito. De acordo com as conclusdes dum
estudo de Cole [et al] (2010), € importante e relevante para os utentes das
demonstracdes financeiras a comparacdo temporal e por sectores. Pois comparar
unicamente um pais ou, por entidades com a mesma dimensao, ja ndo torna util a sua

andlise, nem ird contribuir para uma tomada de decisao.

Os efeitos da adop¢do das IFRS moldam o relato financeiro e todo o seu conteddo,
obrigando em algumas alteracdes nas politicas contabilisticas. Por exemplo, em

Portugal, as grandes alteragdes foram essencialmente nos activos fixos tangiveis e
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intangiveis, nas existéncias, nos beneficios aos empregados, nos investimentos

financeiros, e nos resultados por ac¢ao.

6.3 As novas linhas da informacao

E a partir do ano 2005 que se observa o inicio da convergéncia contabilistica. Contudo,
nao foi imediato, como se observou neste estudo, pois o relato dos efeitos da adopg¢ao
das IFRS, nesse periodo, ndo conseguiu transformar ou reajustar os valores, nem
transmitir essa informacdo. Para Barth [et al] (2010), uma comparacdo efectiva assenta
nos proprios sistemas de contabilidade e nos valores relevantes dos dados para o
referido efeito. E por vezes sdo estes os valores, que a partida, poderdo modificar as

diferengas em semelhancas.

Contudo, € um grande passo para uma maior comparabilidade no relato financeiro. O
ano da implementacao das IFRS podera ser um marco neste contexto, pois eliminou, de
acordo com Hamberg, Mavruk e Sjogren (2009), os sistemas de normalizacdo de
contabilidade de cada pais da UE, com algumas diferencas substanciais. O que
proporcionou uma divulgacdo de informacdo, até entdo algo desconhecida ou

parcialmente oculta.

Os utentes das demonstracdes financeiras ganharam novos elementos para a sua analise.
O capital proprio, por exemplo, como se observou no estudo desta dissertacdo, tem uma
outra apresentacdo e informacao dividida para ganhar novos resultados, como o item
“interesses minoritarios”. Para Beilsand e Knivsla (2010), foram abertos novos
horizontes na divulgacdo dos activos intangiveis, em especial do goodwill, de mais

instrumentos financeiros e dos activos biolégicos.

A harmonizag¢do contabilistica, para Smith e Sagafi-Najad (2008), gera potenciais
beneficios econdmicos para as entidades, colocando-as em confronto a nivel de

investimento e analise financeira.

A divulgag@o é um ponto comum entre todas as IAS/IFRS. Em todas as normas, o IASB
dedica vdrios pardgrafos sobre como e porqué esse relato financeiro, com a meta em
alcancar a qualidade ambicionada para uma maior comparabilidade internacional das
demonstracdes financeiras, que passa pela transparéncia de toda a informacgdo

envolvente.
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6.4 As dificuldades

Ainda existe um longo caminho, possivel utépico, para uma harmonizacio total das
Demonstra¢des Financeiras. O tema € alvo de vérias discussdes, segundo Cole [et al]
(2010), e ¢é tido como reflexdes para estruturar uma cadeia de pensamentos que
traduzam no objectivo de limar as dissemelhangas mais acentuadas. Como se verificou
neste estudo, existem ainda algumas diferencas entre as estruturas dos vérios
componentes. E estas nao resultam dos paises ndo terem a mesma uniformidade na
utilizacdo das normas internacionais. Pois em entidades, onde a divulgagdo ¢é feita
através de IFRS, a informacdo, por vezes ndo é compardvel, por diversas razdes, de
negdcio ou de estratégia, que limitam a observancia do rigor e sentido claro das

Demonstragdes Financeiras.

A causa da falta de comparabilidade, e um grande entrave para este resultado é,
segundo, Chang e Black (2009) e Stenka [et al] (2010), a necessidade de cada pais
adaptar as IFRS a sua medida. E assim, existem algumas falhas nas politicas
contabilisticas, traduzidas na contextualiza¢do das normas no ambito e na realidade de
cada pais. Este é seriamente um contra-senso. Pois € o ndo aplicar, na prética, a maior
vantagem da harmonizacdo contabilistica internacional: o poder de analisar o relato
financeiro duma entidade qualquer num pais qualquer, sem a necessidade de um estudo

necessario rigoroso de conhecimento do seu sistema de normalizacdo contabilistica.

A utilidade da harmonizagao contabilistica, para Ampofo e Sellani (2004), permite que
a contabilidade tenha caricter universal, permitindo uma maior mobilidade, no mundo
empresarial, entre os contabilistas, e também, superar caréncias econdémicas e/ou

sociais.

Como se observou na andlise, os EUA ainda t€ém no seu relato financeiro algumas
diferengas, que sdo mais acentuadas em ambitos mais particulares do que na estrutura
das Demonstragdes Financeiros. Pois, o normativo norte-americano pretende
pormenorizar, enquanto as normas do IASB procuram contribuir para uma maior
interpretacdo na elaboracdo das demonstracdes financeiras. E nesta situacdo, as normas
do FASB possibilitam, involuntariamente, as entidades em encontrar solucdes

alternativas para os seus interesses de divulgacao,
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6.5 Os novos objectivos

Se actualmente é possivel comparar, deve-se a aproximacdo das USGAAP com a
IAS/IFRS, que traduz numa possivel unificacdo entre os dois organismos internacionais:
IASB e FASB. E por sua vez, ird permitir a mais de mil entidades cotadas na bolsa
norte-americana, mas com sede fora dos EUA, que nao tenham demonstracdes

financeiras paralelas, de acordo com as IFRS e USGAAP.

A unifica¢do nunca o serd a nivel pratico, contudo € um dos desafios da harmonizacao
contabilistica, que poderd passar pelo “limar das arestas” das diferencas de base dos
dois normativos, com vista a importar vantagens de um e corrigir algumas falhas que
possam estar inerentes a sua perspectiva de relato. De acordo com Ampofo e Sellani
(2004), o caso australiano € um exemplo neste ponto, pois devido a transparéncia
inerente, permite facilmente reconciliar algumas diferencas. Como se verifica numa
mudanca de rumo por parte das normas do FASB, incidindo mais numa abordagem
baseada em principios contabilisticos com orientagcdes globais, em detrimento de regras

detalhadas e numerosas.

Porém, o maior desafio consiste em marcar um caminho de consisténcia. Este ndo
poderd limitar o campo da actuagdo do relato, pois é necessdria uma grande
flexibilidade na sua apresentacdo, como se verificou na utilizacdo das diferentes
demonstracdes de resultados, quer sejam por naturezas ou por funcdes, ou mesmo na
estrutura do balanco, onde em varias entidades o capital préprio surgia depois dos itens
do passivo. Nao serdo estes os impedimentos para que a informacdo ndo seja
comparavel. Existe sim, a necessidade duma actuacdo conjunta dos varios normativos
existentes para privilegiarem informagdes uteis e claras nas tomadas de decisdo dos
diferentes utentes. Pois 0os conceitos apresentados terdo que se situar na mesma base de

pressuposicao contabilistica.

Actualmente, segundo Cole [et al] (2010), ainda existem alguns acertos, com vista a
uma maior harmonizagdo de conceitos, bem como a sua aplicabilidade, a ter em conta
nas normas internacionais de relato financeiro, como os instrumentos financeiros
derivados, a mensuragdo do justo valor, a imparidade dos activos financeiros, o
goodwill e as incertezas geradas pelas estimativas e juizos de valor na elaboragcdo das

demonstragdes financeiras.
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Actualmente, com a harmonizagao contabilistica implementada na UE, a informacao
estd mais comparavel, como se observou nos resultados dos vérios indices aplicados na
presente dissertacdo. Bem como na apresentacdo das demonstracdes financeiras, pois
outrora, por exemplo, existiam divergéncias na escolha do formato do balanco, no qual
a representacdo vertical do balanco era mais orientada para os accionistas, € no sentido
oposto, onde o utente era primordialmente o Estado, estavam paises que adoptavam a
horizontalidade, como Portugal, Espanha ou Franca. Um outro exemplo é também a
utilizacdo da demonstracdo dos resultados por fungdes, também tida para dar mais
informacdes aos accionistas, ao apresentar os custos pelas vdrias fases da actividade

empresarial.

Compreendendo-se a ndo existéncia da demonstracdo dos resultados por natureza na
grande totalidade dos relatérios e contas analisados. E, segundo Aubert e Grudnitsky
(2009:15), “neste sentido, as entidades ficam com mais meios para uma maior
competitividade nos mercados bolsistas mundiais ou em vdrias tabelas de comparacdes
internacionais”. Esta € seriamente uma vantagem para a implementacdo de um sistema
de normalizac@o contabilistica, colocando a elaboracdo das demonstracdes financeiras
num unico olhar e sem necessidade de existirem politicas e pressupostos contabilisticos

de cada pais.

A tendéncia da informacgdo do relato financeiro terd que acompanhar a revolugdo da
sociedade de informacdo, onde as fronteiras e culturas de cada pais tendem a diluir-se.
Em cada dia que passa, hd sempre aspectos de informagdo a desactualizar-se, e a mais
recente a impor-se. De acordo com Schneider e Inanga (2008) vive-se esta oportunidade

na sua actualizacao.

6.5 Conclusao

Nada poderd ser estanque e definido com um longo prazo de tempo. Nem mesmo o
normativo contabilistico internacional. Existindo assim, a necessidade, quando for
oportuna, de revisdes. Como aconteceu com as propostas de alteracdo a IAS 1, com a
modificacdo da terminologia utilizada, substituindo a denominacdo de alguns
componentes das demonstra¢des financeiras, por exemplo, na lingua inglesa, “balance
sheet” (balango) denominaria-se ‘“‘statement of financial position” (demonstracdao da
posicdo financeira), e “income statement” (demonstracdo dos resultados) em “statement

of comprehensive income” (demonstracao da compreensao dos resultados).
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As actualizagdes na IAS 1 s@o um trabalho de longo prazo entre o IASB e o FAB, na
medida de transformar o balangco no componente de colocar a informacdo sobre a
posicdo financeira da entidade no referido periodo. Pois segundo Guimaraes (2007), o
termo “balan¢o” indicia apenas a igualdade da soma dos débitos com os créditos, ou

seja, a importancia das partidas dobradas.

Como ja foi referido, o tempo actual € o oportuno em transformar o relato financeiro
para os seus reais utentes € ndao, como tem sido até agora, na perspectiva daquilo que a
entidade quer dar a conhecer. Este salto faz-se com a harmonizacdo contabilistica,
colocando a divulgagdo das as politicas contabilisticas e toda a justificacdo dos valores
apresentados nos varios componentes das demonstracdes financeiras. A possivel
adopcao das IFRS nos EUA, como tudo indica nos préximos dois anos, como referido
em capitulos anteriores, poderd ser tomado como um coroldrio na harmonizagdo

contabilistica internacional.
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Conclusao

7z

O acrescentar valor ao conhecimento € o fim da utilidade de uma investigagdo. E saber
iniciar e assegurar essa funcdo vital € algo a ter como a preocupacdo, reavaliando e
questionando os dados no decorrer da investigacdo. E assim, existe a reflexdao no
contributo que cada investigagdo contribua para um alargamento do conhecimento

(global).

Schneider e Inanga (2008) consideram o relato financeiro como um dos ultimos
baluartes na divulgagdo de informacdo controlada. Onde existe a necessidade em
atender as especificidades de cada utente para as tomadas de decisdes. A meta da
presente dissertacdo, foi analisar a tendéncia do papel, em termos de informagdo e
utilidade, das demonstracdes financeiras. E aparentemente todos os caminhos
convergem para uma maior uniformizagdo. Porém, de acordo com os requisitos e
interesses de cada entidade ou pais, existe uma barreira para contrariar a harmonizagao.
Nem mesmo as adaptagdes, na UE, das IFRS para os sistemas de normalizacdo
contabilisticas de cada pais conseguiram superar os entraves para a harmonizagdo
contabilistica. Tendo como exemplo os resultados alcancados, se confrontarmos

Portugal com Franga ou, mais acentuadamente, com o Reino Unido.

Uma convergéncia global das normas, e nao s6 se situarem numa escala nacional,
segundo Krivogorsky [et al] (2009), prepara as demonstra¢des financeiras, e todos os
seus dados, para uma qualidade superior na sua informag¢do. Traduzindo, naturalmente,
interesses econdmicos nao sé para as entidades, mas de acordo com Schneider e Inanga
(2008), com maior impacto na perspectiva sécio-econdmico de cada pais, ou no
conjunto a comparar. E todos os trabalhos preparatdrios, que poderdo originar em
avanco ou recuos, segundo Lawrence (2002), ou em alteracOes legislativas nacionais,
terdo a vantagem e mérito no desenvolvimento da contabilidade e, incuti-la um grau de

elevada qualidade.

Portugal atravessa, actualmente, em termos contabilisticos, alteracdes profundas na sua
estrutura conceptual, iniciada em 2005 com as entidades cotadas no Euronext. Foi
portanto pertinente a investigacdo que efectuei no segundo ano do mestrado em
Contabilidade Internacional, pois ird abrir horizontes para perceber quais (ou qual) o(s)
componente(s) das demonstracdes financeiras que terdo um papel principal nas tomadas

de decisdo dos seus principais utentes. Existem arestas a atenuar, para uma maior
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uniformidade, nos quais os indices C, ajustado ou o ICT mostraram a ndo existéncia
(ainda!) da convergéncia dos pontos analisados. Mas a grande maioria dos dados
estudados, e principalmente os mais abrangentes, possui pontos em comum.
Especialmente, a importancia dada ao anexo e, a sequéncia e descricdo das notas que
complementam para o balanco, demonstracio dos resultados, demonstracdo de
alteracdes no capital proprio e demonstracdo dos fluxos de caixa. Todos estes mais
correlacionados entre si, com a disposi¢do e agrupamento de itens facilmente analisados
entre entidades de diferentes paises. Sem existir a necessidade de conhecer a realidade

inerente a determinados pressupostos contabilisticos.

A dificuldade maior na concepcao deste trabalho residiu nos poucos estudos académicos
ou profissionais sobre a harmonizagdo contabilistica, no qual se destaca a falta de mais
meios estatisticos para efectuar mais testes a comparabilidade das demonstracdes
financeiras entre paises. Verifica-se uma existéncia clara por parte dos organismos
competentes, quer o IASB ou FASB, em reconciliar diferencas, com vista a existir uma
comparabilidade nas demonstragdes financeiras. A IFRS 8 abriu portas para uma
convergéncia entre estes normativos, no qual Demerens e Delvaille (2008) defendem
que € importante que, dentro do mesmo sector de actividade, exista informacao linear e
comparavel para que haja consisténcia nas tomadas de decisdo. Se a UE podera ser um
0dsis neste campo, mostra, também a necessidade de clarificar e unificar as politicas

legais e fiscais dos paises.

E assim, torna-se utdpico querer uma uniformizacdo total das demonstracdes
financeiras. Mas ndo € retirado mérito algum, no aproximar da necessidade e da
actuacao na comparabilidade exigida e, j4, verificada, aumentando, como referem Filip

e Raffournier (2010), para uma contabilidade com os niveis de qualidade exigidos.

Como se observou neste estudo, na presente dissertagao, existird nos periodos préximos,
muitos dados a analisar, para verificar a tendéncia do relato financeiro. Pois serd curioso
verificar a tendéncia da divulgacdo dos seis paises em estudo (Portugal, Espanha, Reino
Unido, Franga, Austrdlia e EUA), em concreto quando as IFRS forem adoptadas pelas

entidades norte-americanas.

Para um trabalho futuro, com base nos resultados obtidos através da comparabilidade
média, ou pelos indices C, ajustado e de comparabilidade total, teria como linhas
mestras a andlise e a percepcdo se os valores conseguem obter valores superiores nos
varios componentes das demonstracdes financeiras, apdés a ocorréncia de dois
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importantes acontecimentos: a possivel adop¢do das IFRS pelas entidades dos EUA,
apods o consentimento final do FASB e em especial do SEC; plena adop¢ao das normas
internacionais de contabilidade nos normativos existentes e especificos de cada pais da
UE, onde a subjectividade e/ou omissdes serdo reduzidas, conforme se observou, por
exemplo em Portugal com a aplicacdo no inicio de 2010 do SNC. Mais concretamente
naqueles em que os valores dos indices aplicados ndo conseguem obter valores

superiores a 0,5 (valor médio, uma vez que os intervalos variam de zero a um).

A TAS 1, de acordo com a sua histdria, verificada no segundo capitulo no presente
trabalho de dissertacio de mestrado, estd a ser alvo de constantes alteracdes e
actualizagcdes, que implicam a modificacio na estrutura ou substincia dos vdrios
componentes das demonstracdes financeiras. Neste sentido, um dos desafios futuros,
com base nos resultados alcangados, seria analisar a qualidade da informagao e toda a
sua abrangéncia directa dos dados para obtencdo da pontos de decisdao dos utentes,
comparando temporalmente e por entidades. E serd o factor temporal a regular algumas
diferengas entre os normativos existentes em cada pais e as IFRS, como demonstrou
Paananen e Parmer (2008), com a andlise do impacto destas no ano da sua adopg¢do e

nos periodos seguintes.

A utilidade deste trabalho € relevante e actual, devido a necessidade de comparar a
informacdo contabilistica e econdmico-financeira, a nivel internacional, de cada
entidade. Com a adopcdo das IFRS em cada pais, este estudo veio reflectir sobre a
harmonizacdo internacional das demonstragdes financeiras, com vista a eliminacdo de
obstaculos histdrico-culturais que poderdo dificultar e enviesar as tomadas de decisdo
dos utentes. Como se observou nos resultados alcancados, com a conclusdo das
demonstracdes financeiras terem pontos de convergéncia, em especial nas
demonstracdes de fluxos de caixa e de resultados, e alguns de divergéncia, como em
diversas notas do anexo. Porém, existe o deslumbramento de uma luz de concordancia,
a curto prazo, como consequéncia dos trabalhos positivos de harmonizacdo do IASB
com o FASB, bem como o crescimento do nimero de paises com adop¢ao de IFRS para

cerca de cento e cinquenta.

De acordo com Herz e Tweedie (2008), os beneficios da aproximacao entre o FASB e o
IASB, com uma partilha de normas de contabilidade, fazem reduzir as perdas do
periodo e as relacionadas com capital, atraindo um maior investimento, a escala

mundial, resultado da transparéncia clara da qualidade de informacgdo alcancada inerente
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as demonstragdes financeiras, tornando pontos de decisao mais fortes € comparaveis aos
utentes. Porém, as alteracdes nominais dos componentes das demonstracdes financeiras
ou dos seus itens sdo tidas como efeitos de aproximacgdo entre o0 FASB e o IASB, para
Tarca [et al]. (2007) a redefinicdo de conceitos ird induzir resultados de ndo

compreensao para alguns paises.

A visdo do IASB para o desenvolvimento do futuro, que estd muito perto,
temporalmente, em acontecer um maior grau de comparabilidade e de harmonizacio
internacional contabilistica, centra-se na precisdo da elaboracdo das normas

internacionais de contabilidade, e sua revisao, enquadrada com rigor e qualidade.
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Quadro Apéndice.1 Entidades cotadas do sector de retalho de Portugal, Espanha,

Apéndices

Reino Unido e Estados Unidos da América

PORTUGAL

Euronext Lisboa

ENTIDADE SECTOR | INDICE ESTUDO
JERONIMO MARTINS Retalho | PSI20 seleccionada
SAG GEST Outros PSI20
SONAE Retalho | PSI20 seleccionada
ESPANHA
BME
ENTIDADE SECTOR | INDICE ESTUDO
Agrofruse, Agricola de F. Secos, S.A. Outros
Baron de Ley, S.A. Retalho | IGBM
Bodegas Riojanas, S.A. Retalho | IGBM
Campofrio Food Group, S.A. Retalho | IGBM
Cia.Vinicola del Norte de Espana Retalho | IGBM
Ebro Puleva, S.A. Retalho |IGBM seleccionada
Grupo Elektra, S.A. de C. V. Outros
Grupo Modelo, S.A.B. de C.V. Outros
Indo Internacional S.A. Outros IGBM
Natra S.A. Retalho | IGBM seleccionada
Pescanova, S.A. Retalho | IGBM
Sos Corporacion Alimentaria, S.A. Retalho | IGBM
Vidrala S.A. QOutros IGBM
Viscofan, S.A. QOutros
REINO UNIDO
main market - London
ENTIDADE SECTOR | INDICE ESTUDO
BOOKER Retalho
GREGGS Retalho
MORRISONS (WM) Retalho FTSE100 | seleccionada
SAINSBURY(J) Retalho FTSE100 | seleccionada
TESCO Retalho FTSE100 | seleccionada
THORNTONS Retalho
EUA
NYSE / STANDARDS&POORS
ENTIDADE SECTOR | INDICE ESTUDO
S&P
KROGER Retalho 500 seleccionada
S&P
SAFEWAY INC. Retalho 500 seleccionada
S&P
SUPERVALU INC. Retalho 500 seleccionada
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Quadro Apéndice.2 Entidades francesas e australianas cotadas do sector de retalho

FRANCA
Euronext Paris
ENTIDADE SECTOR| INDICE ESTUDO
ALDETA Qutros
BRICORAMA Qutros
CAFOM Qutros
CAMAIEU Qutros
CARREFOUR Retalho | SBF120 seleccionada
CASI.GUI.PER.NV Retalho
CASINO GUICHARD Retalho | SBF120 seleccionada
CFAO Qutros SBF120
CLAYEUX Qutros
DAMARTEX Qutros
DREAMNEX Qutros
ETAM DEVELOPPEMENT Qutros
FIDUCIAL OFF.SOL. Qutros
FINATIS Qutros
GIFI Qutros
GIFIBSAAR7 JUL15 Qutros
GRAINES VOLTZ Qutros
GROUPE GO SPORT Qutros
GUYENNE GASCOGNE Retalho
KESA ELECTRICALS Qutros
LDLC.COM Qutros
MONDIAL PECHE Qutros
MR BRICOLAGE Qutros
OROSDI Qutros
OUTSIDE LIVIN IND Qutros
PPR QOutros SBF120
PPR NV Qutros
RALLYE QOutros
RUE DU COMMERCE Qutros
TOUPARGEL GROUPE Retalho
VET AFFAIRES Qutros
VET AFFAIRES Qutros
VET AFFAIRES QOutros
VET AFFAIRES Qutros
VET AFFAIRES Qutros
AUSTRALIA
ASX
ENTIDADE SECTOR| INDICE ESTUDO
AWB LIMITED,AWB Retalho | ASX200
HEALTH CORPORATION LIMITED,HEA Retalho
METCASH LIMITED,MTS Retalho | ASX200 seleccionada
PAN ASIA CORPORATION LIMITED,PZC Retalho
REDISLAND AUSTRALIA LIMITED,RLA Retalho
WESFARMERS LIMITED,WES Retalho |ASX200 |seleccionada
WOOLWORTHS LIMITED,WOW Retalho |ASX200 |seleccionada




A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

Quadro Apéndice.3 Respostas sobre o balango e demonstracio dos resultados por
natureza — Portugal e Espanha

PORTUGAL ESPANHA

EBRO
JM SONAE NATRA PULEVA

BALANGO

TEM ACTIVO?

SEPARA TANGIVEIS E INTANGIVEIS?

INDICA OS INV FIN PARA VENDA?

REFERE INST FIN DERIVADOS?

SEPARA ACTIVO NAO CORRENTE?

TEM CAPITAL PROPRIO?

INDICA ACCOES PROPRIAS?

INDICA RESERVAS?

REFERE INTERESSES MINORITARIOS?

TEM PASSIVO?

DIVIDE CORRENTES E NAO CORRENTES?

—_
—_
—_
—_

DR NAT

REFERE PROVEITOS OPERACIONAIS?

TEM VENDAS?

TEM PRESTAGOES DE SERVIGOS?

TEM VARIAGAO DE VALOR?

TEM OTOS PROV OPERACIONAIS?

VEM EM PRIMEIRA LINHA?

REFERE CUSTOS OPERACIONAIS?

TEM CUSTOS DE VENDAS?

TEM VARIACAO DE PRODUGAQ?

TEM FSE?

TEM CUSTOS COM PESSOAL?

TEM AMORT?

TEM PROV?

TEM OTOS CUSTOS OPERACIONAIS?

REFERE RESULTADOS OPERACIONAIS?

Aol O] lO|l—2|—~|O

OS FINANCEIROS SO APARECEM COMO
RESULT?

o

EXISTE RESULT RELATIV EMPR ASSOCIADAS?

—_

EXISTE RESULT RELATIVOS A INVEST?

DIVIDE RESULTADO POR ACGAO?

OO0 O |Ojlo|lo|jlo|lo|o|o|o|ojo|jlo|o|o|o|o©
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Quadro Apéndice.4 Respostas sobre o balango e demonstracio dos resultados por
natureza — Franca e Reino Unido

FRANCA REINO UNIDO
CASINO
CARREFOUR (e]V)] MORRISON NSBURY TESCO
TEM ACTIVO? 1 1 1 1 1
SEPARA TANGIVEIS E INTANGIVEIS? 0 0 0 1 1
INDICA OS INV FIN PARA VENDA? 0 0 0 1 0
REFERE INST FIN DERIVADOS? 1 0 1 1 1
SEPARA ACTIVO NAO CORRENTE? 1 0 1 1 1
BALANCO TEM CAPITAL PROPRIO? 1 1 1 1 1
INDICA ACCOES PROPRIAS? 1 1 0 0 0
INDICA RESERVAS? 1 1 1 1 1
REFERE INTERESSES MINORITARIOS? 1 1 0 0 1
TEM PASSIVO? 1 1 1 1 1
DIVIDE CORRENTES E NAO CORRENTES? 1 1 1 1 1
REFERE PROVEITOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0
TEM VENDAS? 0 0 0 0 0
TEM PRESTAGCOES DE SERVICOS? 0 0 0 0 0
TEM VARIAGCAO DE VALOR? 0 0 0 0 0
TEM OTOS PROV OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0
VEM EM PRIMEIRA LINHA? 0 0 0 0 0
REFERE CUSTOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0
TEM CUSTOS DE VENDAS? 0 0 0 0 0
TEM VARIAGAO DE PRODUGAO? 0 0 0 0 0
DR NAT TEM FSE? 0 0 0 0 0
TEM CUSTOS COM PESSOAL? 0 0 0 0 0
TEM AMORT? 0 0 0 0 0
TEM PROV? 0 0 0 0 0
TEM OTOS CUSTOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0
REFERE RESULTADOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0
OS FINANCEIROS SO APARECEM COMO 0 0 0 0 0
RESULT?
EXISTE RESULT RELATIV EMPR ASSOCIADAS? 0 0 0 0 0
EXISTE RESULT RELATIVOS A INVEST? 0 0 0 0 0
DIVIDE RESULTADO POR ACGAQ? 0 0 0 0 0
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Quadro Apéndice.5 Respostas sobre o balango e demonstracio dos resultados por
natureza — Estados Unidos da América e Austrilia

EUA AUSTRALIA
KROGER | SAFEW | SUPERV METCSH WESFS WORTHS

TEM ACTIVO? 1 1 1 1 1 1

SEPARA TANGIVEIS E INTANGIVEIS? 0 0 1 1 1 1
INDICA OS INV FIN PARA VENDA? 0 0 0 0 1 0
REFERE INST FIN DERIVADOS? 0 0 0 1 0 0
SEPARA ACTIVO NAO CORRENTE? 1 1 1 1 1 1
BALANCO TEM CAPITAL PROPRIO? 1 1 1 1 1 1
INDICA ACCOES PROPRIAS? 1 0 0 1 1 1

INDICA RESERVAS? 0 0 0 1 1 1

REFERE INTERESSES MINORITARIOS? 1 0 0 1 0 1
TEM PASSIVO? 1 1 1 1 1 1

DIVIDE CORRENTES E NAO CORRENTES? 1 1 1 1 1 1
REFERE PROVEITOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0 0
TEM VENDAS? 0 0 0 0 1 0

TEM PRESTACOES DE SERVICOS? 0 0 0 0 1 0

TEM VARIAGAO DE VALOR? 0 0 0 0 0 0

TEM OTOS PROV OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0 0

VEM EM PRIMEIRA LINHA? 0 0 0 0 1 0

REFERE CUSTOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0 0

TEM CUSTOS DE VENDAS? 0 0 0 0 1 0

TEM VARIACAO DE PRODUGAQ? 0 0 0 0 0 0

DR NAT TEM FSE? 0 0 0 0 1 0
TEM CUSTOS COM PESSOAL? 0 0 0 0 1 0

TEM AMORT? 0 0 0 0 1 0

TEM PROV? 0 0 0 0 0 0

TEM OTOS CUSTOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 1 0
REFERE RESULTADOS OPERACIONAIS? 0 0 0 0 0 0
oS F|NANCE|RORSE§8 GF;ARECEM COMO 0 0 0 0 0 0
EXISTE RESULT RELATIV EMPR ASSOCIADAS? 0 0 0 0 0 0
EXISTE RESULT RELATIVOS A INVEST? 0 0 0 0 0 0
DIVIDE RESULTADO POR ACCAQ? 0 0 0 0 1 0
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Quadro Apéndice.6 Respostas sobre a demonstragao dos resultados por funcgdes e
demonstracdo de alteragdes no capital — Portugal e Espanha

PORTUGAL ESPANHA
EBRO
JM SONAE NATRA PUL
APLICA DR FUNGCOES? 1 0 1 0
PRIMEIRO AS VENDAS? 1 0 1 0
EM SEGUNDO OS CUSTOS 1 0 0 0
DAS VENDAS?
OS CUSTOS ESTAO EM ()? 1 0 1 0
CALCULA A MARGEM? 1 0 1 0
REFERE CUSTOS ] 0 0 0
DISTRIBUICAO?
E CUSTOS ] 0 0 0
DR ADMINISTRATIVOS?
FUNCOES | £ ResULTADOS OP NAO ] 0 ] 0
USUAIS?
CALCULA RESULTADOS ] 0 1 0
OPERACIONAIS?
CALCULA RESULTADOS ] 0 1 0
ANTES IMP?
CALCULA RESULTADOS ] 0 0 0
ANTES INT MIN?
DIVIDE OS RESULTADOS EM ] 0 1 0
INT MIN E OTO?
REFERE O RESULTADO ] 0 ] 0
BASICO?
E DILUIDO POR ACCAQ? 1 0 1 0
TEM? 1 1 1 1
DIVIDE EM N E N-1? 1 1 1 1
DEMONS-
TRAGCAO | REAVALIA ACTIVOS FIXOS? 1 0 0 0
DE
é('r)TEESRSé REVERTE A JV DE INST ] 0 0 0
CAPITAL COBERT FLX CX?
REVERTE A JV DE INST ] 0 0 0
COBERT OP ESTRANG?
REVERTE A JV DE INV FIN ] 0 0 0
DISP VENDA?
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Quadro Apéndice.7 Respostas sobre a demonstragao dos resultados por funcgdes e
demonstra¢do de alteragdes no capital — Franca e Reino Unido

FRANCA REINO UNIDO

CASINO
CARREFOUR GUI MORRISON NSBURY TESCO

DR
FUNCOES

APLICA DR FUNGOES?

PRIMEIRO AS VENDAS?

EM SEGUNDO OS CUSTOS
DAS VENDAS?

OS CUSTOS ESTAO EM ()?

CALCULA A MARGEM?

REFERE CUSTOS
DISTRIBUIGAO?

E CUSTOS
ADMINISTRATIVOS?

E RESULTADOS OP NAO
USUAIS?

CALCULA RESULTADOS
OPERACIONAIS?

CALCULA RESULTADOS
ANTES IMP?

CALCULA RESULTADOS
ANTES INT MIN?

DIVIDE OS RESULTADOS EM
INT MIN E OTO?

REFERE O RESULTADO
BASICO?

E DILUIDO POR ACGAO?

DEMONS-
TRACAO
DE
ALTERA-
COES DE
CAPITAL

TEM?

DIVIDE EM N E N-1?

REAVALIA ACTIVOS FIXOS?

REVERTE A JV DE INST
COBERT FLX CX?

REVERTE A JV DE INST
COBERT OP ESTRANG?

REVERTE A JV DE INV FIN
DISP VENDA?
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Quadro Apéndice.8 Respostas sobre a demonstragao dos resultados por fungdes e

demonstragdo de alteragdes no capital — EUA e Austrélia

DR
FUNCOES

APLICA DR FUNGOES?

KROGER

1

EUA
SAFEW

1

SUPERV

1

METCSH

1

AUSTRALIA
WESFS

1

WORTHS

1

PRIMEIRO AS VENDAS?

EM SEGUNDO OS CUSTOS
DAS VENDAS?

OS CUSTOS ESTAO EM ()?

CALCULA A MARGEM?

REFERE CUSTOS
DISTRIBUIGAO?

E CUSTOS
ADMINISTRATIVOS?

E RESULTADOS OP NAO
USUAIS?

CALCULA RESULTADOS
OPERACIONAIS?

CALCULA RESULTADOS
ANTES IMP?

CALCULA RESULTADOS
ANTES INT MIN?

DIVIDE OS RESULTADOS EM
INT MIN E OTO?

REFERE O RESULTADO
BASICO?

E DILUIDO POR ACCAQ?

DEMONS-
TRACAO
DE
ALTERA-
COES DE
CAPITAL

TEM?

DIVIDE EM N E N-1?

REAVALIA ACTIVOS FIXOS?

REVERTE A JV DE INST
COBERT FLX CX?

REVERTE A JV DE INST
COBERT OP ESTRANG?

REVERTE A JV DE INV FIN
DISP VENDA?
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Quadro Apéndice.9 Respostas sobre a demonstragdo dos fluxos de caixa — Franga,
Reino Unido, EUA e Australia

FRANCA REINO UNIDO
CARREFOUR CASINO GUI MORRISON NSBURY TESCO
TEM? 1 1 1 1 1
DIVIDE EM ACTIV 1 1 1 1 1
OPERACIONAIS?
DIVIDE EM ACTIV 1 1 1 1 1
INVESTIMENTO?
DIVIDE ACTIV 1 1 1 1 1
DEMONS. | FINANCIAMENTO?
TRAGAO
DE TEM MOVIMENTOS 1 1 1 1 1
FLUXOS | DE CAIXA E EQUIV?
DE CAIXA
REFERE EFEITO DA
AQUISI SUBS? 0 0 0 0 0
REFERE EFEITO DAS
VARIACOES CAMB? 0 0 0 0 0
REFERE EFEITO
REAV ACT FIN DET 0 0 0 0 0
VENDA?
EUA AUSTRALIA
KROGER SAFEW SUPERV METCSH WESFS WORTHS
TEM? 1 1 1 1 1 1
DIVIDE EM ACTIV 1 1 1 1 1 1
OPERACIONAIS?
DIVIDE EM ACTIV 1 1 1 1 1 1
INVESTIMENTO?
DEMONS- DIVIDE ACTIV 1 1 1 1 1 1
TRAGAO | FINANCIAMENTO?
DE
FLUXOS
TEM MOVIMENTOS
DE CAIXA | DE CAIXA E EQUIV? 1 1 1 1 1 1
REFERE EFEITO DA
AQUISI SUBS? 0 0 0 0 0 0
REFERE EFEITO DAS
VARIACOES CAMB? 0 1 0 0 0 0
REFERE EFEITO
REAV ACT FIN DET 0 1 0 0 0 0
VENDA?
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Quadro Apéndice.10 Respostas sobre a demonstracio dos fluxos de caixa — Portugal e
Espanha

PORTUGAL ESPANHA

JM SONAE NATRA EBRO PUL

TEM? 1 1 1 1

DIVIDE EM ACTIV 1 1 1 1
OPERACIONAIS?

DIVIDE EM ACTIV
INVESTIMENTO?

DIVIDE ACTIV
DEMONS- 1 1 1 1
TRACAO FINANCIAMENTO?
DE
FLUXOS | TEM MOVIMENTOS 1 1 1 1
DE CAIXA | DE CAIXA E EQUIV?
REFERE EFEITO DA 1 0 0 0
AQUISI SUBS?
REFERE EFEITO DAS 1 0 0 0
VARIACOES CAMB?
REFERE EFEITO
REAV ACT FIN DET 1 0 0 0
VENDA?
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Quadro Apéndice.11 Respostas sobre anexo — Portugal e Espanha
PORTUGAL ESPANHA

EBRO
JM SONAE NATRA PUL

ANEXO

O ANEXO INICIA COM
DESCRICAO DA
ENTIDADE?

E REFERENCIADO O
CAPITAL SOCIAL?

EASUA
COMPOSIGAO?

SAO DESCRITAS AS
POLITICAS
CONTABILISTICAS?

SURGEM NO ANEXO
NOS PRIMEIROS
PONTOS?

INDICA SE FORAM
PREPARADAS EM
IFRS?

REFERE BASES DE
CONSOLIDAGAO?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
SEGMENTOS?

EXISTE INFORMAGAO
DETALHADA?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
AQUISICOES DE NEG?

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
TANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM
TERRENOS?

DIVIDE EM EDIFICIOS?

DIVIDE EM EQUIP
BASICO?

DIVIDO EM EQUIP
TRANSP?

DIVIDE EM ACT TANG
EM CURSO?
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Quadro Apéndice.12 Respostas sobre o anexo — Franca, Reino Unido, EUA e Austrilia
FRANCA REINO UNIDO

CASINO
CARREFOUR (c]V]] MORRISON | NSBURY TESCO

ANEXO

O ANEXO INICIA COM
DESCRICAO DA
ENTIDADE?

E REFERENCIADO O
CAPITAL SOCIAL?

EASUA
COMPOSIGAO?

SAO DESCRITAS AS
POLITICAS
CONTABILISTICAS?

SURGEM NO ANEXO
NOS PRIMEIROS
PONTOS?

INDICA SE FORAM
PREPARADAS EM
IFRS?

REFERE BASES DE
CONSOLIDAGAO?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
SEGMENTOS?

EXISTE INFORMAGAO
DETALHADA?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
AQUISICOES DE NEG?

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
TANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM
TERRENOS?

DIVIDE EM EDIFICIOS?

DIVIDE EM EQUIP
BASICO?

DIVIDO EM EQUIP
TRANSP?

DIVIDE EM ACT TANG
EM CURSO?
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ANEXO

O ANEXO INICIA COM
DESCRICAO DA
ENTIDADE?

KROGER

EUA
SAFEW

SUPERV

METCSH

AUSTRALIA
WESFS

WORTHS

E REFERENCIADO O
CAPITAL SOCIAL?

EASUA
COMPOSIGAO?

SAO DESCRITAS AS
POLITICAS
CONTABILISTICAS?

SURGEM NO ANEXO
NOS PRIMEIROS
PONTOS?

INDICA SE FORAM
PREPARADAS EM
IFRS?

REFERE BASES DE
CONSOLIDAGAO?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
SEGMENTOS?

EXISTE INFORMAGAO
DETALHADA?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE
AQUISICOES DE NEG?

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
TANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM
TERRENOS?

DIVIDE EM EDIFICIOS?

DIVIDE EM EQUIP
BASICO?

DIVIDO EM EQUIP
TRANSP?

DIVIDE EM ACT TANG
EM CURSO?
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Quadro Apéndice.13 Respostas sobre o anexo, segunda parte— Portugal e Espanha

PORTUGAL ESPANHA

EBRO
JM SONAE NATRA PUL

ANEXO

TEM RELEVO AS
REVALORIZACOES?

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
INTANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM GOODWILL?

DIVIDE EM 1&D?

DIVIDE EM SOFTW?

DIVIDE EM
TRESPASSES?

DIVIDE EM ACT INTANG
EM CURSO?

EXISTE NOTA SOBRE
PROP DE INV?

EXISTE NOTA SOBRE
PARTES DE CAPITAL?

EXISTE NOTA SOBRE
EXISTENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
IMPOSTOS?

EXISTE NOTA SOBRE
CAPITAL E RESERVAS?

EXISTE NOTA SOBRE
RESULTADOS POR
ACCAO?

EXISTE NOTA SOBRE
BENEFICIOS DOS EMP?

EXISTE NOTA SOBRE
CONTINGENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
EVENTOS
SUBSEQUENTES?
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Quadro Apéndice.14 Respostas sobre o anexo, segunda parte— Franga e Reino Unido

FRANCA REINO UNIDO

CASINO
CARREFOUR (e]V]] MORRISON | NSBURY TESCO

ANEXO

TEM RELEVO AS
REVALORIZACOES?

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
INTANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM GOODWILL?

DIVIDE EM 1&D?

DIVIDE EM SOFTW?

DIVIDE EM
TRESPASSES?

DIVIDE EM ACT INTANG
EM CURSO?

EXISTE NOTA SOBRE
PROP DE INV?

EXISTE NOTA SOBRE
PARTES DE CAPITAL?

EXISTE NOTA SOBRE
EXISTENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
IMPOSTOS?

EXISTE NOTA SOBRE
CAPITAL E RESERVAS?

EXISTE NOTA SOBRE
RESULTADOS POR
ACCAO?

EXISTE NOTA SOBRE
BENEFICIOS DOS EMP?

EXISTE NOTA SOBRE
CONTINGENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
EVENTOS
SUBSEQUENTES?
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Quadro Apéndice.15 Respostas sobre o anexo, segunda parte— EUA e Austrdlia

ANEXO

TEM RELEVO AS
REVALORIZACOES?

KROGER

0

EUA
SAFEW

0

SUPERV

0

METCSH

0

AUSTRALIA
WESFS

0

WORTHS

0

EXISTE NOTA SOBRE
ACTIVOS FIXOS
INTANG?

TEM QUADRO
COMPARATIVO?

DIVIDE EM GOODWILL?

DIVIDE EM 1&D?

DIVIDE EM SOFTW?

DIVIDE EM
TRESPASSES?

DIVIDE EM ACT INTANG
EM CURSO?

EXISTE NOTA SOBRE
PROP DE INV?

EXISTE NOTA SOBRE
PARTES DE CAPITAL?

EXISTE NOTA SOBRE
EXISTENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
IMPOSTOS?

EXISTE NOTA SOBRE
CAPITAL E RESERVAS?

EXISTE NOTA SOBRE
RESULTADOS POR
ACCAO?

EXISTE NOTA SOBRE
BENEFICIOS DOS EMP?

EXISTE NOTA SOBRE
CONTINGENCIAS?

EXISTE NOTA SOBRE
EVENTOS
SUBSEQUENTES?
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Quadro Apéndice.16 Respostas sobre o anexo e adopcdo pela primeira vez das IFRS —

Portugal e Espanha

PORTUGAL ESPANHA

EBRO
JM SONAE NATRA PUL

ANEXO

EXISTE NOTA
SOBRE 12
APLICACAO IFRS
(2005)?

EM 2005 EXISTE
QUADRO SOBRE
AJUST IFRS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
PROP INVEST?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - DIF
CONSOLIDAGAO?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
IMOBILIZAGOES?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
ACRESC E DIF?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
APLIC METOD
PROP?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - INC
EMP
EXCLUIDAS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
INSTR FINANC?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
OUTROS?
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Quadro Apéndice.17 Respostas sobre o anexo e adopcdo pela primeira vez das IFRS —
Francga e Reino Unido

FRANCA REINO UNIDO

CASINO
CARREFOUR GUI MORRISON NSBURY TESCO

EXISTE NOTA
SOBRE 12
APLICACAO IFRS
(2005)?

EM 2005 EXISTE
QUADRO SOBRE 0 1 0 0 0
AJUST IFRS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - 0 1 0 0 0
PROP INVEST?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - DIF 0 1 0 0 0
CONSOLIDAGAO?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - 0 1 0 0 0
IMOBILIZAGOES?

ANEXO

EXISTE AJUST
CONV IFRS - 0 1 0 0 0
ACRESC E DIF?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
APLIC METOD
PROP?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - INC
EMP
EXCLUIDAS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - 0 1 0 0 0
INSTR FINANC?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - 0 1 0 0 0
OUTROS?
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Quadro Apéndice.18 Respostas sobre o anexo e adopcao pela primeira vez das IFRS —

ANEXO

EXISTE NOTA
SOBRE 12
APLICACAO IFRS
(2005)?

EUA e Australia

EM 2005 EXISTE
QUADRO SOBRE
AJUST IFRS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
PROP INVEST?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - DIF
CONSOLIDAGAO?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
IMOBILIZAGOES?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
ACRESC E DIF?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
APLIC METOD
PROP?

EXISTE AJUST
CONV IFRS - INC
EMP
EXCLUIDAS?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
INSTR FINANC?

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
OUTROS?
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Quadro Apéndice.19 Célculos para o Indice C referente ao balanco

L -4 A A () A

TEMACTIVO? (1|11 1|11t 1 1|1 111111 15 210 -56 154

SEPARA
TANGIVEISE (1 |1|0|O0O|O|O|O|1T|1|O|O|1|1T|1T|1| 8 56 -12 44
INTANGIVEIS?

INDICA OS INV
FIN PARA 1)1 1 1 4 12 -6 6
VENDA?

REFERE INST
FIN 1] 1 1 0 3 6 | 6 | 0
DERIVADOS?

SEPARA
ACTIVONAO |1 |1 1 3 6 | 6 | O
CORRENTE?

TEM CAPITAL
BALANCO | bR&PRIO?

INDICA
ACCOES |11 0 2 2 | 2 | o0
PROPRIAS?

INDICA
RESERVAS?

REFERE
INTERESSES | 1| 1 2 2 -2 0
MINORITARIOS?

TEM PASSIVO? | 1 | 1 2 2 -2 0

DIVIDE
CORRENTES E
NAO
CORRENTES?
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Quadro Apéndice.20 Célculos para o Indice C referente 2 demonstracdo dos resultados
por funcgdes

DR
FUNCOES

APLICA DR
FUNGCOES?

156

-156

PRIMEIRO AS
VENDAS?

156

-110

46

EM SEGUNDO OS
CUSTOS DAS
VENDAS?

110

-90

20

OS CUSTOS ESTAO
EM ()?

90

-72

18

CALCULA A
MARGEM?

72

-20

52

REFERE CUSTOS
DISTRIBUIGAO?

[

20

-20

E CUSTOS
ADMINISTRATIVOS?

20

E RESULTADOS OP
NAO USUAIS?

[

20

-20

CALCULA
RESULTADOS
OPERACIONAIS?

[

20

-20

CALCULA
RESULTADOS
ANTES IMP?

—_

20

CALCULA
RESULTADOS
ANTES INT MIN?

—_

20

DIVIDE OS
RESULTADOS EM
INT MIN E OTO?

—_

20

-20

REFERE O
RESULTADO
BASICO?

20

20

40

E DILUIDO POR
ACCAO?

-20
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Quadro Apéndice.21 Célculos para o Indice C referente a demonstracio de alteracdes
no capital, demonstragdo dos fluxos de caixa e anexo

TEM? tj1|1(1{1(1;0|1/0|0|0|0|1|0|0O| 8 |56]|56

DIVIDEEMNEN-1? |(1(1|1|1|1|1|0|1]|0|O0O|O|O|1|0O|O| 8 |56]|0

REAVALIA ACTIVOS

< ?
DEMONSTRACAO FIXOS?

DE ALTERACOES
NO CAPITAL REVERTE A JV DE INST
COBERT FLX CX?

REVERTE A JV DE INST
COBERT OP ESTRANG?

REVERTE A JV DE INV
FIN DISP VENDA?

TEM? 1ttt (111 (11|11 11111 15 |210|-210| O

DIVIDE EM ACTIV

OPERACIONAIS? 1L e e e e T O A O O O A 15 (210 |-210| O

DIVIDE EM ACTIV

INVESTIMENTO? L 1 e e e e e I O O B O 15 210 |-210| O

DIVIDE ACTIV

FINANCIAMENTO? 2L e e e e T O A O O O A 15 1210 |-210| O

TEM MOVIMEN-
DEC TOSDECAIXAE |1 |1 |1 |1 |1 |1 1|1 |1 1|1 |1 |1]|1]|1 15 | 210| 0 | 210
EQUIV?

REFERE EFEITO
DA AQUISI SUBS?

REFERE EFEITO
DAS VARIAGOES | 1 1 0 0 0
CAMB?

REFERE EFEITO
REAV ACT FIN DET | 1 1 0 0 0
VENDA?
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SAO DESCRITAS
AS POLITICAS 1111111111 [1[1]{1]|1|1] 15 |210|-132| 78
CONTABILISTICAS?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA
SOBRE
SEGMENTOS?

1{1{1|1(0}1]{0|1|1 11111 12 132 |-110| 22

EXISTE NOTA
SOBRE ACTIVOS
FIXOS TANG?

—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_
o
o
—_
—_
—_

11 110 | -90 | 20

EXISTE NOTA
SOBRE ACTIVOS
FIXOS INTANG?

—_
—_
[
[
—_
—_
[
—_
—_
[

10 90 | -90 0

EXISTE NOTA
SOBRE PROP DE
INV?

—_
—_
[
[
—_
—_
[
—_
—_
[

10 90 | -90 0

EXISTE NOTA
SOBRE PARTES DE
ANEXO | CAPITAL?

—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_
—_

10 90 | 42 | 48

EXISTE NOTA
SOBRE 10111 1 1(0 0(1]0 7 42 | -42 0
EXISTENCIAS?

EXISTE NOTA
SOBRE 11111 1 1 1 7 42 | -42 0
IMPOSTOS?

EXISTE NOTA
SOBRE CAPITAL E
RESERVAS?

—
—
—
—
—
—
—
~

42 | -20 | 22

EXISTE NOTA
SOBRE
RESULTADOS POR
ACCAO?

EXISTE NOTA
SOBRE
BENEFICIOS DOS
EMP?

EXISTE NOTA
SOBRE 11 1 1 4 12 | -12 0
CONTINGENCIAS?

EXISTE NOTA
SOBRE EVENTOS
SUBSEQUENTES?

—
—
—
—
N

12 0 12
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Quadro Apéndice.22 Célculos para o Indice C referente o anexo de acordo com a
primeira adopg¢do das IFRS

EXISTE NOTA SOBRE
12 APLICACAOIFRS |1 |1 |1 |1|o|1]o]o|O|-|-|-|1]0|1] 7 |42]|-42| 0
(2005)?

EM 2005 EXISTE
QUADRO SOBRE 101711 1 - - 1] 1 7 42 | -30 | 12
AJUST IFRS?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - PROP INVEST?

EXISTE AJUST CONV
IFRS-DIF 111]1/[1 1 - - 0| 5 |20|-20]| 0
CONSOLIDAGAO?

EXISTE AJUST CONV
IFRS |IFRS - _ 111711 1 -l - - 5 20 | -12 | 8
12 VEZ | IMOBILIZAGOES?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - ACRESC E DIF?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - APLIC METOD |1 | 1 0 1 - - 3 6 2| 4
PROP?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - INC EMP 111 0 0 -l - - 2 2 -2 0
EXCLUIDAS?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - INSTR FINANC?

EXISTE AJUST CONV
IFRS - OUTROS?
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Quadro Apéndice.23 Célculos para o Indice de Comparabilidade Total referente ao

N2

ENTIDADES
QUE
UTILIZAM

BALANGO

TEM ACTIVO?

15

balanco

N2 PAISES

UTILIZAM

135

0,642857

SEPARA
TANGIVEIS E
INTANGIVEIS?

32

0,152381

INDICA OS INV
FIN PARA
VENDA?

0,019048

REFERE INST
FIN
DERIVADOS?

0,014286

SEPARA
ACTIVO NAO
CORRENTE?

0,014286

TEM CAPITAL
PROPRIO?

0,014286

INDICA
ACCOES
PROPRIAS?

0,009524

INDICA
RESERVAS?

0,009524

REFERE
INTERESSES
MINORITARIOS?

0,009524

TEM PASSIVO?

0,009524

DIVIDE
CORRENTES E
NAO
CORRENTES?

0,009524

Quadro Apéndice.24 Célculos para o Indice de Comparabilidade Total referente 2

demonstracdo de alteragdes no capital

DEMONSTRAGCAO
DE ALTERAGCOES
NO CAPITAL

Ne ENTIDADES Ne¢ PAISES QUE .

QUE UTILIZAM  UTILIZAM ' IcT
TEM? 8 5 24 |0,114286
DIVIDE EM N E N-1? 8 5 24 0,114286
REAVALIA ACTIVOS 1 1 0 0
FIXOS?
REVERTE A JV DE INST 1 y 0 0
COBERT FLX CX?
REVERTE A JV DE INST 1 y 0 0
COBERT OP ESTRANG?
REVERTE A JV DE INV 1 1 0 0
FIN DISP VENDA?
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Quadro Apéndice.25 Célculos para o Indice de Comparabilidade Total referente a
demonstracdo dos resultados por funcdes

N2

ENTIDADEs N PAISES
QUE QUE
UTILIZAM Suleb
APLICA DR
FUNGOES? 13 6 91 |0,433333
PRIMEIRO AS
VENDAR? 13 6 91 |0,433333
EM SEGUNDO OS
CUSTOS DAS 11 5 66 |0,314286
VENDAS?
OS CUSTOS ESTAO
e 11 6 55 |0,261905
CALCULA A
AR GEN? 10 6 40  |0,190476
REFERE CUSTOS
DISTRIBUICAO? 6 4 12 10,057143
E CUSTOS
ADMINISTRATIVOS? " 5 66 0,314286
pr |E RI\IE%J l[JTSAU?A(I)SS?OP 12 6 72 |0,342857
FUNCOES :
CALCULA
RESULTADOS 12 6 72 |0,342857
OPERACIONAIS?
CALCULA
RESULTADOS 12 6 72 |0,342857
ANTES IMP?
CALCULA
RESULTADOS 6 5 6 0028571
ANTES INT MIN?
DIVIDE OS
RESULTADOS EM 9 6 27 |0,128571
INT MIN E OTO?
REFERE O
RESULTADO 11 6 55 |0,261905
BASICO?
E DILUIDO POR
ACGAO? 11 6 55 |0,261905
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Quadro Apéndice.26 Célculos para o Indice de Comparabilidade Total referente 2
demonstra¢do dos fluxos de caixa

N2 ENTIDADES Ne PAISES QUE i

QUE UTILIZAM  UTILIZAM IcT
TEM? 15 6 135 | 0,642857
%';/ 'E%E\g'l\gﬁgfs'i,’ 15 6 135 | 0,642857
IIDI\II\\//IEDgTIIEI\'XE?\J?I'g'\?/ 15 6 135 | 0,642857
DIVIDE ACTIV
FINANCIAMENTO? 15 6 135 10,642857
DFC TEM
MOVIMENTOS DE 15 6 135 |0,642857
CAIXA E EQUIV?
REFERE EFEITO 1 1 0 0
DA AQUISI SUBS?
REFERE EFEJTO
DAS VARIACOES 2 2 0 0
CAMB?
REFERE EFEITO
REAV ACT FIN 2 2 0 0
DET VENDA?
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Quadro Apéndice.27 Célculos para o Indice de Comparabilidade Total referente ao

anexo, incluindo a adopcao pela primeira vez das IFRS
N2
ENTIDADES N2 PAISES QUE

QUE UTILIZAM
UTILIZAM

SAO DESCRITAS AS
POLITICAS 15 6 135 |0,642857
CONTABILISTICAS?

EXISTE UMA NOTA
ESPECIFICA SOBRE 12 6 72 0,342857
SEGMENTOS?

EXISTE NOTA
SOBRE ACTIVOS 11 6 55 0,261905
FIXOS TANG?

EXISTE NOTA
SOBRE ACTIVOS 10 5 50 0,238095
FIXOS INTANG?

EXISTE NOTA
SOBRE PROP DE 10 5 50 0,238095
INV?

EXISTE NOTA
SOBRE PARTES DE 10 5 50 0,238095
CAPITAL?

ANEXO | EXISTE NOTA
SOBRE 7 5 14 |0,066667
EXISTENCIAS?

EXISTE NOTA

SOBRE IMPOSTOS? 7 5 14 |0,066667

EXISTE NOTA
SOBRE CAPITAL E 7 5 14 0,066667
RESERVAS?

EXISTE NOTA
SOBRE
RESULTADOS POR
ACCAO?

EXISTE NOTA
SOBRE BENEFICIOS 4 3 4 0,019048
DOS EMP?

EXISTE NOTA
SOBRE 4 3 4 0,019048
CONTINGENCIAS?

EXISTE NOTA
SOBRE EVENTOS 4 3 4 0,019048
SUBSEQUENTES?

5 4 5 0,02381
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N2

o B A
ENTIDADES RIS ES

QUE
UTILIZAM

QUE
UTILIZAM

IFRS
18 VEZ

EXISTE NOTA
SOBRE 12
APLICAGAO IFRS
(2005)?

0,1590909

EM 2005 EXISTE
QUADRO SOBRE
AJUST IFRS?

0,1590909

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
PROP INVEST?

0,0909091

EXISTE AJUST
CONV IFRS - DIF
CONSOLIDAGAO?

0,0757576

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
IMOBILIZAGOES?

0,1590909

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
ACRESC E DIF?

0,0378788

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
APLIC METOD
PROP?

0,0757576

EXISTE AJUST
CONV IFRS - INC
EMP EXCLUIDAS?

0,0227273

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
INSTR FINANC?

0,0757576

EXISTE AJUST
CONV IFRS -
OUTROS?

0,1590909

132



A Comparabilidade Internacional das Demonstra¢des Financeiras

Quadro Apéndice.28 Célculos para o Indice Ajustado referente ao balanco

N2 ENTIDADES
QUE UTILIZAM INDICE AJUSTADO

TEM ACTIVO? 15 1
SEPARA TANGIVEIS E
INTANGIVEIS? 8 0,533333333
INDICA OS INV FIN PARA
AR 4 0,266666667
REFERE INST FIN s 02
DERIVADOS? !
SEPARA ACTIVO NAO s 02
CORRENTE? !
BALANGCO | TEM CAPITAL PROPRIO? 3 0.2
INDICA ACCOES
AR 2 0133333333
INDICA RESERVAS? 2 0133333333
REFERE INTERESSES
MINORITARIOS? 2 0.133333333
TEM PASSIVO? 2 0133333333
DIVIDE CORRENTES E
NAO CORRENTES? 2 0,133333333
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Quadro Apéndice.29 Célculos para o Indice Ajustado referente & demonstracio de
alteragdes no capital

N2

DEMONSTRAGCAO
DE ALTERAGOES
NO CAPITAL

ENTIDADES
QUE INDICE
UTILIZAM AJUSTADO

TEM? 8 0,533333333

DIVIDE EM N E N-1? 8 0,533333333

REAVALIA ACTIVOS FIXOS? 1 0.066666667
REVERTE A JV DE INST

COBERT FLX CX? 1 0,066666667
REVERTE A JV DE INST

COBERT OP ESTRANG? 1 0,066666667

REVERTE A JV DE INV FIN
DISP VENDA? 1 0,066666667
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Quadro Apéndice.30 Célculos para o Indice Ajustado referente & demonstracdo dos

resultados por funcdes
N2

DR
FUNCOES

ENTIDADES
QUE INDICE
UTILIZAM AJUSTADO
APLICA DR FUNCOES? 12 0.8
PRIMEIRO AS VENDAS? 12 0.8
EM SEGUNDO OS CUSTOS DAS
VNS 10 0,666666667
0S CUSTOS ESTAO EM ()? 9 0.6
CALCULA A MARGEM? 8 0,533333333
REFERE CUSTOS
DISTRIBUICAQ? 4 0,266666667
E CUSTOS ADMINISTRATIVOS? 4 0,266666667
E RESULTADOS OP NAO
e 4 0,266666667
CALCULA RESULTADOS
OPERACIONAIS? 4 0,266666667
CALCULA RE?I\lAJlg'gADOS ANTES . 0.266666667
CALCULA RESULTADOS ANTES
Rt 4 0,266666667
DIVIDE OS RESULTADOS EM INT
N arraae 4 0,266666667
REFERE O RESULTADO BASICO? 4 0,266666667
E DILUIDO POR ACCAO? 4 0.266666667

Quadro Apéndice.31 Célculos para o Indice Ajustado referente & demonstraco dos
fluxos de caixa

N2 ENTIDADES INDICE
QUE UTILIZAM AJUSTADO
TEM? 15 1
DIVIDE EM ACTIV OPERACIONAIS? 15 1
DIVIDE EM ACTIV INVESTIMENTO? 15 1
DIVIDE ACTIV FINANCIAMENTO? 15 1
DFC TEM MOVIMENTOS DE CAIXA E EQUIV? 15 1
REFERE EFEITO DA AQUISI SUBS? 1 0,066666667
REFERE EFEITO DAS VARIAGOES CAMB? 1 0,066666667
REFERE EFEITO REAV ACT FIN DET
VENDA? 1 0,066666667
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Quadro Apéndice.32 Célculos para o Indice Ajustado referente ao anexo, incluindo a

adopcao pela primeira vez das IFRS

ANEXO

Ne ENTIDADES INDICE
QUE UTILIZAM AJUSTADO
SAO DESCRITAS AS POLITICAS 15 1
CONTABILISTICAS?
EXISTE UMA NOTA ESPECIFICA SOBRE 12 08
SEGMENTOS? ’
EXISTE NOTA SOBRE ACTIVOS FIXOS
TANG? 11 0,733333333
EXISTE NOTA SOBRE ACTIVOS FIXOS
INTANG? 10 0,666666667
EXISTE NOTA SOBRE PROP DE INV? 10 0,666666667
EXISTE NOTA SOBRE PARTES DE
CAPITAL? 10 0,666666667
EXISTE NOTA SOBRE EXISTENCIAS? 7 0,466666667
EXISTE NOTA SOBRE IMPOSTOS? 7 0,466666667
EXISTE NOTA SOBRE CAPITAL E
RESERVAS? 7 0,466666667
EXISTE NOTA SOBRE RESULTADOS POR
ACCAO? 5 0,333333333
EXISTE NOTA SOBRE BENEFICIOS DOS 4 0,266666667
EMP?
EXISTE NOTA SOBRE CONTINGENCIAS? 4 0,266666667
EXISTE NOTA SOBRE EVENTOS 4 0,266666667

SUBSEQUENTES?
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N2 ENTIDADES INDICE
QUE UTILIZAM AJUSTADO

EXISTE NOTA SOBRE 12 APLICACAO IFRS (2005)? 7 0,5833
EM 2005 EXISTE QUADRO SOBRE AJUST IFRS? 7 0,5833
EXISTE AJUST CONV IFRS - PROP INVEST? 6 0,5000
EXISTE AJUST CONV IFRS - DIF CONSOLIDAGAO? 5 04167
EXISTE AJUST CONV IFRS - IMOBILIZACOES? 7 0,5833
IFRS
12 VEZ

EXISTE AJUST CONV IFRS - ACRESC E DIF? 5 04167
EXISTE AJUST CONV IFRS - APLIC METOD PROP? 5 04167

EXISTE AJUST CONV IFRS - INC EMP
EXCLUIDAS? 3 02500
EXISTE AJUST CONV IFRS - INSTR FINANG? 5 04167
EXISTE AJUST CONV IFRS - OUTROS? 7 0,5833
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