INSTITUTO POLITECNICO DE LISBOA

INSTITUTO SUPERIOR DE CONTABILIDADE
E ADMINISTRACAO DE LISBOA

ISCAL

O IMPACTO DA ENTRADA EM VIGOR
DA IFRS 9 - INSTRUMENTOS
FINANCEIROS NAS INSTITUICOES

FINANCEIRAS

Jorge Monteiro

Lisboa, mar¢o de 2020






INSTITUTO POLITECNICO DE LISBOA

INSTITUTO SUPERIOR DE CONTABILIDADE E
ADMINISTRACAO DE LISBOA

O IMPACTO DA ENTRADA EM VIGOR
DA IFRS 9 - INSTRUMENTOS
FINANCEIROS NAS INSTITUICOES

FINANCEIRAS

Jorge Monteiro

Dissertacdo submetida ao Instituto Superior de Contabilidade e Administracdo de Lisboa
para cumprimento dos requisitos necessarios a obtencdo do grau de Mestre em
Contabilidade, realizada sob a orientacdo cientifica da Professora Doutora Maria Goreti de

Jesus Damaso, professora adjunta convidada na area cientifica de contabilidade.

Constituicao do Jari:

Presidente - Prof. Doutor Fabio Albuquerque
Arguente - Mestre Rui Pires

Vogal - Prof.2 Doutora Maria Goreti Damaso

Lisboa, marco de 2020



Declaro ser o autor desta dissertacéo, que constitui um trabalho original e inédito, que nunca
foi submetido (no seu todo ou qualquer das suas partes) a outra instituicdo de ensino superior
para obtencdo de um grau académico ou outra habilitacdo. Atesto ainda que todas as citacdes

estdo devidamente identificadas.

Mais acrescento que tenho consciéncia de que o plagio — a utilizacdo de elementos alheios
sem referéncia ao seu autor — constitui uma grave falta de ética, que podera resultar na

anulacéo da presente dissertacao.



Dedicatoria

Quero comecar por agradecer a professora Maria Goreti Damaso, que foi uma excelente
orientadora, e sem ela este trabalho nunca teria sido possivel. Tenho de agradecer por toda a
paciéncia e todo o empenho e profissionalismo da sua parte.

Em segundo lugar quero agradecer ao ISCAL que nos ultimos 8 anos foi uma segunda casa
para mim e permitiu que eu desenvolvesse novos conhecimentos e novas faculdades,

ferramentas essas que irei necessitar para tracar o meu trilho, tracar o meu caminho.

Quero agradecer também a todos os colegas que passaram pelo meu percurso académico,
muitos deles que se tornaram grandes amigos e companheiros para a vida, o meu especial
agradecimento vai para a Ana Claudia Respeita, que na maior parte das vezes foi a minha

grande motivacao para ir as aulas.

N&o poderia deixar de agradecer a minha mae que sempre me motivou e sempre me desafiou
a ser melhor, e a superar todos os desafios e dificuldades que fossem aparecendo ao longo

de toda a minha vida.



Tudo vale a pena quando a alma néo € pequena.

Fernando Pessoa



Resumo

A norma internacional de relato financeiro (IFRS) 9 - Instrumentos Financeiros entrou em
vigor no dia 1 de janeiro de 2018 e veio substituir a norma internacional de contabilidade
(IAS) 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo, a qual define novas
regras de reconhecimento e mensuracao dos instrumentos financeiros. A revisao de literatura

indica que um dos setores mais afetado por esta alteracdo tenha sido o setor bancario.

Esta dissertacdo tem dois objetivos: o primeiro objetivo é verificar qual foi o impacto da
implementacédo da IFRS 9, no setor financeiro em Portugal; o segundo objetivo é analisar se
existem algumas institui¢cdes financeiras em que o impacto da IFRS 9 foi mais ou menos
acentuado. Inicialmente elaborou-se uma pesquisa bibliografica para compreender em que
pontos é que as duas normas sdo distintas, de seguida um estudo exploratorio, numa primeira
instdncia utilizou-se a técnica da observagdo, posteriormente com recurso a andlise
estatistica moldou-se um modelo de regressao linear multiplo e ainda foram realizadas duas
comparacOes de medias com recurso ao teste U de Mann-Whitney. Com este estudo
podemos concluir de que a nova norma IFRS 9 teve, na maioria dos casos, um impacto
negativo na situacdo liquida das entidades pertencentes & amostra deste estudo. Através da
andlise dos dados recolhidos da amostra, foi ainda possivel concluir que existem certas
instituicBes financeiras onde se verifica que o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi mais

acentuado.

Palavras-chave: IFRS 9, IAS 39, Impacto, Instrumentos Financeiros, Instituicbes

Financeiras



Abstract

The International Financial Reporting Standard (IFRS) 9 - Financial Instruments came into
effect on January 1%, 2018 and replaced the International Accounting Standard (IAS) 39 -
Financial Instruments: Recognition and Measurement, which defines new recognition rules
and measurement of financial instruments. The literature review indicates that one of the

sectors most affected by this change has been the banking sector.

This dissertation has two objectives: the first objective is to verify the impact of the
implementation of IFRS 9, in the financial sector in Portugal; the second objective is to
analyze whether there are any financial institutions in which the impact of IFRS 9 was more
or less accentuated. Initially a bibliographic research was elaborated to understand in which
points the two norms are distinct, followed by an exploratory study, in the first instance the
observation technique was used, later using statistical analysis a multiple linear regression
model was built and two comparison of means were also performed using the Mann-Whitney
U test. With this study we can conclude that the new IFRS 9 standard had, in most cases, a
negative impact on the net situation of the entities belonging to the sample of this study.
Through the analysis of the data collected from the sample, it was also possible to conclude
that there are certain financial institutions where it is verified that the impact of the

implementation of IFRS 9 was more accentuated.

Key Words: IFRS 9, IAS 39, Impact, Financial Instruments, Financial Institutions
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1. Introducao

1.1. Enquadramento e relevincia do tema

O setor financeiro, nos ultimos anos, tem vindo a ser alvo de profundas transformacées que
tém levado as instituicdes financeiras a repensar a sua forma de atuacdo. A imposicdo de
novos requisitos e exigéncias, com implicacdes a varios niveis, nomeadamente no seu
modelo de negdcio, tem vindo a pautar a realidade bancéria dos dltimos tempos (Fortes,
2016).

A International Financial Reporting Standards (IFRS) 9 — Instrumentos Financeiros, vem
substituir a International Accounting Standards (IAS) 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao, e vem ainda alterar outras normas, como por exemplo a IAS
lealAS 32, as IFRS 1, 5 e 7, algumas normas de interpretacdo da International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e ainda a norma de interpretacdo Standard
Interpretations Committee (SIC) 27. A IFRS 9 também revoga a IFRIC 9 (Cruz, 2017).

A IFRS 9, destina-se a melhorar a informagéo financeira de instrumentos financeiros,
abordando as preocupagfes que surgiram neste dominio durante a crise financeira. Em
especial, a IFRS 9 responde ao apelo do G20 para se avancar para um modelo mais
prospetivo em matéria de reconhecimento das perdas esperadas relativas a ativos financeiros
(Fortes, 2016).

Segundo Albian (2019), ap06s a crise financeira em 2008 os agentes reguladores e 0s 6rgaos
normativos sentiram a necessidade de emitir um conjunto de novas regras para instituicoes

financeiras.

Santos (2018) considera que a norma IFRS 9 é uma resposta a crise financeira que teve inicio
em 2008, com o objetivo de estabelecer novos modelos de imparidade, garantindo um
reconhecimento mais oportuno das perdas de crédito esperadas, colmatando as falhas

apontadas a IAS 39 e o seu modelo de imparidade com base em perdas incorridas.

A mudanga de um modelo de perda de credito incorrido para um modelo de perda de crédito
esperada libertou duas forcas opostas, no qual o efeito liquido permanece por descobrir.
Embora o reconhecimento mais oportuno das perdas de acordo com a IFRS 9 promova a
estabilidade financeira, mitigando os efeitos ciclicos, por outro lado reduz também o capital

proprio de uma entidade (Lukes, 2019).



O modelo de imparidade j& ndo € baseado em contabilidade, mas sim baseado no risco, de
acordo com Ozdemir (2017), que considera que a IFRS 9 vem “modificar o jogo”.

A IFRS 9 preconiza um modelo mais prospetivo quanto ao reconhecimento das perdas
esperadas relativas a ativos financeiros, evitando que o reconhecimento seja adiado até a
evidéncia de incumprimento e garantindo assim um melhor alinhamento com a forma como
as entidades gerem o seu risco de crédito, sendo o principal objetivo fornecer aos
stakeholders uma informacdo fiavel sobre as perdas de crédito, requerendo que a entidade
reconheca perdas esperadas em cada data de relato, atualizando a respetiva informacao
(Cruz, 2017).

Haase (2019) considera que as mudangas pela transicdo para a IFRS 9 foram consideradas
dispendiosas e, por vezes sem impacto. Em contrapartida, tem uma opinido contréaria
relativamente a contabilidade de cobertura, pois, as alteracfes foram desenvolvidas para
melhorar e simplificar a estrutura da contabilidade de cobertura e desta forma melhorar a
relacdo da contabilidade de cobertura com as atividades da gestéo de risco.

As normas internacionais na sua grande maioria sdo obrigatérias, a Contabilidade de
cobertura por sua vez, € uma tematica de caracter opcional. Sendo o seu objetivo atuar
perante as diferengas existentes na contabilizagdo dos instrumentos financeiros utilizados
para gestdo de risco. Quando a Contabilidade de Cobertura é efetuada da melhor forma
obtém-se beneficios para a gestdo e para 0s acionistas, apresentando-se uma imagem mais

clara relativamente a performance financeira (Haase, 2019).

Viana (2013) indica que os instrumentos financeiros derivados! tém-se manifestado
relevantes no dominio da gestdo de risco, 0 que gerou a necessidade de elaborar normas de
contabilidade direcionadas para atividades de hedging por parte dos organismos de

normalizacdo contabilistica.

Segundo Costa (2017) hedging ou hedging accounting, refere-se a contabilidade de

cobertura. A contabilidade de cobertura representa o acompanhar dos requisitos

! Os derivados sdo contratos que sdo baseados no valor de um ativo, e os instrumentos financeiros derivados
sdo usados para cobrir investimentos e para especulacdo. Existem varios tipos de derivados financeiros, sendo

que os trés mais conhecidos sdo as opcdes, 0s contratos de futuros e os contratos de swaps (CMVM, 2019).



contabilisticos em cada fase da relacdo de cobertura, ou seja, reconhecimento de mais-valias

ou menos-valias do instrumento financeiro ao longo do relacionamento de cobertura.

Outras alteracdes sdo indicadas por Diaz (2016), que considera que, de acordo com a IFRS
9, as reclassificacOes entre categorias de instrumentos de capital proprio nao sdo permitidas
e, no caso de instrumentos de divida, sdo permitidas apenas para mudangas no modelo de
negdcio. Apesar de se esperar que ocorram com muito pouca frequéncia, uma vez que uma
mudanca de modelo de negdcio deve ser baseada em alteragdes internas ou externas a

entidade, das quais devem ser materiais, e comprovaveis a terceiros.

Dubois & Phaure (2015) indicam, que colocar em prética as diferentes componentes da IFRS
9 apresenta varios desafios em termos operacionais, tendo especial atencdo as carteiras de
ativos financeiros, disponibilidade de informacéo e qualidade dos dados. Defendem ainda
que as instituicGes financeiras deveriam aplicar projetos antecipadamente para a

implementacdo da IFRS 9, para que pudessem identificar e resolver os préprios problemas.

Cruz (2017) considera a IFRS 9 como uma das maiores alteracbes a normalizagdo
contabilistica e de relato financeiro das instituicdes financeiras desde 2005, sendo expectavel

gue ocorram impactos muito significativos sobre esse tipo de entidades.

Considerando que existem diferencas entre a IAS 39 e a IFRS 9 e que é expectavel que a
IFRS 9 venha trazer diferentes abordagens e consequentes impactos as demonstracoes
financeiras, sera interessante verificar essas diferencas e esses impactos. Considerando
também, que as instituicdes financeiras sdo aquelas que mais utilizam instrumentos

financeiros, sera conveniente que este estudo aborde este tipo de instituicdes.

Neste momento ja existem estudos que abordem o impacto da IFRS 9 nas institui¢fes
financeiras de uma forma geral, sendo que ainda ndo existe um estudo que aborde este

impacto apenas nas entidades em Portugal, pelo que sera este o contributo desta investigacao.

De seguida sdo apresentadas algumas defini¢cGes de termos que serdo utilizadas ao longo
desta dissertagdo. Estas definicbes encontram-se no 811 da IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacéo.

Instrumento financeiro esta definido como sendo um contrato que dé origem a um ativo
financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital proprio noutra
entidade. Ao celebrar tal contrato, que ndo necessita de ter uma forma escrita, a entidade fica

com uma posigéo contratual.



Ativo financeiro ¢ definido como “qualquer ativo que seja dinheiro, um instrumento de
capital préprio de uma outra entidade ou, por exemplo um direito contratual de receber
dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade”. Exemplos de ativos financeiros sao:
caixa, depositos de outras entidades, contas a receber, empréstimos a outras entidades,
investimentos em obriga¢des, outros instrumentos de divida emitidos por outras entidades,

investimentos em acOes e outros instrumentos de capitais emitidos por outras entidades.

Por outro lado, um passivo financeiro, “é qualquer passivo que seja uma obrigagdo contratual
de entregar dinheiro, ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou uma obrigacao

contratual de trocar ativos, ou passivos financeiros com outra entidade”.

Para finalizar, um instrumento de capital proprio, é qualquer contrato que evidencie um

interesse residual nos ativos de uma entidade apds deducéo de todos 0s seus passivos.

1.2. Objeto da investigacao

O objeto desta investigacdo € a IFRS 9.

1.3. Objetivos da investigacio
Podemos considerar que esta dissertacao tem dois objetivos.

O primeiro objetivo desta investigacdo € verificar o impacto que a IFRS 9 teve no setor

financeiro em Portugal.

O segundo objetivo é analisar se existem algumas instituices financeiras em que o impacto

da IFRS 9 tenha sido mais ou menos acentuado.

1.4. Metodologia da investigacio

Este estudo comecara por descrever e comparar as normas IAS 39 e IFRS 9. O objetivo passa
por perceber através da pesquisa bibliogréafica onde as duas normas se mantém semelhantes
e onde as mesmas divergem. Posteriormente através de um estudo exploratorio sera feita
uma analise dos relatorios e contas de instituicbes financeiras a laborar em territério
portugués utilizando a técnica da observacao, onde sera possivel verificar o impacto que
cada entidade sofreu ao adotar a norma IFRS 9. Seguidamente, utilizando a técnica de analise
estatistica sera realizado um modelo de regressao linear maltipla. Esse modelo de regressédo

linear maltipla sera empregue para verificar algumas hipoteses de investigacao especificas.



Para complementar o modelo de regressao linear multipla, sera implementado outro método

de anélise estatistica, nomeadamente um teste de comparagdo de médias.

1.5. Estrutura da dissertacao

Esta dissertacdo contém 6 capitulos. No capitulo 1 é elaborada uma introducéo ao tema,
juntamente com a descricdo do objeto da investigacdo, objetivos da investigacdo e a
respetiva metodologia.

No capitulo 2, encontra-se o enquadramento tedrico, este capitulo divide-se em subcapitulos,
onde no ponto 2.1 apresenta-se a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Mensuracdo e
Reconhecimento, posteriormente no ponto 2.2 é apresentada a IFRS 9 Instrumentos
Financeiros. O capitulo termina com a comparacéo das duas normas, presente no ponto 2.3.1

e a analise do impacto da implementacdo da IFRS 9, presente no ponto 2.3.2.

No capitulo 3, € possivel verificar a metodologia de investigacdo, onde no ponto 3.1.1 sdo
apresentadas algumas defini¢des, de seguida no ponto 3.1.2 s&o apresentados os objetivos e
questBes de investigacdo, posteriormente no ponto 3.1.3 sdo definidas as hipéteses de
investigacdo. Do ponto 3.1.4 a 3.1.6, aborda-se o método de recolha de dados, a amostra e

os dados recolhidos.

No ponto 4 serd feita a analise e discussdo dos resultados, onde no ponto 4.1. a 4.2 é feitaa
analise dos resultados e a validacdo das hipoOteses de investigacdo. No ponto 4.3 é

apresentada uma sintese dos resultados obtidos.

No capitulo 5, sera apresentada uma conclusdo geral do estudo, mais especificamente, no
ponto 5.1 sdo feitas as consideracdes finais, no ponto 5.2 séo apresentadas as limitacGes do
estudo e no ponto 5.3 sdo apresentadas sugestdes para futuros estudos.



2. Enquadramento tedrico

Neste capitulo serdo descritos sucintamente os principais pontos das duas normas em estudo,
a IAS 39 e a IFRS 9. Posteriormente serd elaborada uma compara¢do destas normas e

analisado o impacto da introducao da IFRS 9.

2.1. ATIAS 39 — Instrumentos financeiros: mensuracao e
reconhecimento

2.1.1. Objetivo da IAS 39

A IAS 39 tem como objetivo estabelecer principios de reconhecimento e mensuracdo de
ativos financeiros, passivos financeiros e certos contratos de compra ou venda de itens néo
financeiros (IAS 39 81). A IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo e a IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgacdes, complementam com a apresentacao e a divulgacéo
a IAS 39.

2.1.2. Ambito da IAS 39

O a&mbito da IAS 39, de acordo com 0 §2, sdo todos os instrumentos financeiros. N&o estdo
no ambito da IAS 39 as participacdes em associadas, direitos e obrigacdes relativos a
locacBes, direitos e obrigacbes dos empregadores segundo planos de beneficios dos
empregados, instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfaca a definicdo de
instrumento de capital préprio estabelecido na IAS 32, compromissos de empréstimo que
ndo sejam os compromissos de empréstimo descritos no 84. Ndo fazem parte do &mbito desta
norma ainda, instrumentos financeiros com base em acgdes, tal como algumas outras

excecoes.

Segundo a IAS 39 84 estdo cobertos por esta norma varios tipos de compromissos de
empréstimo. Como sejam, 0s compromissos de empréstimo que a entidade designa como
passivos financeiros pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos e 0s compromissos de
empréstimo que podem ser liquidados de forma liquida, em dinheiro ou entregando ou
emitindo outro instrumento financeiro. Estes compromissos de empréstimo constituem
derivados. Estdo ainda no ambito desta norma, 0s compromissos que permitam um

empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado.



2.1.3. Reconhecimento e desreconhecimento
2.1.3.1. Reconhecimento inicial

O 814 da IAS 39 define que uma entidade s6 deve reconhecer um ativo financeiro ou um
passivo financeiro na sua demonstracdo de posi¢do financeira, quando se gerar uma

obrigacdo contratual relativa a esse ativo ou passivo financeiro.

2.1.3.2. Desreconhecimento de um ativo financeiro

Segundo a IAS 39 no 8§17, uma entidade deve desreconhecer um ativo financeiro (ou parte
deste) s6 quando os seus direitos contratuais referentes aos fluxos de caixa inerentes ao ativo
financeiro expirem, ou transfere o ativo financeiro tal como definido nos 818 e 19 e a

transferéncia se qualifica para desreconhecimento de acordo com o §20.

2.1.3.3. Desreconhecimento de um passivo financeiro

No desreconhecimento de um passivo financeiro, uma entidade deve retirar um passivo
financeiro, ou uma parte de um passivo financeiro, da sua demonstracdo de posicéo
financeira s6 quando a obrigacdo especifica presente no contrato, for realizada, anulada ou
cessar 0 prazo (I1AS 39 §39).

2.1.4. Mensuracao
2.1.4.1. Mensuracdo inicial de ativos financeiros e passivos financeiros

A mensuracdo inicial de um ativo ou passivo financeiro deve ser feita pelo justo valor. Se
se tratar de um ativo ou passivo financeiro que ndo seja mensurado pelo justo valor através
dos lucros ou prejuizos, entdo esse ativo ou passivo financeiro deve ser mensurado pelo seu
justo valor mais os custos de transacao que sejam diretamente relacionados a sua aquisicdo
ou emissao (IAS 39 §43).

2.1.4.2. Mensuracdo subsequente de ativos financeiros

A 1AS 39 no 845 indica que ap6s o reconhecimento inicial, os ativos financeiros devem ser
separados em 4 categorias diferentes: “ativos financeiros pelo justo valor através dos
resultados; investimentos detidos até a maturidade; empréstimos concedidos e contas a

receber; e ativos financeiros disponiveis para venda”.

A mensuracdo subsequente para qualquer ativo financeiro, contando também com os

derivados que sejam ativos, deve ser feita pelo justo valor sem qualquer dedugéo para os



custos de transagdo em que possa incorrer na venda ou outra alienagdo. No entanto, existem
excecgdes, como 0s empréstimos concedidos, contas a receber e investimentos detidos até a
maturidade, que devem ser mensurados pelo custo amortizado, e 0s investimentos em
instrumentos de capital préprio cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, que

devem ser mensurados pelo custo (IAS 39 846).

2.1.4.3. Mensuracdo subsequente de passivos financeiros

Os passivos financeiros, devem ser todos mensurados pelo custo amortizado, utilizando o
método do juro efetivo, exceto os passivos financeiros mensurados pelo justo valor por via
dos resultados, como por exemplo os contratos de garantia financeira ou mesmo
compromissos gque permitam um empréstimo a uma taxa de juro menor que a do mercado
(IAS 39 847).

2.1.4.4. Reclassificacies

A 1AS 39 no 850 indica que uma entidade pode reclassificar um ativo financeiro que ja néo
seja detido para efeitos de venda ou recompra a curto prazo. No entanto, uma entidade ndo
pode reclassificar um instrumento financeiro colocando-o na categoria de justo valor através

dos lucros ou prejuizos, apds o reconhecimento inicial.

2.1.4.5. Imparidade e incobrabilidade de ativos financeiros

A 1AS 39 no 858, indica que uma entidade deve avaliar no fim de cada periodo econémico,
a possibilidade de existir ou ndo alguma prova concreta de que um ativo financeiro ou um

grupo de ativos financeiros esteja em imparidade.

Na existéncia de tal prova, a entidade deve aplicar o 863 para ativos financeiros escriturados
pelo custo amortizado, 0 866 para ativos financeiros escriturados pelo custo ou o 867 para
ativos financeiros disponiveis para venda, de modo a poder calcular a quantia de qualquer
perda por imparidade (IAS 39 §58).

Por vezes, pode ndo ser facil ou mesmo possivel identificar um Unico e discreto
acontecimento que tenha causado a imparidade. No entanto, o efeito combinado de varios
acontecimentos pode ser a causa da imparidade. As imparidades podem ser, por exemplo,
devido a dificuldades financeiras do emitente, ou o desaparecimento de um mercado ativo
(IAS 39 859).



2.1.4.6. Imparidades em Ativos financeiros escriturados pelo custo
amortizado

Nos empréstimos concedidos e contas a receber ou investimentos detidos até & maturidade,
escriturados pelo custo amortizado, a perda por imparidade é contabilizada pela diferenca
entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontado a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro, ou seja, a taxa determinada no
reconhecimento inicial. A quantia da perda é reconhecida em lucros ou prejuizos (IAS 39
863).

De acordo com a IAS 39 865, num periodo subsequente, no caso de o valor da perda por
imparidade diminuir, e houver provas de que a diminuicdo aconteceu depois do

reconhecimento da imparidade, essa perda deve ser revertida e reconhecida nos resultados.

O 865 da IAS 39 indica ainda que ““a reversdo nao deve resultar numa gquantia escriturada do
ativo financeiro que exceda o que o custo amortizado poderia ter sido, caso a imparidade ndo
tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reversdo

deve ser reconhecida nos lucros ou prejuizos”.

2.1.4.7. Imparidade em Ativos financeiros escriturados pelo custo

A imparidade em ativos financeiros escriturados pelo custo é tratada tendo em conta a
diferenga entre a quantia escriturada do ativo financeiro e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a taxa de retorno do mercado corrente, para um ativo
financeiro semelhante. Este ponto aplica-se a ativos como instrumentos de capital préprio,
ndo cotados, que ndo sejam escriturados pelo justo valor, ou a um ativo derivado que deva
ser liquidado por entrega de um instrumento de capital proprio ndo cotado. Estas perdas por
imparidade ndo podem ser revertidas (IAS 39 866).

2.1.4.8. Imparidade em Ativos financeiros disponiveis para venda

Na imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda, deve-se verificar se existiu
reconhecimento de reducéo do justo valor em outro rendimento integral e se ha evidéncias
de que o ativo estd em imparidade. Se for o caso, este devera ser reclassificado no capital

préprio para lucros ou prejuizos relativamente a perda acumulada desse ativo (IAS 39 §67).

O 868 da IAS 39 indica que, “a quantia da perda cumulativa que seja removida do capital
proprio e reconhecida nos lucros ou prejuizos segundo o 867 deve ser a diferenca entre o

custo de aquisicéo (liquido de qualquer reembolso e amortizacdo de capital) e o justo valor



corrente, menos qualquer perda por imparidade resultante desse ativo financeiro

anteriormente reconhecido nos lucros ou prejuizos”.

O 869 da IAS 39 indica que ndo deve existir reversao através dos lucros ou prejuizos, quando
se trata de perdas por imparidade reconhecidas nos lucros ou prejuizos para um investimento

num instrumento de capital proprio classificado como disponivel para venda.

Deve-se, no entanto, fazer uma reversao na perda por imparidade, reconhecida em lucros ou
prejuizo se, num periodo seguinte, o justo valor de um instrumento de divida classificado
como disponivel para venda aumentar, mas s6 se esse aumento estiver objetivamente
relacionado com um acontecimento que ocorra ap6s o reconhecimento da perda por

imparidade nos lucros ou prejuizos (IAS 39 §70).

2.1.5. Contabilidade de Cobertura
2.1.5.1. Instrumentos de cobertura

Relativamente aos instrumentos financeiros para finalidades de contabilidade de cobertura,
a IAS 39 no 8§73 considera que apenas 0s instrumentos que envolvam uma parte externa a

entidade que relata é que podem ser designados como instrumentos de cobertura.

Segundo a IAS 39 876, um instrumento de cobertura, no singular, pode ser determinado
como sendo de cobertura para varios tipos de risco ao mesmo tempo, sendo eles 0s riscos
cobertos que possam ser claramente identificados, a eficidcia da cobertura possa ser
demonstrada e seja possivel assegurar que existe uma designacédo especifica do instrumento

de cobertura e diferentes posicoes de risco.

2.1.5.2. Itens cobertos

O 878 da IAS 39 indica que um item coberto pode ser um ativo ou passivo reconhecido, uma
transacdo prevista altamente provavel ou um investimento liquido numa unidade operacional

estrangeira.

Este item coberto pode ser apenas um item no singular, sendo um ativo, passivo,
compromisso firme, transacdo prevista altamente provavel ou investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira, ou fazer parte de um grupo de ativos, passivos,
compromissos firmes, transacdes previstas altamente provaveis ou investimentos liquidos
em unidades operacionais estrangeiras com caracteristicas de risco semelhantes. Pode ainda

ser apenas uma cobertura de carteira do risco de taxa de juro, uma porgdo da carteira de
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ativos financeiros ou passivos financeiros que partilham o risco que esta a ser coberto (IAS
39 §78).

2.1.5.3. Critérios de elegibilidade para contabilidade de cobertura

O 885 da IAS 39 indica que na contabilidade de cobertura existe um reconhecimento dos
efeitos de compensacdo nos lucros ou prejuizos das alteragdes nos justos valores do

instrumento de cobertura e do respetivo item coberto.

Existem trés tipos de relacionamento de cobertura, sendo estes: cobertura de justo valor,
cobertura de fluxo de caixa e cobertura de um investimento liquido numa unidade

operacional estrangeira (IAS 39 886).

O 888 da IAS 39 define 5 condic¢Bes que tém de ser cumpridos cumulativamente, para que
um relacionamento de cobertura seja elegivel para contabilidade de cobertura. A primeira
condicdo passa por, no inicio da cobertura, deve existir designacdo e documentacao formal
do relacionamento de cobertura e do objetivo e estratégia da gestao de risco da entidade para
levar a efeito a cobertura. A segunda condicdo indica que, tem de ser expectavel que a
cobertura seja bastante eficaz ao ponto de conseguir alteracdes de compensagdo no justo
valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto. A terceira condi¢cdo menciona que “a
coberturas de fluxos de caixa, uma transacéo prevista que seja o objeto da cobertura tem de
ser bastante provavel e tem de apresentar uma exposicao a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em ultima analise afetar os lucros ou prejuizos”. A quarta condigéo ilustra que “a
eficacia da cobertura pode ser mensurada fiavelmente, isto é, o justo valor ou os fluxos de
caixa do instrumento que é objeto da cobertura imputaveis ao risco coberto e o justo valor
do instrumento de cobertura podem ser mensurados fiavelmente”. A quinta e Ultima
condicdo indica que cobertura deve ser avaliada continuamente e deve dar provas de que foi
bastante eficaz durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a cobertura foi
designada.

Na contabilidade de cobertura de justo valor, considerando que foram cumpridos o0s critérios
do 888 da IAS 39 e segundo 0 §89 da mesma norma, esta contabilizacdo deve ser feita de
modo que qualquer ganho ou perda resultante da nova mensuracdo do instrumento de
cobertura pelo justo valor, ou do componente de moeda estrangeira, deva ser reconhecido

nos resultados.

Ao abordar uma contabilidade de cobertura de um fluxo de caixa, além de estarem satisfeitos
os critérios do 888 da IAS 39, o 8§95 da IAS 39 indica que durante o periodo, esta
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contabilizacao passa por dois critérios. O primeiro critério é que a parcela do ganho ou perda
que resulte do instrumento de cobertura que seja determinada como uma cobertura eficaz
deve ser reconhecida em outro rendimento integral. O segundo critério € que a parcela ndo
eficaz do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura deve ser reconhecida nos

resultados.

O 8102 da IAS 39 indica que as coberturas de um investimento liquido numa unidade
operacional estrangeira devem ser reconhecidas de forma semelhante as coberturas de fluxo
de caixa, mesmo contando com uma cobertura de um item monetario que seja reconhecido

como parte do investimento liquido.

No ponto seguinte serd abordada a IFRS 9, comparativamente com a IAS 39.

2.2. AIFRS 9 — Instrumentos financeiros
2.2.1. Objetivo da IFRS 9

Segundo o 81.1 da IFRS 9, esta norma tem como objetivo trazer principios aplicaveis ao
relato financeiro de ativos financeiros e passivos financeiros que apresentem informacoes
importantes para todos aqueles que terdo acesso as demonstrac6es financeiras com vista a
avaliagdo dos montantes, dos momentos de ocorréncia e do grau de incerteza dos fluxos de
caixa futuros de uma entidade. Podemos assim considerar que o objetivo da IAS 39 e da

IFRS 9 podem ser considerados semelhantes.

2.2.2. Ambito da IFRS 9

O ambito da IFRS 9 encontra-se descrito no §2.1 sendo este, semelhante ao &mbito da IAS
39 presente no 8§82 da IAS 39, é possivel verificar, no entanto, algumas diferengas em virtude

de alteracdes ocorridas noutras normas.

No §2.3 da IFRS 9, a norma define o tipo de compromissos de empréstimos que nela
constam, muito a semelhanca do 84 da IAS 39, desde compromissos de empréstimo que a
entidade designa como passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados até

compromissos de concessao de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado.
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2.2.3. Reconhecimento e desreconhecimento
2.2.3.1. Reconhecimento inicial

A IFRS 9 na primeira parte do §3.1.1 define o reconhecimento inicial dos instrumentos
financeiros exatamente como se encontra no 814 da IAS 39, “uma entidade deve reconhecer
um ativo financeiro ou um passivo financeiro na sua demonstracdo da posicao financeira

apenas quando a entidade se tornar uma parte nas disposi¢des contratuais do instrumento”.

O 83.1.1 da IFRS 9 acrescenta ainda alguns pormenores a nivel de reconhecimento inicial,

classificacdo e mensuragao de ativos e passivos financeiros.

2.2.3.2. Desreconhecimento de ativos financeiros

Em termos de desreconhecimento as regras sao similares entre as duas normas, 0 83.2.2 da
IFRS 9 equipara-se ao §15 da IAS 39.

O 83.2.3 da IFRS 9 descreve que uma entidade deve desreconhecer um ativo financeiro
apenas quando se verifiguem um conjunto de condicdes, tal como consta no 8§17 da IAS 39,
ou seja, os direitos contratuais aos fluxos de caixa imputéveis ao ativo financeiro terminam,
ou gquando a entidade transfere o ativo financeiro a luz das defini¢cGes nos 83.2.4 e 83.2.5 ¢

a transferéncia cumpre as condicdes para o desreconhecimento de acordo com o 83.2.6.

O mesmo acontece no §83.2.4 da IFRS 9 que descreve a transferéncia de um ativo financeiro
para outra entidade, sendo que teremos 0s mesmos critérios presentes no §20 da IAS 39. Ou
seja, uma entidade deve desreconhecer um ativo financeiro apenas quando transfere os
direitos contratuais de receber os fluxos de caixa consequente do ativo financeiro, ou retém
os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa consequentes do ativo financeiro, mas

assume uma obrigacdo contratual de retribuir os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios.

2.2.3.3. Desreconhecimento de passivos financeiros

O desreconhecimento de passivos financeiros é tratado de uma forma similar entre a IAS 39
e a IFRS 9. O 83.3.1 da IFRS 9, a semelhanca do 839 da IAS 39, descreve que 0
desreconhecimento de passivos financeiros, ou uma parte do mesmo, sendo que, 0

desreconhecimento s6 deve ocorrer quando a obrigacao for satisfeita, cancelada ou extinta.

No entanto, a IFRS 9 no §B3.3.5 apresenta uma novidade em relacdo a IAS 39, onde indica
que, apesar do eximio legal, tanto judicialmente tanto pelo credor, dé lugar ao

desreconhecimento de um passivo, a entidade pode reconhecer um novo passivo se 0S
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critérios de desreconhecimento dos §3.2.1 a 3.2.23 ndo forem cumpridos em relagdo aos
ativos financeiros transferidos. Se esses critérios ndo forem cumpridos, os ativos transferidos
ndo sao desreconhecidos, e a entidade reconhece um novo passivo relacionado com os ativos

transferidos.

2.2.4. Mensuracao
2.2.4.1. Mensuracdo inicial

O 8§85.1.1 da IFRS 9 considera que uma entidade deve mensurar inicialmente um ativo
financeiro ou passivo financeiro pelo seu justo valor. Este paragrafo apresenta informacéo
semelhante ao §43 da IAS 39.

Encontra-se presente no 85.1.2 da IFRS 9 que se uma entidade utilizar a contabilizacdo pela
data de liquidacdo para um ativo que seja subsequentemente mensurado através do custo
amortizado, o ativo deve ser reconhecido inicialmente pelo seu justo valor a data da

negociacao.

No 85.1.3 da IFRS 9 encontra-se uma alteracdo face a IAS 39, que considera que mesmo
tendo em conta 0 85.1.1, no reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar as contas
a receber comerciais que nao apresentem uma relevante componente de financiamento, de

acordo com a IFRS 15, pelo seu prec¢o de transacao.

2.2.4.2. Mensuracdo subsequente de ativos financeiros

O 85.2.1 da IFRS 9 referente a mensuracao subsequente de ativos financeiros é diferente da
que estd descrita no 845 da IAS 39. Na IFRS 9 a mensuragdo subsequente de ativos
financeiros deve ser feita de acordo com os 84.1.1 a 4.1.5 da norma, ou seja, pelo custo
amortizado, justo valor através de outro rendimento integral ou justo valor através dos

resultados.

O paragrafo anterior aplica-se tendo em conta o 84.1.1 da IFRS 9, que indica que tal
mensuracao subsequente deve ter como base, simultaneamente o modelo de negdcio da
entidade para gerir 0s ativos financeiros e as caracteristicas contratuais em termos de fluxos

de caixa do ativo financeiro.

A seguinte figura esquematiza a mensuragado subsequente, que consta nos 84.1.1 a 4.1.5 da
IFRS 9.
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Instrumento no ambito
da IFRS9

Fluxos de calxa contratuais - NEo

sO capital e Juros

Sim

Detidos para colher somente Mo Detidos para colher fluxos de
o5 fluxos de caixa contratuais caixa contratuais e para venda
Sim Nio Sam
Opc¢do pelo justo valor ? Opcao pelo justo valor ?
Nio “m Sim Nio
: Justo valor atraves
Justo valor através de dé outro rendimento
Custo Amortizado resultados

integral

Figura 2.1 - Processo para determinacao da classificacdo e mensuragdo dos ativos financeiros

Fonte: Silva, Mota & Pereira (2017)

O 84.1.4 da IFRS 9 indica ainda que um ativo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor
através dos resultados, exceto se for mensurado pelo custo de acordo com as condicdes do
84.1.2, ou pelo justo valor através de outro rendimento integral de acordo com as condigdes
do 84.1.2A. Em contrapartida, uma entidade pode decidir no momento do reconhecimento
inicial de determinados investimentos em instrumentos de capital préprio, que deveriam ser
mensurados pelo justo valor através dos resultados, por reconhecer as alteracfes

subsequentes no justo valor através de outro rendimento integral.

Como se pode observar neste ponto, existe uma alteracdo na forma de classificar ativos
financeiros e mensura-los subsequentemente comparando a norma IAS 39 e a norma IFRS
9. Na IFRS 9 deixa de se verificar as 4 classes da IAS 39 e também de se mensurar
subsequentemente os ativos financeiros pelo justo valor sem qualquer deducéo para 0s custos
de transacdo, custo amortizado usando o método do juro efetivo ou pelo custo. A IFRS 9
define 3 bases de mensuracdo, tendo em conta simultaneamente 0 modelo de negécio da
entidade para gerir 0s ativos financeiros e as caracteristicas contratuais em termos de fluxos
de caixa do ativo financeiro, e consoante o cumprimento de algumas condi¢des a mensuragéo
subsequente deve ser feita pelo custo amortizado, justo valor através dos resultados ou pelo

justo valor através de outro rendimento integral.
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2.2.4.3. Mensuracdo subsequente de passivos financeiros

A IFRS 9 no 85.3.1 indica que posteriormente ao reconhecimento inicial, uma entidade deve
mensurar um passivo financeiro de acordo com o 84.2.1, ou seja, atraveés do custo
amortizado. Sendo que, existem algumas excecdes a semelhanca do 847 da IAS 39, que
considera que se pode também mensurar ao justo valor atraves dos resultados, se este resultar

numa informacdo financeira mais relevante, tal como consta no 84.2.2 da IFRS 9.

No entanto, é possivel verificar no §4.2.1 al. €) da IFRS 9 uma excecao que ndo se encontra
presente na IAS 9 que indica que, “a retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente
numa concentracdo de atividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3, deve ser

subsequentemente mensurada pelo justo valor, com alteracdes reconhecidas nos resultados”.

Em relacdo a opcdo de contabilizar um passivo financeiro pelo justo valor através dos
resultados, a IFRS 9 no §B4.1.30 al. b) apresenta uma novidade face a IAS 39 onde indica
que, uma entidade que tenha ativos financeiros, passivos financeiros, ou os dois, e que
partilhem um risco, como por exemplo o risco de taxa de juro, que dé origem a alteracfes
opostas no justo valor que tendam a compensar-se, pode contabilizar um passivo financeiro
pelo justo valor através dos resultados. Entretanto, apenas alguns dos instrumentos
financeiros podem ser mensurados pelo justo valor através dos resultados, como por exemplo

aqueles gue sdo derivados ou que sao classificados como detidos para negociacao.

2.2.4.4. Reclassificacdo

Em termos de reclassificacéo e segundo 0 84.4.1. da IFRS 9, sempre que uma entidade mude
0 seu modelo de negdcios de gestdo de ativos financeiros, deve reclassificar todos os ativos

financeiros afetados. Este modelo ndo existia na IAS 39.

No entanto, no 84.4.2 da IFRS 9 refere que uma entidade ndo pode reclassificar nenhum
passivo financeiro, tal como esta descrito no 850 da IAS 39.

O 84.4.3 da IFRS 9 apresenta as situa¢des que ndo sdo consideradas como reclassificacgdes,
sendo elas: um item que era um instrumento de cobertura designado e deixa de ser elegivel
como tal, um item que passa a ser um instrumento de cobertura designado, e alteracGes na

mensuracdo. De forma idéntica ao que se pode notar no 850A. da IAS 39.

2.2.4.5. Imparidade

No campo de imparidade é onde se encontra uma das maiores diferencas entre a norma I1AS

39 eanorma IFRS 9. No 85.5.1 da IFRS 9 a abordagem geral desta norma é que em relagéo
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a perdas de crédito esperadas, uma entidade deve reconhecer uma provisao em relacdo a um
ativo financeiro que é mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de outro
rendimento integral, uma conta a receber de locacdo, um ativo resultante de um contrato ou
um compromisso de concessao de empréstimo e um contrato de garantia financeira a que se
aplicam os requisitos em matéria de imparidade de acordo com os 8§2.1, alinea g), 4.2.1,
alinea c), ou 4.2.1, alinea d).

As entidades devem reconhecer a perda de crédito esperada em todos os momentos, desta
forma, uma provisao deve ser estabelecida desde o “momento 0” do instrumento financeiro
e ao longo da sua vida dtil. A abordagem no reconhecimento da provisdo para perdas pode
ser de 12 meses, 0 que resulta de eventos padréo possiveis dentro de 12 meses apés a data
de relato, ou perdas de crédito esperadas numa base vitalicia que resulta de todos os possiveis

eventos durante a vida esperada de um instrumento financeira (Santos, 2018).

Santos (2018) apresenta que o reconhecimento de provisdes para perdas de crédito esperadas
depende da evidéncia de agravamento no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.
Existem trés fases de acordo com o agravamento do risco de crédito, a fase 1, onde ndo existe
agravamento significativa do risco de crédito, sdo reconhecidas perdas por crédito esperadas
ao longo de 12 meses, a fase 2 onde existe um aumento significativo do risco de crédito
decorrente da origem ou compra do instrumento financeiro, mas que ainda nao existe
evidéncia concreta, as perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas até ao fim da vida do
instrumento financeiro e por ultimo, a fase 3 onde os instrumentos financeiros que possuam
evidéncia objetiva de um evento de perda na data do balanco, as perdas de crédito esperadas
sdo contabilisticamente reconhecidas até ao fim da vida da operacéo.

As perdas de crédito esperadas devem ser reconhecidas tendo em conta informacdes
abrangentes sobre risco de crédito, como informaces macroeconémicas passadas e futuras.
A norma ndo define um procedimento especifico para estimar as perdas de crédito esperadas
(Santos, 2018).

O 85.5.17 da IFRS 9 indica que uma entidade deve mensurar as perdas de crédito previstas
de um instrumento financeiro de modo a apresentar uma quantia objetiva e ponderada pelas
probabilidades, demonstrada através da avaliacdo de um conjunto de resultados possiveis,
tem de evidenciar tambem o valor temporal do dinheiro e por Gltimo, deve demonstrar
informacOes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos
indevidos a data de relato sobre eventos passados, condi¢Oes atuais e previses de condicoes

econdmicas futuras.
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Desta forma, uma abordagem geral para perdas de crédito é baseada em parametros de risco.
O primeiro é a Probability of Default (PD), ou seja, a probabilidade de incumprimento; a
Loss Given Default (LGD), ou seja, a perda por incumprimento: percentagem de exposicao
que se espera que seja perdida pelo credor se ocorrer um evento padrdo e por ultimo a
Exposure at Default (EAD), ou seja, a exposigdo ao incumprimento, estimando a exposi¢ao

pendente no tempo padrdo (Santos, 2018).

Uma abordagem geral para o célculo da Expected Credit Loss (ECL), ou em portugués, o

calculo da perda de crédito esperada, com base nesses parametros € dada por:

N

ECL= ) PDx LGD x EAD (2.1)
i=1

Em que o N é o numero de obrigacdes no portfdlio, o PD pode ser de 12 meses (estagio 1)
ou para a vida inteira do instrumento financeiro (estagio 2), sendo excluidas do céalculo as
obrigacBes que estdo no estagio 3, pois ja estdo em default. LGD é a exposicdo esperada
perdida se ocorrer default e a EAD ¢é dada pela soma entre a exposicdo no balango
patrimonial e a exposicao do balango patrimonial que foram convertidas em crédito (Santos,
2018).

Assim sendo, a PD representa a probabilidade de o devedor ndo cumprir a sua obrigacédo de
divida durante um certo tempo, a LGD representa a percentagem de exposi¢do que se espera
que seja perdida pelo credor se ocorrer um evento padréo e a EAD representa a estimativa

da exposicéo pendente no tempo padréo (Santos, 2018).

Segundo o 85.5.9 da IFRS 9 em cada data de relato, uma entidade deve avaliar se o risco de
crédito associado a um instrumento financeiro e se este incrementou significativamente

desde o seu reconhecimento inicial.

Na figura 2.2. é possivel observar como deve ser feita a tomada de decisdo relativamente ao

espaco temporal da perda esperada de acordo com a norma IFRS 9.
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SIM Reconhecer alteracdes nas

O ativo tem perda por redugdo no valor Y y
recuperavel no reconhecimento inicial ? perdas de credito esperadas

‘ Nao

O ativo é uma conta & receber comercial ou
ativo contratual com uma componente

para a vida inteira

significativa de financiamento, ou uma conta a SIM
receber de locagdes com a opgdo de L SSSn= ) Reconhecer perdas
mensuragio das perdas esperada para vida
inteira ? de crédito
- esperadas para a
‘ Nao vida inteira
O ativo € uma conta a receber comercial ou SIM

ativo contratual sem uma componente
significativa de financiamento ?

l Nao

Houve um aumento significativo no risco de SIM

4 ; e ——1
crédito desde o reconhecimento inicial ?

‘ Nao | ad

Reconhecer as perdas de crédito esperada
pars 12 meses

Figura 2.2 - Decisdo do espago temporal da perda esperada

Fonte: Silva, Mota & Pereira (2017)

Nessa avaliagdo, a entidade deve utilizar a alteracdo no risco de incumprimento que ocorre
durante o tempo de vida do instrumento financeiro, em lugar da alteracdo na quantia das
perdas de crédito esperadas (IFRS 9 §5.5.9).

2.2.5. Contabilidade de cobertura

A IFRS 9 através do 86.1.1 apresenta o objetivo da contabilidade de cobertura muito idéntico
ao 8§85 da IAS 39.

A IFRS 9 indica ainda, no 86.1.3, que para uma cobertura de justo valor da exposicao a taxa
de juro a uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros, e sé para esse tipo de
cobertura, uma entidade pode aplicar a IAS 39 em vez da IFRS 9. Assim sendo, a entidade
também deve aplicar os requisitos especificos para a contabilidade de cobertura do justo
valor para uma cobertura de carteira do risco de taxa de juro e indicar como item coberto

uma parte, que é uma quantia em divisas.
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2.2.5.1. Instrumentos de cobertura

O 86.2.1 da IFRS 9 define que um derivado mensurado pelo justo valor através dos
resultados pode ser indicado como sendo um instrumento de cobertura, a ndo ser que seja
uma opgdo subscrita. Esta € mais uma diferenca entre as duas normas, pois ndo consta na
IAS 39.

O mesmo acontece no §6.2.2 da IFRS 9, que temos uma informag&o que também n&o consta
na IAS 39. Esta informacao esta relacionada com os ativos financeiros ndo derivados ou com
0s passivos financeiros ndo derivados, mensurados pelo justo valor através dos resultados,
que também podem ser indicados como instrumentos de cobertura. O mesmo néo acontece
caso seja um passivo financeiro, indicado pelo justo valor através dos resultados,
relativamente ao qual, a quantia da respetiva alteracdo no justo valor que seja atribuivel a

alteracOes do seu risco de crédito e que seja apresentada em outro rendimento integral.

O mesmo 86.2.2 da IFRS 9 define que, numa cobertura de risco cambial, a componente de
risco cambial de um ativo financeiro ndo derivado ou de um passivo financeiro ndo derivado
pode também ser indicada como um instrumento de cobertura, mas apenas se este ndo se
tratar de um investimento num instrumento de capital préprio, em relacdo a uma entidade

que tenha optado por apresentar as alteragdes no justo valor em outro rendimento integral.

O 86.2.3 da IFRS 9, tal como descrito no 873 da IAS 39, define que em termos de
contabilidade de cobertura, s6 0s contratos com uma parte ndo pertencente a entidade que

relata podem ser indicados como sendo instrumentos de cobertura.

2.2.5.2. Itens cobertos

O 86.3.1 da IFRS 9, define itens cobertos de uma forma muito semelhante ao 878 da IAS
39.

Tal como consta na IAS 39, 880, a IFRS 9, através do 8§6.3.5 indica que, em matéria de
contabilidade de cobertura, sé os ativos, passivos, compromissos firmes ou transacgdes
previstas altamente provaveis, no qual uma parte pertenca a uma empresa diferente da

entidade em questdo, podem ser designados como itens cobertos.

2.2.5.3. Critérios de elegibilidade para contabilidade de cobertura

Os critérios de elegibilidade para uma contabilidade de cobertura, presentes na IFRS 9 no
86.4.1 sdo semelhantes aos que constam na IAS 39 no 888, tal como descrito anteriormente,

no ponto 2.1.
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Segundo o0 86.5.2 da IFRS 9, a imagem do que é descrito do 886 da IAS 39, sdo possiveis
trés formas para a contabiliza¢do dos relacionamentos de cobertura. S&o elas a cobertura de
justo valor, a cobertura de fluxos de caixa e a cobertura de um investimento liquido numa

unidade operacional estrangeira.

Na cobertura ao justo valor, as normas diferem um pouco. O 86.5.8 da IFRS 9, define que
enquanto a entidade cumprir com as regras de elegibilidade, “o ganho ou perda resultante do
instrumento de cobertura deve ser reconhecido nos resultados (ou em outro rendimento
integral, se o instrumento de cobertura cobrir um instrumento de capital proprio
relativamente ao qual a entidade optou por apresentar as altera¢cbes no justo valor em outro

rendimento integral)”.

O 86.5.8 da IFRS 9 indica ainda que em relag&o a cobertura de justo valor, o ganho ou perda
de cobertura que resulte do item coberto deve ser ajustado a quantia escriturada do item

coberto e ser reconhecido nos resultados.

Na cobertura de fluxo de caixa, 0 86.5.1.1 da IFRS 9 apresenta informagéo ligeiramente
diferente da IAS 39. A IFRS 9 defende que enquanto as regras de elegibilidade forem
cumpridas, a contabilizacdo deve passar por ajustar a componente separada do capital
préprio associado ao item coberto, para a menor quantia, entre o ganho ou perda acumulado,
resultante do instrumento de cobertura, e a alteracdo acumulada do justo valor do item

coberto, desde o inicio da sua cobertura.

No 86.5.1.1 a IFRS 9 considera ainda que em relacdo a cobertura de fluxos de caixa, a
quantia dos ganhos ou perdas que resulte do instrumento de cobertura que se determine
constituir uma cobertura eficaz deve ser reconhecida em outro rendimento integral, e
qualquer ganho ou perda remanescente e que resulte do instrumento de cobertura constitui

uma ineficécia da cobertura e deve ser reconhecida nos resultados.

Como verificamos, existem diferencas entre as duas normas em analise. No ponto seguinte
sera elaborada a comparacéo entre as duas normas e analisado o impacto da implementagéo
da IFRS 9.
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2.3. Comparacio entre as normas IAS 39 e IFRS 9 e 0 impacto da
implementaciao da IFRS 9

2.3.1. Comparacao entre a IAS 39 e a IFRS 9

Neste subcapitulo, ir& ser feita a comparacdo entre as duas normas, a IAS 39 e a IFRS 9.
Sera evidenciado o que a IFRS 9 veio trazer de novo em relagdo a IAS 39.

Comecamos pelo objetivo, onde atraves do 81 da IAS 39 e 0 §1.1 da IFRS 9 é possivel

verificar que o objetivo das duas normas é bastante semelhante.

Em relacdo ao ambito, através do 82 da IAS 39 e do 82.1 da IFRS 9, compreende-se que
existe uma semelhanca no ambito das duas normas, sendo que, € possivel verificar, no
entanto, algumas diferencas em virtude de alteracGes ocorridas noutras normas, como por

exemplo a IAS 1, a IFRS 7 e entre outras.

O reconhecimento e o desreconhecimento de instrumentos financeiros estdo explicados nos
814 a 842 da IAS 39 e nos 83.1 a 83.3.4. da IFRS 9, sendo que a IFRS 9 de uma forma geral
mantém critérios similares aos da IAS 39, ou seja, uma entidade sé deve reconhecer um ativo
ou um passivo financeiro nas suas demonstracoes financeiras, quando esta estiver perante
um direito ou uma obrigagdo contratual. Em termos de desreconhecimento, também se
mantém semelhante para as duas normas. Um ativo s6 deve ser desreconhecido quando 0s
direitos contratuais expiram ou quando haja transferéncia do mesmo. Um passivo deve ser
desreconhecido quando a obrigacdo de contrato for satisfeita, cancelada ou expirar. Ainda
em relacdo a estes temas, é possivel verificar pontualmente alguns pontos na IFRS 9 que ndo
se verificam na IAS 39.

O reconhecimento inicial também é feito de forma semelhante nas duas normas, de acordo
como 843 dalAS39e085.1.1dalFRS 9, ou seja, uma entidade deve mensurar inicialmente
um ativo ou um passivo financeiro pelo seu justo valor. Este deve ser acrescido ou deduzido
(no caso de um ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja mensurado pelo justo
valor através dos resultados) dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro. Mais uma vez, é possivel verificar na IFRS 9

alguns detalhes adicionais que néo se verificam na IAS 39.

Em relacdo a mensuracao subsequente, as duas normas apresentam algumas diferencas, que
se podem encontrar descritas no 846 da IAS 39 e nos 85.21. a 5.2.3. da IFRS 9. Estas
diferencas iniciam-se no 8§45 da IAS 39 e os 84.1.1 a 4.1.5 da IFRS 9, onde a IAS 39

apresenta 4 formas de classificar os ativos financeiros, sendo elas: ativos financeiros pelo
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justo valor através dos lucros ou prejuizos, investimentos detidos até a maturidade,
empréstimos concedidos e contas a receber, e ativos financeiros disponiveis para venda,
estes ativos financeiros devem ser mensurados subsequentemente seguindo as diretrizes do
846 da IAS 39. A IFRS 9 simplifica a forma de mensurar subsequentemente os ativos
financeiros, deixa-se de verificar as 4 classes de ativos financeiros das IAS 39, apresentando-
se 3 bases de mensuracgéo, tendo em conta simultaneamente 0 modelo de negdcio da entidade
para gerir 0s ativos financeiros e as caracteristicas contratuais em termos de fluxos de caixa
do ativo financeiro, e consoante o cumprimento de algumas condi¢cdes a mensuracdo
subsequente deve ser feita pelo custo amortizado, justo valor através dos resultados ou pelo

justo valor através de outro rendimento integral.

Nos passivos financeiros a mensura € feita de uma forma bastante semelhante nas duas
normas, como consta no 847 da IAS 39 e no 84.2.1 da IFRS 9. No entanto, é possivel

verificar pontualmente na IFRS 9 algumas novidades face a IAS 39.

Em matéria de reclassificagdes, na IAS 39 no 8§50, indica que € proibida a reclassificacdo de
um instrumento financeiro na categoria de justo valor através de resultados ap6s o
reconhecimento inicial. No entanto, a IFRS 9, através do 84.4.1., indica que s6 é permitida
a reclassificacdo de ativos financeiros, quando haja uma alteracdo do modelo de negécio de
gestdo de ativos financeiros, por parte de uma entidade. E importante referir ainda que o

84.2.2 indica que é proibida a reclassificacdo de passivos financeiros, na ética da IFRS 9.

Relativamente as imparidades, existem diferencas entre as duas normas, que se podem
verificar na comparagéo entre os 858 a 70 da IAS 39 e 0s §5.5. 2 5.5.20 da IFRS 9. A IAS
39 utiliza diferentes tipos de abordagem em relacéo a imparidades. Esta tem um tratamento
diferente para a imparidade de ativos financeiros escriturados ao custo amortizado, a
imparidade de ativos financeiros escriturados ao custo ou a imparidade de ativos financeiros
disponiveis para venda. Por outro lado, a IFRS 9 tem uma abordagem mais geral, que passa
por criar uma provisdo para perdas de crédito previstas, deixa de se verificar assim um
regime de perdas ocorridas no periodo ao abrigo da IAS 39, e passa-se a verificar um regime

de perdas esperadas.

Por fim, em relacdo & contabilidade de cobertura, que nos remete para os §71 a 102 da IAS
39 e para os 86.1.1. a 6.7.4, da IFRS 9, em que 0 objetivo em ambas as normas € de uma
forma geral similar. No entanto, &€ possivel verificar algumas diferencas, em termos
designacgéo de instrumentos de cobertura. A IFRS 9 abrange mais instrumentos financeiros

face a IAS 39, permitindo que certos instrumentos financeiros que ao abrigo da IAS 39 nédo
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poderiam ser designados como sendo instrumentos de cobertura, como por exemplo, um
derivado mensurado pelo justo valor através dos resultados seja indicado como um
instrumento de cobertura, a ndo ser que seja uma opg¢ao subscrita. Em termos de critérios de
elegibilidade mais uma vez € possivel verificar que de uma forma geral existe alguma
semelhanca entre as duas normas, porém é possivel identificar informacgdo ligeiramente

diferente quando se trata de uma cobertura de fluxo de caixa.

Na tabela 2.1, € elaborado um resumo das diferencas entre as duas normas, IAS 39 e IFRS

9.

Tabela 2.1 - Resumo da comparacdo entre a IAS 39 e a IFRS 9

Objetivo da norma

Ambito da norma

Reconhecimento
Desreconhecimento
Reconhecimento
Inicial

Classificacao e
Mensuracao
Subsequente de
Ativos Financeiros

Classificacéo e
Mensuracao
Subsequente de
Passivos
Financeiros

Reclassificacéo

IAS 39

IFRS 9

Neste ponto as duas normas sdo de forma geral semelhantes

Neste ponto as duas normas sdo de forma geral semelhantes

Neste ponto as duas normas sdo de forma geral semelhantes
Neste ponto as duas normas sdo de forma geral semelhantes

Neste ponto as duas normas sdo de forma geral semelhantes

Apresenta 4 formas de classificar
os ativos financeiros: justo valor
através dos lucros ou prejuizos,
investimentos  detidos até a
maturidade, empréstimos
concedidos e contas a receber, e
ativos financeiros disponiveis
para venda, e devem ser
mensurados  subsequentemente
pelo justo valor sem qualquer
deducdo para o0s custos de
transacdo, custo amortizado
usando o método do juro efetivo
ou pelo custo

Define 3 bases de mensuracéo,
tendo em conta
simultaneamente 0 modelo de
negocio da entidade para gerir
0s ativos financeiros e as
caracteristicas contratuais em
termos de fluxos de caixa do
ativo financeiro, e consoante o
cumprimento de algumas
condicbes a  mensuracao
subsequente deve ser feita pelo
custo amortizado, justo valor
através dos resultados ou pelo
justo valor através de outro
rendimento integral

Neste ponto as duas normas sao de forma geral semelhantes

Proibida a reclassificacdo de um
instrumento financeiro na
categoria de justo valor através de
resultados ap0s o reconhecimento
inicial
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SO é permitida a
reclassificacdo de  ativos
financeiros quando haja uma
alteracdo do modelo de
negocios de gestdo de ativos
financeiros, por parte de uma
entidade. E importante referir



Ganhos e perdas

Imparidades

IAS 39

Habitualmente mensurados
através de resultados

A 1AS 39 utiliza diferentes tipos

de abordagem em relacdo a
imparidades. Esta tem um
tratamento diferente para

imparidade de ativos financeiros
escriturados ao custo amortizado,
imparidade de ativos financeiros

IFRS 9

que a IFRS 9 proibe a
reclassificacdo de passivos
financeiros

Habitualmente mensurados
através de resultados

A IFRS 9 tem uma abordagem
geral que passa pela criagédo de
uma provisdo para perdas de
crédito previstas, deixamos de
ter um regime de perdas
ocorridas no periodo, e
passamos a ter um regime de

escriturados ao  custo, ou
imparidade de ativos financeiros
disponiveis para venda

perdas esperadas

Ambas as normas apresentam um tratamento semelhante referente
a contabilidade de cobertura, sendo que a IFRS 9 em termos de
designacdo de instrumentos de cobertura, abrange mais
instrumentos financeiros, e em termos de critérios de elegibilidade
as normas apresentam um tratamento diferente quando se trata de
uma cobertura de fluxo de caixa.

Contabilidade de
cobertura

Como se pode verificar na tabela 2.1 e da andlise ja efetuada nesta dissertacdo, verificam-se
diferencas entre a IAS 39 e a IFRS 9. E importante referir que nos pontos em que se indica
que “Neste ponto as duas normas séo de forma geral semelhantes”, existem pontualmente
algumas alteracbes entre as duas normas, como por exemplo novas excecdes ou mais
instrumentos financeiros abrangidos pela nova norma, mas de forma geral os conceitos e
critérios sdo similares. Assim, no ponto seguinte sera analisada o impacto da implementacdo
da IFRS 9.

2.3.2. O impacto da implementaciao da IFRS 9

Como se verificam diferencas entre a IAS 39 e a IFRS 9, € expectavel que a implementagdo
da IFRS 9 tenha tido impactos na classificacdo de ativos e passivos financeiros, na
mensuracdo, no reconhecimento, nas imparidades, nas provisdes ou até mesmo na

contabilidade de cobertura.
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O Financial Reporting Council (FRC) (2018) verificou que a norma IFRS 9 ndo afetou de
uma forma material os resultados das entidades ndo bancarias. A IFRS 9 teve o seu maior

impacto nas entidades financeiras, mais concretamente, entidades bancarias.

Num estudo realizado no Brasil, Alves, Bordin, Gonzales e Santos (2020) indicam que 0s
impactos da implementagdo da norma IFRS 9 ndo foram relevantes numa amostra de 15
entidades no setor das energias elétricas no Brasil. Os autores realizaram um estudo
comparativo em relacdo aos resultados apresentados por estas entidades no final de 2017,
em contrapartida, de resultados apresentados no inicio de 2018, revelando assim que 0s
ajustes da ECL as perdas estimadas evidenciados nas demonstragdes financeiras das

entidades analisadas ndo foram relevantes.

Num estudo realizado na Republica Checa, Lukes (2019) indica que o efeito geral da norma
IFRS 9 no setor bancério Tcheco ndo foi tdo significativo, conforme previsto por outros
estudos publicados anteriormente. A partir dos resultados da sua analise, concluiu que a nova
classificacdo de ativos financeiros ndo trouxe mudancas excessivas no impacto da avaliagcao

de ativos financeiros nas demonstracées financeiras.

A KPMG (2018) considera que o maior acontecimento em termos contabilisticos para 0s
bancos, no ano de 2018, foi a implementagdo da norma IFRS 9. Indica ainda, que se previu
que esta norma viria a ter um impacto relevante nas demonstracdes financeiras, indices de
gestdo e no capital préprio, alterando evidentemente todo o sistema contabilistico. No estudo
referente ao primeiro trimestre de 2018 que realizou em bancos do Conselho de Cooperacao
do Golfo?, verificou um agravamento das provisdes e uma reducdo do indicador Common
Equity Tier 1 (CET1). E importante referir que este estudo nio contempla os bancos do

Kuwait.

Banco de Portugal (2011) indica que “o indicador CET1 estabelece um nivel minimo de
capital que as instituicGes devem ter em funcdo dos requisitos de fundos préprios decorrentes
dos riscos associados a sua atividade”. Assim sendo, este indicador é apurado através do
quociente entre o conjunto de fundos proprios designado de “core” e as posigdes ponderadas

em funcéo do seu risco.

2 0 Conselho de Cooperacgdo do Golfo é uma alianca politica e econdmica de seis paises do Oriente Médio
constituida pela Arabia Saudita, Kuwait, Emirados Arabes Unidos, Catar, Bahrein e Oma.
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Por outras palavras, o CET1 constitui o capital de melhor qualidade da institui¢cdo, em termos
de permanéncia e capacidade de absor¢éo de prejuizos. O conceito de CET1 corresponde, as

novas regras do acordo de Basileia I1l (Banco de Portugal, 2011).

Na data da sua implementacdo, a IFRS 9 aumentou os encargos de perda de crédito e reduziu
o0 resultado liquido dos bancos Europeus. Isso fez com que os lucros retidos, ou seja, 0s
recursos de capital fossem menores do que teriam sido ao abrigo da norma IAS 39 (Fatouh,
Bock e Ouenniche, 2020)

Num estudo sobre o impacto da implementacéo da IFRS 9, nos bancos da Unido Europeia,
Lopes (2019) refere que a principal preocupacdo para o0 setor bancario perante a
implementacdo da IFRS 9 seria 0 aumento das provisdes relativas a perdas de créedito
esperado, 0 que consequentemente levaria a uma reducdo dos racios de capital préprio.
Menciona ainda o qudo importante foi a recuperacdo dos racios de capital na era pos-crise
(2008), e que a implementacdo da norma IFRS 9 poderia pér em causa tal evolucao positiva
e desregular o setor bancario.

Lopes (2019) refere, ainda, que a Unido Europeia em maio de 2017, adotou uma fase de
transicdo de cinco anos, comecando em 2018 e terminando em 2022, para tentar reduzir o
impacto sobre os racios de capital proprio das instituicdes financeiras. Desta forma, foram
estabelecidas as condi¢Oes ideais para uma introducao progressiva do impacto dos requisitos
de imparidade da norma IFRS 9 no capital e nos racios de alavancagem. A propor¢do do
aumento de provisdes por via das perdas de crédito esperadas incluidas no racio CET1, que
é um racio que visa medir o capital de uma entidade, de modo a compensar, vao diminuindo
progressivamente ao longo do tempo, com a implementacéo total prevista para o final de
2022,

A dimensdo do banco pode ser importante ja que Lopes (2019) indica que os bancos mais
pequenos apresentaram uma estimativa em termos de impacto nos récios de capital proprio,
nomeadamente o racio CET 1, maior do que os bancos maiores. Neste caso a dimensdo foi
medida pelo ativo total de cada banco.

A 20 de dezembro de 2018, a European Banking Authority (EBA) publica um relatorio sobre
a sua primeira observacdo dos impactos da implementacdo da norma IFRS 9, ja ap0s esta ser
implementada a 1 de janeiro de 2018. A EBA (2018) ja tinha efetuado a mesma analise para
0s periodos de 2016 e 2017. Basicamente o que a EBA (2018) fez nos seus relatérios foi ir

acompanhando os varios indicadores em varias fases do ano, de modo a poder observar e

27



analisar a variagdo dos indicadores ao longo de um certo periodo, conseguindo assim
calcular o impacto da implementacdo da nova norma IFRS 9, chama-se a esta técnica

Supervisory Reporting.

De modo a recolher e a analisar esses dados, a EBA (2018) considerou alguns indicadores
relativos ao impacto inicial tais como a classificacdo, a mensuragédo, as imparidades e a
liquidez. Estes mesmo indicadores foram utilizados para determinar os efeitos da nova
norma IFRS 9, numa amostra constituida apenas por instituicbes da Unido Europeia, neste
caso 54 entidades de 20 estados-membros, sendo que todas as instituicbes eram bancos. A
amostra utilizada para este exercicio foi a mesma utilizada nos dois relatérios anteriormente

elaborados pela EBA.

Neste relatorio a dimensdo também é importante. Os bancos que utilizaram uma abordagem
de Internal ratings based (IRB) obtiveram uma reducdo do CET 1 menor do que os bancos
que utilizaram uma abordagem Simple approach (SA), por norma os bancos que utilizam
uma abordagem SA sdo 0s bancos pequenos e 0s bancos que utilizam uma abordagem IRB
sdo os bancos grandes (EBA, 2018).

O Banco de Portugal (2009) indica que de acordo com a versdo final do acordo de Basileia
I1, os bancos podem decidir entre duas metodologias para o calculo dos ativos ponderados
por risco, 0 método Padrdo, ou seja, a SA e 0 método baseado nas notagdes internas, também
conhecido por IRB. Estes métodos divergem em dois aspetos, a SA baseia-se nas avaliacdes
externas do risco produzidas por agéncias de notacao, e 0 método IRB baseia-se em sistemas

de avaliac&o do risco de crédito desenvolvidos internamente pelos préprios bancos.

Neste relatorio a EBA (2018), tal como se pode verificar no gréfico 2.1, também concluiu
que a implementacéo da IFRS 9 provocou uma reducdo dos capitais proprios das instituicdes
da amostra e um aumento de provisdes para fazer face as imparidades. Para chegar a
conclusdo de que existiu reducdo de capitais préprios a EBA (2018) avaliou o indicador
CET1.
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Gréfico 2.1 - O impacto no indicador CET1 sem projetos de implementacdo retrospetiva da norma IFRS9
(reportado a 1 de janeiro de 2018)

Fonte: EBA 2018

No entanto, 6 dos 54 bancos obtiveram um impacto positivo no capital préprio. Para alguns
desses bancos, o impacto positivo no CET1 esta relacionado com a reclassificacdo e
mensuracdo de instrumentos financeiros ou com a diminui¢cdo das imparidades em
comparagdo com a IAS 39 (EBA, 2018).

Como se pode verificar no grafico 2.2, constata-se um aumento das provisdes com a
aplicacdo inicial da norma IFRS 9. Considerando os dados de supervisdo relatados por 53
bancos no FINREP?, apenas 19% dos bancos apresenta uma reducdo nas suas provisoes,
sendo que os restantes 81% apresentam um incremento nas suas provisoes ao transitarem de
31 de dezembro de 2017 para 1 de janeiro de 2018. No entanto, o impacto é menor do que o
valor gue tinha sido estimado no relatério de 2017 (EBA, 2018).

3 O FINREP é um modelo de relato de informacdo financeira e contabilistica que deve ser aplicado a
institui¢des de crédito e a empresas de investimento, a nivel individual e a nivel consolidado, em Portugal estes
relatorios sdo supervisionados pelo Banco de Portugal ou pelo Mecanismo Unico de Supervisdo (Banco de
Portugal, 2019).
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Grafico 2.2 - O aumento de provisdes na transicao de 2017 para 2018

Fonte: EBA relatério de 2018

Em Espanha, Sanchidrian e Garcia (2019) realizaram um estudo onde recolheram
informacdo sobre o impacto da implementacdo da IFRS 9 através de outros estudos. Os
estudos analisados diziam respeito a estimativas, pois, apenas o relatério de 2018 da EBA
tem por base, dados oficiais relatados as autoridades competentes. A comparacdo dos

diferentes estudos encontra-se no grafico 2.3, que se segue.
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Gréfico 2.3 - Divulgacdes sobre o impacto da implementagdo da IFRS 9

Fonte: Sanchidrian e Garcia (2019)

Sanchidrian e Garcia (2019) indicam que o receio que existia relativamente ao impacto
profundo que se poderia vir a sentir com a implementacdo da norma IFRS 9, foi
descredibilizado, principalmente ao que diz respeito ao aumento de provisdes. As provisoes
no primeiro dia de aplicacdo, 1 de janeiro de 2018, apresentaram um acréscimo apenas 11%
face a 31 de dezembro de 2017. EBA previu no seu segundo relatorio, em 2017, uma redugéo
no CET 1 de 32 bps, sendo que o impacto da redugdo relatado no primeiro dia da
implementacdo da IFRS 9 foi de apenas uma média de 19 bps (Sanchidrian e Garcia, 2019).
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Blazekova (2018) concluiu no seu estudo que os bancos Europeus sofreram uma reducéo de
capital préprio, com um impacto significativo no indice CET 1. Este autor também considera
que as medidas transitdrias permitem que as institui¢des incluam uma parte das provisdes da
IFRS 9 como um capital adicional da CET 1 durante esse periodo. Desta forma, Blazekova
(2018) considera que a implementacdo de disposicOes transitorias € uma solucdo para

diminuir o impacto negativo.

Bradant (2018) realizou um estudo na Bélgica, através de entrevistas a contabilistas
certificados, a revisores oficiais de contas de bancos, contabilistas experientes das Big 4%,

um representante da Febelfin® e a dois auditores.

Neste estudo, Bradant (2018) concluiu que o novo modelo de imparidades parece ter atingido
0S Seus objetivos, ou seja, aparentemente corrigiu as criticas vinculadas ao modelo de perda
incorrida da 1AS 39. No entanto, este teve um claro impacto nas provisoes para fazer face a
perdas de crédito esperadas. Em contrapartida, a implementacdo da perda de crédito esperada
obrigou 0s bancos a ter uma maior percecdo das suas carteiras e clientes e dos seus riscos

associados.

Este autor considera também que provavelmente a IFRS 9 é inadequada e onerosa para 0s

bancos mais pequenos, uma vez que ndo tém acesso aos modelos de IRB (Bradant, 2018).

Apo6s o primeiro ano de implementacdo da IFRS 9, os maiores bancos da Gré-Bretanha
verificaram um aumento das provisdes, mas nao tiveram impactos relevantes nos resultados
financeiros e no capital préprio. Por outro lado, o impacto inicial da IFRS 9 nos resultados
financeiros e no capital proprio destes bancos nao foi tdo alto quanto inicialmente se tinha
previsto (Deloitte, 2019).

No gréafico 2.4 pode-se verificar a avaliacao da Deloitte ao impacto nas provisdes para perdas

de crédito esperadas em bancos na Gra-Bretanha.

4 As Big Four so as quatro maiores e mais reconhecidas empresas de auditoria do mundo. Sdo elas a Deloitte,
a PriceWaterhouseCoopers, a Ernest&Young e a KPMG (Reis, 2019).

5 Febelfin é a federacdo do setor financeiro belga. Representa 259 membros e reconcilia os seus interesses com

os de formuladores de politicas, supervisores, federagdes profissionais e grupos de interesse em nivel nacional
e europeu (Banking for Society, 2012).
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Gréfico 2.4 - Impacto nas provisdes para perdas de crédito esperado
Fonte: Deloitte 2019

Como se pode observar no grafico anterior, os maiores bancos da Gra-Bretanha, verificaram
aumentos entre 16,1% e 58,4% no total das provisGes para perdas de crédito esperadas, ao
abrigo da norma IFRS 9. Os bancos que observaram o maior aumento nas suas provisoes
foram o LBG e o Barclays de 58,4% e 57,9%, respetivamente. Os restantes bancos tiveram
aumentos entre 16,1% e 30,2% (Deloitte, 2019).

Rocha (2020), realizou um estudo onde a sua amostra era constituida por 20 entidades com
sedes na Europa, Asia e no Brasil. O autor indica, que os estudos realizados anteriormente a
implantacdo da norma estimavam impactos significativos de 25% a 60% nos niveis de ECL,
0s quais puderam ser contrastados com o0s impactos reais apurados na sua pesquisa, que esta
baseada na analise de informacdes primarias disponiveis nas publicacBes financeiras de
2018. Este conclui que a adogdo da norma IFRS 9 por 6 institui¢fes financeiras no Brasil
elevou em 15,1% os niveis de ECL para contratos de empréstimos a clientes. Tal resultado
é similar ao apurado para 14 instituicdes financeiras na Europa e na Asia (13,6%). Um
aumento dos niveis de ECL representa um maior nivel de reconhecimento de provisdes.
Crote, Weffort e Peters (2017) realizaram um estudo em que a sua amostra era composta
pelas 5 maiores seguradoras do Brasil. Neste estudo, utilizaram as demonstragdes
consolidadas das entidades, publicadas em 31 de dezembro de 2015, onde a partir destas,
reclassificaram os titulos mantidos até a sua maturidade. Posteriormente, estimaram o
impacto nas entidades da aplicacdo da norma IFRS 9 comparativamente com a norma I1AS

39. Obtiveram um aumento da rentabilidade média de 0,28%.
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Gebhardt (2016) realizou na Grécia um estudo comparativo entre a IAS 39 e a IFRS 9,
relativamente aos titulos do governo Grego. Este estudo comparou os dois modelos de
mensuracdo de imparidades, referentes ao periodo de 2009 a 2011. Este autor concluiu, que
ao abrigo da IFRS 9, as imparidades com base nas perdas de crédito esperadas ao longo da
vida, resultariam em aumentos das provisGes para fazer frente as perdas por imparidades
relativas a empréstimos. Refere ainda, que as regras relativas a imparidades da norma IFRS
9 sdo uma evolucdo relativamente a norma IAS 39, pois as imparidades sdo reconhecidas

antecipadamente e de uma forma mais clara.

Mais tarde, na Bélgica, Sy (2017) elaborou um estudo de caso, baseado no trabalho de
Gebhardt (2016), mas desta vez aplicando-0 apenas a um banco e na sua carteira de
instrumentos financeiros (a data de 31 de dezembro de 2016), banco este situado no pais
vizinho, em Luxemburgo. Os resultados obtidos por esta autora sdo similares a Gebhardt
(2016), e conclui que a implementacdo da IFRS 9 comparativamente a 1AS 39 provocaria
um aumento das provisdes para perdas com crédito esperado.

Na Russia, Daniil (2018) realizou um estudo onde faz uma analise comparativa entre a norma
IAS 39 e a norma IFRS 9, para tentar perceber a necessidade de substituir a norma IAS 39
pela norma IFRS 9. Com base em 2 modelos de regressdo para 2 segmentos de mercado
diferentes, empréstimos a empresas e para empréstimos ao consumidor, utilizando
informacao relativa a 5 bancos russos. Os modelos de regressao sao referentes ao periodo de
2008 a 2016. Daniil (2018) concluiu que a implementacdo da IFRS 9 provocaria um aumento
nas provisdes para perdas por imparidades em empréstimos a clientes, um crescimento de
864 milhGes de rublos russos, ou seja, uma reducdo de situacao liquida dos bancos Russos
num total de 12.191.607,10€°.

Sultanoglu (2018) realizou um estudo sobre o impacto da implementacdo da IFRS 9 e o
modelo das perdas esperadas nos bancos Europeus e nos bancos Turcos. O objetivo do seu
estudo era explicar a nova forma de mensurar e contabilizar imparidades segundo a norma
IFRS 9 e perceber os possiveis efeitos qualitativos e quantitativos desta mudanca de
paradigma, inicialmente no setor bancario europeu e posteriormente fazer uma comparacao
com o setor bancario turco. Tal como referido anteriormente, em 2016 e 2017 a EBA realizou
uma pesquisa em duas fases para a avaliar o possivel impacto da IFRS 9 numa amostra de

54 bancos europeus. Foram exatamente esses dados que Sultanoglu (2018) utiliza no seu

® Conversdo de moeda realizada no site do banco de Portugal, com data de 31/12/2019,
https://www.bportugal.pt/conversormoeda?from=RUB&to=EUR&date=1514678400&value=846000000
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estudo. Relativamente aos bancos Turcos, utiliza os dados de pesquisa da Banking
Regulation and Supervision Agency (BRSA), que é a entidade responsavel por regular o setor
bancario na Turquia, contendo uma amostra de 49 bancos e dados referentes a setembro de
2016 e a junho de 2017.

Neste estudo, Sultanoglu (2018) curiosamente obtém resultados contraditorios. Ou seja, por
um lado consegue verificar que em algumas instituigdes existiram um aumento de provisoes
para fazer frente a imparidades e uma reducao de capital proprio, mas, em contrapartida,
conseguiu verificar em outras entidades o oposto. As entidades que apresentaram um ganho
relativo a IFRS 9 eram bancos Europeus, e as que supostamente seriam prejudicadas eram

bancos Turcos.

Resumidamente, neste ponto foi possivel verificar que existem alguns autores que defendem
que a implementacdo da IFRS 9 ndo teve tanto impacto como previsto, principalmente em
entidades ndo financeiras. Em contrapartida, outros autores indicam que foi possivel
identificar um impacto da implementagédo da IFRS 9 com um aumento de provisdes por via
de perdas de crédito esperadas e uma reducéo do capital préprio, por vezes referenciado pela
reducdo do indicador CET1. Verifica-se ainda que estas entidades que sofreram impactos
com a implementacdo da IFRS 9 sdo bancos, a maior parte destes estudos retratam bancos

Europeus.

No ponto seguinte sera elaborado um estudo exploratério, a fim de verificar o impacto da

aplicacdo da IFRS 9 nas institui¢6es financeiras em Portugal.
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3. Metodologia de Investigacao

3.1. Impacto da aplicacdo da IFRS 9
3.1.1. Introducio e defini¢coes

Apos terem sido apresentadas as normas IAS 39 e a IFRS 9, e de ter sido feita a comparacao
entre as mesmas, verificou-se a existéncia de diferengas entre as duas normas, por exemplo
na classificacdo e mensuracdo subsequente, e também no tratamento a dar a imparidades de
instrumentos financeiros, sendo que, a revisdo de literatura indica que existem impactos com

a implementacdo da IFRS 9.

Ao longo deste trabalho abordamos as instituicfes financeiras, sendo que existem
instituicOes financeiras monetarias (IFM), e institui¢fes financeiras ndo monetéarias. Nesta
dissertacdo, apenas sdo consideradas as IFM. Consideram-se como IFM, as entidades que
concedam crédito a qualquer outra entidade financeira, que a sua atividade seja fulcralmente
recebimento de depositos ou semelhantes de entidades que ndo sejam IFM e a sua atividade
contemple também a atribuicéo de crédito ou efetue investimentos em titulos. Em ambito de
territério nacional este setor é composto por entidades como, por exemplo, 0s bancos,
incluindo o Banco de Portugal, as caixas econdmicas, as caixas de crédito agricola matuo

incluindo a Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo.”

As instituicOes de crédito sao as “instituicdes financeiras que concedem crédito a empresas,
particulares e outros agentes econémicos. Sdo exemplos de instituicdes de crédito os bancos,
as sociedades de leasing, de factoring, sociedades financeiras de corretagem, sociedades

financeiras de aquisi¢do a crédito”.

Entende-se como banco uma “instituicdo de crédito cuja atividade consiste na realizacdo de
operacdes financeiras e na prestacdo de servicos financeiros, dos quais, 0s mais comuns sdo

a concessao de crédito e ou rececdo de depaositos dos clientes, que remunera”.

Um banco central é considerado qualquer sociedade financeira em que a sua principal

responsabilidade seja a de emitir moeda, e que tenha responsabilidades na regulamentacao

" As definigBes presentes neste capitulo foram retiradas no glossario do website do Banco de Portugal. O

mesmo pode ser consultado em https://www.bportugal.pt/glossariof/i. (acedido a 20/04/2019)
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do valor da moeda e na gestdo das reservas internacionais de um pais, parcialmente ou na

totalidade, como, por exemplo o Banco de Portugal ou o Banco Central Europeu.

As caixas econdémicas sdo as entidades que concedem crédito e estdo associadas a uma
associacdo mutualista beneficente. As caixas econdémicas tém como funcdo angariar
poupancas de pessoas particulares e aplicar na concessdo de empréstimos hipotecérios e na
aquisicdo de titulos.

As caixas de crédito agricola mutuo sdo entidades que concedem crédito de natureza
bancaria e possuem um estatuto proprio. Estas ndo praticam todo o tipo de operacdes
bancarias, apenas as mais tradicionais e estdo direcionadas para o investimento no setor

agricola.

3.1.2. Objetivos e questdes de investigacdo
Podemos considerar que esta investigacao tem dois objetivos.

O primeiro objetivo desta investigacdo é verificar o impacto que a IFRS 9, teve no setor

financeiro em Portugal.

O segundo objetivo € analisar se existem algumas institui¢des financeiras em que o impacto

da IFRS 9 tenha sido mais acentuado.

Podemos considerar que este estudo tem duas questdes de investigacao relacionadas com 0s
objetivos previamente definidos. A primeira questdo de investigacdo pode ser definida
como: qual o impacto da entrada em vigor da IFRS 9 nas instituicGes financeiras em

Portugal?

A segunda questdo de investigacao serd: existem algumas instituicdes financeiras em que o
impacto da IFRS 9 foi mais ou menos acentuado?

3.1.3. Hipoteses de Investigacio

As hipoteses de investigacdo tém por base a revisdo de literatura efetuada e coordenadas

com 0s objetivos que nos propomos concretizar.

Hipdtese de Investigacdo 1 (H1): existem impactos nas demonstracfes financeiras com a

implementacédo da IFRS 9.

Tal como ja foi mencionado anteriormente, Blazekova (2018) verificou no seu estudo que
0s bancos sofreram uma reducdo de capital proprio, afetando assim o indice CET 1.

Sanchidrian e Garcia (2019) verificaram um aumento nas provisfes das entidades do seu
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estudo, e como também referido pela Deloitte (2019), indicam que o grande impacto
negativo que se previa inicialmente relativamente & implementacdo da IFRS 9, néo foi tdo

acentuado.

No entanto, Crote, Weffort e Peters (2017) no estudo que realizaram no Brasil verificaram
um impacto positivo com a implementagéo das regras da IFRS 9, esse estudo foi realizado

com uma amostra que era composta pelas 5 maiores seguradoras do Brasil.
De acordo com a H1 deriva a seguinte hipotese de investigacédo especifica:

H1.1: o impacto da implementacdo da IFRS 9 esta relacionado com a varia¢do do capital

proprio.

Hipotese de Investigacdo 2 (H2): existem algumas institui¢des financeiras em que o

impacto da IFRS 9 foi mais acentuado.

Como ja referido, Lopes (2019) no seu estudo indica que 0s bancos com menor dimensao
apresentaram uma maior estimativa em termos de impacto nos récios de capital proprio, CET
1, do que os bancos com maiores dimensdes. Ou seja, uma reducdo do indicador CET 1,

representa consequentemente uma reducéo dos capitais proprios de uma entidade.

EBA (2018) considera que os bancos que utilizaram uma abordagem IRB foram menos
afetados no indicador CET 1 relativamente aos bancos que utilizaram uma abordagem SA.
Note-se que a abordagem SA é mais utilizada por bancos com menor dimenséo e a
abordagem IRB ¢ utilizada por bancos com maior dimensdo. Neste estudo a dimensao foi

medida pelo ativo total de cada entidade.

A dimensdo é também referida por Bradant (2018) que ndo considera a IFRS 9 adequada
para bancos de menor dimenséo e esta é demasiado dispendiosa para estes bancos que nao

tém acesso aos modelos de IRB.

A revisdo de literatura apresentada anteriormente, apontar para um tratamento diferente da
classificacdo, da mensuragdo subsequente e de imparidades de ativos financeiros entre a
norma IAS 39 e a norma IFRS 9.

De acordo com o descrito podemos considerar as seguintes hipoteses de investigacdo

especificas:

H2.1: o impacto da implementacdo da IFRS 9 esta relacionado com a variagédo do ativo.
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H2.2: o impacto da implementacgéo da IFRS 9 foi mais acentuado nas institui¢des financeiras

de maior dimensao.

H2.3: o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi mais acentuado nas institui¢des financeiras

que apresentam um maior indicador CET 1.

H2.4: o impacto da implementacéo da IFRS 9 foi mais acentuado nas instituigdes financeiras

portuguesas.

H2.5: o impacto da implementacéo da IFRS 9 foi mais acentuado nas institui¢oes financeiras

que utilizam contabilidade de cobertura.

As hipdteses de investigacdo especificas H2.2 e H2.3 acima mencionadas, derivam do facto
de a literatura observada no decorrer deste estudo apontar para impactos com a
implementacdo da IFRS 9 relacionados com o tamanho das instituicdes financeiras e com o

seu capital proprio.

As duas ultimas hipoteses ndo estdo suportadas pela literatura, mas podem ser um contributo

desta dissertagéo.

As entidades que pertencem a amostra ndo sdo todas de origem Portuguesa, desta forma,
verificou-se a necessidade de perceber se as entidades portuguesas apresentavam maiores ou
menores impactos com a implementagdo da IFRS 9 relativamente a entidades ndo
portuguesas, que se pretende verificar na hipétese de investigacao especifica 2.3.

Na amostra nem todas as entidades apresentam contabilidade de cobertura. Na hipotese de
investigacao especifica 2.4 pretende-se verifica se as entidades que utilizavam contabilidade

de cobertura apresentavam maiores ou menores impactos com a implementagéo da IFRS 9.

3.1.4. Método de Recolha de Dados

Este estudo exploratério tem uma vertente qualitativa, em que vdo ser observados e
analisados os relatdrios e contas consolidados das entidades selecionadas para a amostra.
Seréa recolhido o maior nimero de informacéo possivel, incluindo valores dos impactos da
implementacdo da IFRS 9, reportado pelas entidades, e algumas caracteristicas das
instituicdes. Por outro lado, este estudo também tem uma vertente quantitativa, apds a

recolha de dados mencionada anteriormente, serdo utilizados dois métodos estatisticos.

Assim, na primeira fase sera utilizada a técnica da observacdo. Segundo Barafiano (2004)

existem 4 principios chave para que seja efetuada uma boa observagdo, nomeadamente a
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exatiddo na observacgéo, objetividade na observacdo, precisdo na observagdo e proceder

metodicamente.

Na segunda fase, optou-se por formular um modelo de regressdo linear maltipla para se
verificar as hipoteses de investigacdo especificas, através da utilizacdo do software IMB
SPSS.

Segundo Marconi e Lakatos (2003) os processos estatisticos permitem-nos adquirir de
situacbes complicadas, uma visdo simplificada das mesmas, e permitem ainda observar se

esses eventos simplificados apresentam alguma relacéo entre si.

Barafiano (2004) descreve uma hipétese como sendo uma suposicao plausivel que venha a
ser confirmada ou negada pela realidade, acrescenta ainda que uma boa hipdtese deve ser

simples e comensuravel pelos factos.

Para Pestana e Gageiro (2005) uma regressdo tem a intencdo de explicar e antecipar o
comportamento da variavel Y em fun¢@o das variaveis X’s. Ou seja, variavel independente
é aquela que tem o poder de alterar outra variavel, j& a variavel dependente representa o valor

a ser explicado ou demonstrado (Marconi e Lakatos, 2003).

A variavel dependente serd a variacdo do capital préprio (ACP) em valores relativos. As
variaveis independentes serdo as alteracGes consequentes da implementacdo da IFRS 9: a
variag¢do no ativo (AAtivo), a dimensdo, que é dado pela soma total do ativo, o indicador
CET 1, o facto de a entidade ser de origem portuguesa ou ndo, (EP?) e para finalizar, o facto

das entidades utilizarem ou nédo contabilidade de cobertura (CC?)

ACP = o + B1 (AAtivo) + B2 (Dimensdo) + B3 (CET1) + B4 (EP?) + Bs (CC?) + € (3.1)

onde, /o é constante, 1 a S sao os coeficientes das variaveis independentes e representa 0s

erros ou residuos deste modelo.

Posteriormente sera realizado um teste de comparagdo de médias utilizando também o
software IMB SPSS. A amostra sera dividida em dois grupos independentes de modo que se
possa comparar as suas médias relativamente a variacdo do impacto da implementacdo da
IFRS 9, ou seja, relativamente a ACP. Os dois grupos serdo divididos tendo em conta a

dimensdo das entidades, as entidades com um total de ativo superior a 1.000.000.000€
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pertencem ao grupo “maior dimensao”, e as entidades que apresentem um total de ativo

inferior a 1.000.000.000€ pertencem ao grupo “menor dimensao”.

Um teste de comparacdo dos valores médios de duas populacdes é um dos problemas mais
comuns e aparentemente mais simples em estatistica aplicada. As técnicas mais utilizadas
séo o teste t, partindo do pressuposto que as duas populagfes apresentam variancias iguais,
e o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney, apresentado como alternativa ao test t por ndo
requerer pressupostos sobre a forma da distribuicdo subjacente aos dados das populacdes
(Pires e Branco, 1996).

Desta forma, sera realizado em primeira instncia um teste de normalidade para se verificar
se ambos 0s grupos apresentam uma distribuicdo normal, se sim, sera realizado o teste t, se

ndo, sera realizado o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney.

Seguindo 0 mesmo processo que o0 teste de comparacdo de médias mencionado
anteriormente, serd realizado ainda um teste de comparagdo de médias em que serdo
comparadas as médias da ACP referentes aos bancos comerciais e aos bancos de
investimentos. O objetivo passa por perceber qual deste grupo de bancos sofreu maior ou

menor impactos com a implementacao da IFRS 9.

3.1.5. Amostra

Este estudo exploratério tem como amostra 36 empresas do setor financeiro Portugués. De
acordo com Sousa e Baptista (2011) a exatiddo dos resultados de uma investigacdo seria
sempre maior se fosse analisada toda uma populacdo em vez de apenas uma amostra, mas,
em contrapartida, estudar toda uma populacdo na maioria dos casos € inconcebivel por

diversas razdes, tais como elevados custos, ou mesmo por alto consumo de tempo.

Estas 36 empresas fazem parte de uma amostra ndo aleatdria, ou seja, uma amostragem por
conveniéncia, pois para que as instituicbes pudessem fazer parte deste estudo era necessario

que cumprissem um conjunto especifico de condi¢des (Sousa e Baptista, 2011).

As condicOes para fazer parte deste estudo foram as seguintes: (i) a instituicdo tinha de
pertencer ao setor financeiro portugués; (ii) teria de aplicar os normativos internacionais
(este estudo é baseado nas normas IAS 39 e IFRS 9), e (iii) ter os relatorios e contas
consolidados, referentes ao ano de 2018 disponiveis para consulta online. O objetivo era
recolher o maior numero possivel de dados e informacdes de empresas do setor financeiro

portugués, analisando o relatério e contas referente ao ano de 2018.

40



Na tabela 3.1 é apresentada a amostra e descreve-se a tipologia de cada Instituicdo financeira.

Tabela 3.1 - Descricdo da amostra

Instituicéo
Activobank

Agrogarante

Banco Angolano de Investimentos Europa
(BAIE)

Banco Atlantico Europa (BAE)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)
Banco Carregosa (BC)

Banco Cetelem
Banco Credibom
Banco CTT

Banco de Investimento Global (BIG)

Banco de Negdcios internacionais (BNI)

Europa

Banco Electronico de Servico Total (BEST)
Banco Finantia (BF)
Banco Invest (BI)
Banco Mais (BM)
Banco Montepio

Banco Portugués de Gestdo (BPG)

41

Tipo Instituicio
Banco Comercial

Sociedade De Garantia Mutua

Banco De Investimentos

Banco De Investimentos
Banco Comercial
Banco De Investimentos
Instituicdo Financeira De Crédito
Banco Comercial
Banco Comercial

Banco De Investimentos

Banco De Investimentos

Banco Comercial
Banco De Investimentos
Banco Comercial
Banco Comercial
Caixa Econémica Bancaria

Banco Comercial



Instituicéo
Banco Portugués de Investimentos (BPI)
Banco Primus (BP)
Banco Santander Totta (BST)
Bison Bank (BB)
Caixa Agricola (CA)
Caixa Banco De Investimento (CBI)

Caixa de Crédito Chamusca (CCC)

Caixa Econdmica de Angra do Heroismo
(CEMAH)

Caixa Geral de Depositos (CGD)
Deutsche Bank (DB)

EuroBIC

Fiat Chrysler Automobiles (FCA) Capital
Portugal

Finanfarma
Haitong Bank (HB)

Lisgarante

Millennium Banco Comercial Portugués
(MBCP)

Novo Banco (NB)

Sociedade para o Financiamento do
Desenvolvimento (SOFID)
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Tipo Instituicéo
Banco Comercial
Banco Comercial
Banco Comercial
Banco De Investimentos
Caixa De Crédito Agricola
Banco De Investimentos

Caixa De Crédito

Caixa Econdmica Bancéria

Banco Comercial
Banco De Investimentos

Banco Comercial

Instituicdo Financeira De Crédito

Instituicdo Financeira De Crédito
Banco De Investimentos

Sociedade De Garantia MUtua

Banco Comercial

Banco Comercial

Instituicdo Financeira De Desenvolvimento



Instituicéo Tipo Instituicao

Unicre Instituicdo Financeira De Crédito

E possivel verificar no grafico 3.1, que a amostra é composta por 15 bancos comerciais, 10
bancos de investimento, 4 instituicdes financeiras de crédito, 2 caixa de crédito, 2 caixas
econdmicas bancérias, 2 sociedades de garantia mutua e 1 instituicdo financeira de

desenvolvimento.

Distribuicdo da amostra por tipo de entidade

Sociedade de Garantia Mutua [
Instituicdo Financeira de Desenvolvimento [l
Instituicdo Financeira de Crédito [N
Caixa Econémica Bancéaria [
Caixa de Crédito [
Banco de Investimentos [T
Banco comercial [IE——

0

N

4 6 8 10 12 14 16

Gréfico 3.1 - Distribuicdo da amostra por tipo de entidade

Apdbs a observacdo da tabela 3.1 e do grafico 3.1, pode verificar-se que a amostra €

essencialmente constituida por bancos.

O gréfico 3.2 demonstra a caracterizagdo da nossa amostra em termos percentuais.

Caraterizacao da Amostra em termos
percentuais

72%

Entidades portuguesas = Entidades internacionais

Gréfico 3.2 - Caraterizagdo da amostra em percentagem de entidades Portuguesas
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Neste grafico é possivel observar que a amostra € composta por 72% de entidades
portuguesas e 28% de entidades internacionais. Das 36 entidades presentes na amostra deste
estudo, 26 sdo de origem portuguesa, as outras 10 entidades foram fundadas noutros paises,
tais como: Espanha, Franca, Holanda, Italia, Angola ou China. Esta amostra é representativa

do setor financeiro Portugués.

3.1.6.Recolha de dados

A recolha de dados foi efetuada nos relatorios e contas, com referéncia ao ano de 2018,

disponiveis no website das institui¢des financeiras da amostra.

Na tabela 7.1, que se encontra no apéndice, é possivel verificar os dados que foram
recolhidos apés a observacao dos relatorios e contas das entidades incluidas na amostra.

Foram recolhidos dados relativos a variacdo no capital préprio em valores absolutos e
relativos, a variacdo do ativo, a dimenséo de cada entidade, que tal como ja foi mencionada
anteriormente é dado pela soma total do ativo, ao indicador CET 1 em percentagem, se a
entidade utiliza contabilidade de cobertura ou ndo e para finalizar, se a entidade é portuguesa

OU h&o portuguesa.

A tabela 7.2, que se encontra no apéndice, representa a amostra utilizada para a realizacdo
do teste de comparacdo de médias. Este teste tem como finalidade validar uma hipotese de
investigacdo especifica.

A tabela encontra-se organizada por dimensdo, em que o DB representa a entidade com

maior dimensdo e a SOFID representa a entidade com menor dimenséo.

A tabela 7.3, que também se encontra no apéndice, representa a amostra utilizada para a
realizacdo do teste de comparacdo de médias entre 0s bancos comerciais e 0s bancos de
investimento. Este teste tem como objetivo verificar qual dos dois tipos de banco apresentou

um impacto mais significativo com a implementacédo da IFRS 9.

Neste capitulo foi abordada a metodologia de investigacdo, no proximo capitulo sera
abordada a analise e discusséo dos resultados obtidos.
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4. Analise e discussiao dos resultados

Neste capitulo é feita uma andlise e discussdo dos resultados obtidos. VV&o ser analisados 0s
dados que foram retirados diretamente dos relatérios e contas das entidades da amostra, tal
como, os resultados obtidos através do nosso modelo de regressdo linear mdaltipla e os

resultados obtidos pela aplicacédo do teste U de Mann-Whitney.

Nos préximos dois subcapitulos serd realizada a validacdo da H1 e da H2, assim como
também sera efetuada a validacdo das hipdteses de investigacdo especificas, que derivam

das duas hipoteses de investigacao principais.

4.1. Existem impactos nas demonstracoées financeiras com a
implementacio da IFRS 9?

Para se poder validar a H1 primeiro é necessario verificar a hipdtese de investigacao

especifica H1.1.

Com a H1.1 pretende-se verificar se o impacto da implementacdo da IFRS 9 estéa relacionado

com a variacdo do capital proprio.

Na tabela 4.1 pode verificar-se o impacto da adogédo da IFRS 9 em 1 de 2018 reportado pelas

entidades inseridas na amostra nos seus relatorios e contas.

Tabela 4.1 - O impacto da ado¢do da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018

Instituicéo Impacto da implementacéo da IFRS 9
Activobank -38.492,00€
Agrogarante -512.904,04€
BAE 499.426,00€
BAIE -503.867,00€
Banco Credibom -7.028.066,00€
Banco CTT -685.000,00€
Banco Montepio -128.412.000,00€
BB 641.000,00€
BBVA 5.165.748,00€

45



Instituicao
BC
BEST
BF
Bl
BIG
BM
BNI Europa
BP
BPG
BPI
BST
CA
CAIXA BI
CCC
CEMAH
CETELEM
CGD
DB
Euro BIC
FCA Capital Portugal
Finanfarma
HB
Lisgarante

MBCP

Impacto da implementacéo da IFRS 9

5.156.569,00€
-716.000,00€
1.295.000,00€
-208.000,00€
22.106.792,00€
-7.061.591,00€
-976.380,00€
-4.182.483,00€
-212.618,00€
-40.045.000,00€
-13.591.000,00€
-15.185.727,00€
1.281.950,00€
-317.327,00€
-283.000,00€
-552.456,00€
-132.507.000,00€
-671.000.000,00€
-22.432.000,00€
-284.330,00€
-275.780,58€
-1.405.000,00€
-3.761.205,36€

-403.767.000,00€
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Instituicao Impacto da implementacéo da IFRS 9

NB -347.747.000,00€
SOFID 0,00€
Unicre 0,00€

TOTAL -1.767.544.741,98€

Com base na tabela 4.1 € possivel verificar que existem impactos nas demonstragdes
financeiras com a implementacéo da IFRS 9. Verificou-se um registo por parte das entidades,
de um impacto negativo num montante total de -1.767.544.741,98€. Este impacto €
verificado no capital proprio, e estes valores dizem respeito a imparidades, reclassificacdes

e remensuracdes, de acordo com os relatorios e contas consultados.

Pode-se assim considerar que a H1.1 esta verificada e consequentemente a H1. Ou seja,
existem impactos na implementagéo da IFRS 9 nas institui¢des financeiras portuguesas. No

caso concreto um impacto negativo na variacao do capital proprio.

Os resultados obtidos estdo em consonancia com Daniil (2018), que realizou um estudo na
Russia onde o impacto da implementacdo da norma IFRS 9 foi negativo, nomeadamente no
montante de -12.191.607,10€8. Apesar de ser um valor muito inferior aos valores
apresentados neste estudo, acabam por estar em consonancia com 0 nosso estudo. A
disparidade dos resultados pode justificar-se com o facto de as amostras terem tamanhos

distintos e o facto de os estudos terem sido realizados em paises diferentes.

Os resultados que observamos neste estudo estdo também de acordo com os resultados
apresentados por de Blazekova (2018) e Lopes (2019). Blazekova (2018), através do
indicador CET1, previu uma reducao no capital proprio numa amostra constituida por bancos
que pertenciam a unido europeia. Também Lopes (2019) obteve resultados semelhantes aos
de Blazekova (2018).

4.2. Existem instituicoes financeiras em que o impacto da
implementacido da IFRS 9 foi mais acentuado?

Para validar a H2, primeiro serd necessario proceder a verificacdo das hipoteses de

investigacdo especificas.

8 Conversdo de moeda realizada no site do banco de Portugal, com data de 31/12/2019,
https://www.bportugal.pt/conversormoeda?from=RUB&to=EUR&date=1514678400&value=846000000
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A H2.1 pretende verificar se o impacto da implementacdo da IFRS 9 esté relacionado com a
variacgao do ativo. Considerando o quadro 7.1, que se encontra no apéndice, verifica-se uma
forte correlacdo entre as variaveis AAtivo ¢ ACP. O coeficiente de correlacdo Pearson

apresenta-se quantificado em 0,431.

Significa isto, que quanto maior for a variacdo do ativo, maior seré a variacdo do capital
proprio. Podemos ainda interpretar este resultado de outra forma, uma redugdo do ativo,
representard uma reducdo ainda maior do capital proprio, deixando assim esta hipétese de

investigacao especifica validada.

Ou seja, as instituicdes que tiveram mais impacto com a implementacgdo da IFRS 9 foram as
que tiveram diminuicdo do ativo. Este resultado estda em consonancia com a revisdo
bibliografica apresentada, em que a IAS 39 preconiza que as imparidades sejam registadas
qguando ocorridas, mas ja a IFRS 9 preconiza que seja registado uma provisdo para fazer face

as perdas esperadas.

Este resultado estd de acordo com EBA (2018), que concluiu no seu estudo que a
implementacdo da IFRS 9 provocou uma reducdo dos capitais proprios das instituicdes da
sua amostra e um aumento de provisdes para fazer face as imparidades para ativos

financeiros.

A H2.2 considera que o impacto da implementagdo da IFRS 9 foi mais acentuado nas
instituicBes financeiras de maior dimensdo. Consultando o quadro 7.1, presente no apéndice,
podemos verificar que as varidveis Dimensdo e ACP, apresentam um coeficiente de

correlagéo de Pearson quantificado em -0,043.

Significa isto, que ndo existe uma forte correlacdo entre estas duas varidveis, ou seja,
utilizando o método estatistico regressao linear multipla, ndo existe evidéncia estatistica de
que as entidades com maior dimensao tenham sofrido mais impacto com a implementacgéo
da IFRS 9.

Desta forma, para que se pudesse verificar esta hipdtese de investigacao especifica foi ainda
realizado um teste de comparacdo de medias, mais especificamente o teste U de Mann-
Whitney. Tal como mencionado anteriormente, a amostra deste estudo foi dividida em dois
grupos, todas as entidades com um total de ativo, ou seja, com uma dimensdo superior a
1.000.000.000€ foram agrupadas e classificadas como “maior dimensdao”, e todas as
entidades com uma dimensao inferior a 1.000.000.000€ foram agrupadas e classificadas

como “menor dimensio”.
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Com recurso ao quadro 7.10 — Teste de U Mann-Whitney, que se encontra no apéndice, é
possivel verificar um Sig. igual a 0,339, desta forma, a hipdtese a reter é a hipdtese nula, ou
seja, a distribuicdo da ACP ¢ igual entre as duas populacdes, significa isto que,

estatisticamente as médias do grupo “maior dimensao” e “menor dimensao” sao iguais.

Segundo os resultados obtidos, é possivel verificar que para esta amostra em questdo, a
dimensdo de uma entidade ndo influencia o facto de uma entidade apresentar um maior ou

menor impacto relativamente a implementacéo da norma IFRS 9.

Este resultado ndo esta de acordo com o estudo de Lopes (2018), que indica que os bancos
de menor dimensdo, apresentavam uma maior estimativa de impacto, sendo que, 0S
resultados acima mencionados indicam que a dimensdo de uma entidade néo é relevante em

termos de impactos com a implementacéo da IFRS 9.

A H2.3: o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi mais acentuado nas instituicdes
financeiras que apresentam um maior indicador CET 1. De acordo com o quadro 7.1,
presente no apéndice, ndo é encontrada evidéncia estatistica que permita validar esta hipotese
de investigacdo especifica. O coeficiente de correlacdo de Pearson entre as variaveis CET 1
e ACP apresenta-se quantificado em apenas 0,054, este coeficiente ndo é o suficiente para

indicar que existe uma correlacdo entre o indicador CET 1 e a variacdo do capital préprio.

Relativamente a H2.4: o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi mais acentuado nas
instituicbes financeiras portuguesas. Ainda com base no quadro 7.1, presente no apéndice,
também ndo foi encontrada evidéncia estatistica que permitisse validar esta hipotese de
investigacgdo especifica. O coeficiente de correlacdo de Pearson entre as variaveis EP? ¢ ACP
apresenta-se quantificado em apenas -0,160, este coeficiente ndo é o suficiente para indicar
que existe correlacdo entre o facto de a entidade ser ou ndo ser portuguesa e a variacdo do

capital proprio.

Para terminar a validacdo das hipOteses de investigacdo, também ndo foi encontrada
evidéncia estatistica que permita validar a H2.5: o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi

mais acentuado nas instituigdes financeiras que utilizam contabilidade de cobertura.

Com base no quadro 7.1, presente no apéndice, é possivel observar que o coeficiente de
correlacdo de Pearson entre as varidveis CC? e ACP apresenta-se quantificado em apenas -
0,043, este coeficiente ndo € o suficiente para indicar que existe correlagédo entre o facto de
a entidade utilizar ou n&o utiliza contabilidade de cobertura e a variagdo do capital proprio.
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Apos a verificacdo das hipdteses de investigacOes especificas, estamos aptos para classificar
a H2 como parcialmente validada, pois, das 5 hipoteses de investigacdo especificas sé foi

possivel indicar a H2.1 como validada.

Tendo em conta a validacdo parcial da H2: existem algumas institui¢des financeiras em que
o0 impacto da IFRS 9 foi mais acentuado, considerou-se que deveria ser feita uma andlise
mais concreta dos dados obtidos através da recolha de informacéo nos relatorios e contas das

entidades da nossa amostra.

Verificou-se que da amostra de 36 entidades, apenas 7 apresentaram uma variacao positiva
no capital proprio devido a implementacédo da IFRS 9, estas 7 entidades estdo classificadas

como 6 bancos de investimento e 1 banco comercial.

Verificou-se também que dos 15 bancos comerciais presentes na amostra, 11 destes
apresentaram nos seus relatérios e contas um impacto negativo relativamente a

implementacédo da IFRS 9.

Atraveés dos dados recolhidos observou-se ainda que as 9 entidades com o maior impacto

negativo relativamente a implementacdo da IFRS 9 utilizavam contabilidade de cobertura.

Na nossa amostra de 36 instituicdes financeiras, apenas duas entidades relataram néo
existirem impactos relevantes nas suas demonstragdes financeiras relativas ao ano de 2018,
referentes & implementacéo da IFRS 9. Estas institui¢des séo nomeadamente uma instituigdo

financeira de crédito e uma instituicdo financeira de desenvolvimento.

De modo a complementar este estudo, foi realizado um teste de comparacdo de médias com
o intuito de comparar a média da ACP entre os bancos comerciais e 0s bancos de
investimento. Com recurso ao teste U de Mann-Whitney, quadro 7.14 do apéndice, € possivel
verificar um Sig. igual a 0,023, desta forma, deve rejeitar-se a hipotese nula, ou seja, a
distribui¢ao da ACP nao ¢ igual entre as duas populagdes, significa isto que, estatisticamente

as médias dos bancos comerciais e dos bancos de investimento ndo sao iguais.

Esta analise estatistica permite-nos ainda verificar, através do quadro 7.11 que se encontra
no apéndice, que os bancos comerciais apresentam uma média de -1,2733 e os bancos de
investimentos apresentam uma média de 1,9660, isto permite-nos concluir que os bancos
comerciais sofreram uma variagdo média menor no seu capital proprio, sendo que este
impacto referente & implementagdo da IFRS 9 foi negativo. Por outro lado, os bancos de
investimentos apresentam uma maior variagdo media dos seus capitais proprios, sendo que

esta variacao é positiva.
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Esta diferenca pode ser justificada pelo tipo de operag0es e clientes com os quais 0s bancos
comerciais operam e que podem levar a reclassificagdes e imparidades. Os bancos
comerciais de uma forma geral, lidam mais com empréstimos pessoais, do que os bancos de
investimentos. Empréstimos estes referentes, por exemplo, ao crédito a habitacdo ou mesmo
ao crédito pessoal, ou seja, quantos mais empréstimos uma entidade conceder, mais dividas
a receber de clientes tera e maior a probabilidade de registar imparidades, que

consequentemente levara a reducédo do ativo e posteriormente a reducdo do capital préprio.

Observando o quadro 7.4, presente no apéndice, onde se encontram os coeficientes
estandardizados e o quadro 7.2, que também se encontra presente no apéndice, onde se
verifica o valor da estimativa dos erros estandardizados, é possivel obter a equacao final
deste modelo de regressao linear multipla, substituindo os coeficientes na equacao original,

obtendo o seguinte modelo ajustado:

ACP = 0,297 + 2,171E-8 (AAtivo) + (-1,706E-12) (Dimensio) + (-0,001) (CET1) + 0,545
(CC?) + (-0,777) (EP?) + 4,30285 (4.1)

Na tabela 4.2, que se segue, € possivel encontrar o resumo da validacdo das hipdteses de
investigacdo H1 e H2, como também a validacdo das 6 hipdteses de investigacao especificas.

Tabela 4.2 — Resumo da validacdo das Hipoteses de Investigacdo

Hipotese de L o L
L Validagdo da Hipdtese de Investigacao
Investigacao

H1 Esta hipotese de investigacdo encontra-se validada.

Esta hipdtese de investigacdo especifica encontra-se

H1.1 )
validada.
Ho Esta hipOtese de investigagdo encontra-se parcialmente
validada.
Ho 1 Esta hipdtese de investigacdo especifica encontra-se
' validada.
Ho o N&o existe evidéncia estatistica suficiente que permita validar

esta hipotese de investigacao.
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N&o existe evidéncia estatistica suficiente que permita validar

H2.3 . : Lo
esta hipdtese de investigacao.
i N&o existe evidéncia estatistica suficiente que permita validar
' esta hipdtese de investigacao.
Hos N&o existe evidéncia estatistica suficiente que permita validar

esta hipotese de investigagao.

No préximo ponto serd feita uma sintese dos resultados obtidos.

4.3. Sintese dos resultados obtidos

A primeira questdo de investigacdo foi defina como: qual o impacto da entrada em vigor da

IFRS 9 nas institui¢Ges financeiras em Portugal?

A andlise de dados evidéncia que existe impacto na implementacdo da nova norma IFRS 9,
em contrapartida da IAS 39. A soma total dos impactos relatados pelas entidades presentes
na amostra perfaz um montante de aproximadamente -1.767.656.780,98€. A justificacdo
para este impacto negativo prende-se no facto de a maior parte das entidades da nossa
amostra, revelar que as grandes alteracbes que observaram nos seus resultados foram
consequéncias da diferente abordagem que a norma IFRS 9 define relativamente a matéria
de imparidades, e da necessidade de remensurar ativos financeiros, o que por vezes traduziu-

se em aumento de imparidade e em reducao do capital proprio.

Os resultados obtidos neste estudo vdo de uma forma geral de acordo com resultados

observados noutros estudos.

A segunda questdo de investigacdo foi definida como: existem algumas instituicdes

financeiras em que o impacto da IFRS 9 foi mais ou menos acentuado?

Apds analise dos resultados obtidos, pode concluir-se que existem instituicdes financeiras
onde o impacto da implementacdo da IFRS 9 foi mais acentuado. Apenas pela observacao
dos relatorios e contas das entidades pertencentes a nossa amostra, foi possivel verificar que
algumas entidades apresentavam um impacto negativo relativo & implementacdo da IFRS 9,
outras apresentavam um resultado positivo, por exemplo, 14 das 15 institui¢des financeiras
classificadas como bancos comercias pertencentes a amostra apresentaram um impacto da

implementacdo da IFRS 9 negativo.
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Por outro lado, as 9 entidades mais afetadas negativamente pela implementacéo da IFRS 9

utilizam contabilidade de cobertura.

Foram utilizados dois métodos estatisticos, a regresséo linear multipla e o teste U de Mann-

Whitney, com o objetivo de validar as hipoteses de investigacao.

Dos resultados obtidos podemos considerar que as instituicdes que obtiveram impactos da
implementacdo da IFRS 9 foi devido a variacdo do ativo. Ou seja, denota-se a importancia

das imparidades e a sua reclassificacdo no impacto da implementacdo da IFRS 9.

Podemos considerar também que para a amostra presente neste estudo, a dimensdo ndo é um
fator preponderante no impacto sentido devido a implementagdo da IFRS 9. Através do teste
U de Mann-Whitney foi ainda possivel verificar que os bancos comerciais apresentam uma

média de ACP negativa e 0s bancos de investimento apresentam uma média positiva.

N&o se verificou evidéncia estatistica, na amostra deste estudo, a relagdo da implementacao
da IFRS 9 com o indicador CET 1, a utilizagdo de contabilidade de cobertura e o facto de

ser uma entidade financeira de origem portuguesa.

Os bancos comerciais foram mais afetados pelas variagdes negativas do capital proprio do

que os bancos de investimento.

Apesar de o modelo de regressao linear ser significativo, existe a nogcdo que o mesmo é um

modelo fragil, pois ndo cumpre os pressupostos a 100% devido a existéncia de outliers.

Neste capitulo foram apresentados os resultados obtidos. No proximo capitulo serdo

apresentadas as conclus@es gerais e devidas consideracdes.

53



5. Conclusao

5.1. Consideracoes finais

Iniciou-se este estudo com a apresentacao das normas IAS 39 e IFRS 9. De seguida foi feita
uma comparagdo entre as duas normas, onde foi possivel concluir que as duas normas sao
substancialmente similares na maioria dos seus pontos, exceto na classificagdo de ativos
financeiros, mensuracdo subsequente de ativos financeiros reclassificagéo e imparidades. Na
fase de revisdo de literatura, estudos apontavam para a existéncia de alteracBes nas

demonstracgdes financeiras consequentes da implementacdo da IFRS 9.

A metodologia utilizada teve uma vertente qualitativa e quantitativa através de uma
regressao linear e testes de médias. A amostra é constituida por 36 institui¢c@es financeiras a
laborar em Portugal.

Foi efetuada uma andlise aos relatorios e contas das instituicGes financeiras portuguesas,
onde foi possivel concluir que, perante os resultados obtidos, a implementacdo da nova
norma IFRS 9 veio de certa forma afetar a situacdo liquida, na maioria dos casos, de uma
forma negativa. Ou seja, neste estudo é possivel concluir que a entrada em vigor da nova
norma IFRS 9 teve um impacto negativo no capital proprio das instituicdes financeiras em

Portugal.

As instituicOes financeiras que tiveram este impacto negativo foram as que tiveram reducgéo
no ativo. O que se pode justificar porque uma das maiores diferencas entre as duas normas
e que teve bastante impacto, € a alteracdo na abordagem as imparidades de instrumentos
financeiros. A IAS 39 preconiza que estas sO sejam registadas quando ocorridas, mas a IFRS

9 preconiza que sejam registadas para fazer face as perdas esperadas.

Por outro lado, compreende-se que, mesmo tendo sido implementada a nova norma IFRS 9,
foi possivel observar institui¢fes financeiras que apresentaram uma varia¢ao positiva na sua
situacdo liquida, nomeadamente em situacfes em que a entidade foi levada a realizar

alteracdes de classificacao de ativos financeiros por via da alteragdo do modelo de negdcio.

Em relagdo as outras varidveis que foram testadas, nomeadamente, o indicador CET 1, a
utilizacdo de contabilidade de cobertura e o facto de ser uma entidade financeira de origem
portuguesa, nao se verificou evidéncia estatistica, na amostra deste estudo, do seu impacto

na variacdo do capital préprio pela implementacdo da IFRS 9.
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As variagOes negativas no capital proprio foram mais evidentes nos bancos comerciais do
que nos bancos de investimento. Este facto pode ser justificado pelo tipo de operacdes e
clientes com o0s quais 0s bancos comerciais operam, em que possivelmente as

reclassificacfes nas imparidades foi mais necessaria.

5.2. Limitacdes de investigacao

Este trabalho tinha como um dos seus objetivos fazer a comparacao entre a IAS 39 e a IFRS
9, sendo que como foi abordado um tema novo para a comunidade cientifica, uma nova
norma, quando este estudo comecou a ser realizado, ndo existia muita literatura relacionada
com a comparagdo entre as duas normas, assim, a maior parte da revisao da literatura teve
de se cingir aos normativos em si. A dificuldade, por vezes, passou por ter o cuidado de néo
cometer plagio, pois as normas contabilisticas tém expressdes e conotacdes muito proprias
e especificas, e foi sentida alguma dificuldade em expressar por palavras préprias as normas

sem nunca distorcer ou perder o seu sentido, ou fundamento.

Apesar de a amostra ser constituida por 36 empresas, nao foi facil obter os relatdrios e contas
de todas estas entidades. A amostra inicialmente era maior, mas muitas entidades tiveram de
ser retiradas, pois 0s seus relatorios e contas ndo cumpriam os requisitos definidos, de forma
a produzir um trabalho o mais atual, exato e contextualizado possivel. Definiu-se que os
relatérios e contas deveriam ser todos do ano de 2018, consolidados, de empresas que
laborassem em Portugal, que utilizassem 0s normativos internacionais, e apenas empresas
do setor financeiro. Desta forma, a populacdo pela qual esta amostra é representativa pode

ser definida como as institui¢fes financeiras a laborar em territorio Portugués.

Ainda em relacdo & amostra, cerca de 15 entidades presentes na nossa amostra, nos seus
relatorios e contas ndo indicavam se as demonstracdes de resultados eram consolidadas ou
individuais, partiu-se do pressuposto que eram consolidadas. Para suportar este pressuposto
foi feita uma pesquisa exaustiva para garantir que estas entidades ndo se incorporavam num

grupo maior, ou ndo dispunham de empresa mée, ou nao detinham filiais.

5.3. Sugestiao para investigacdes futuras

Para uma investigacao futura, seria um grande contributo para a comunidade cientifica ser
dada continuidade a este trabalho, fazendo o0 mesmo estudo, mas desta vez com resultados
relativos a 2019, que s6 devem estar disponiveis na segunda metade do ano de 2020, e

comparar os resultados obtidos com estudos realizados com referéncia ao ano 2018, o0 ano
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de implementacéo da IFRS 9. Também poderia ser realizado um estudo semelhante a este,
mas apenas abordando os impactos fiscais, uma vez que a implementacdo da IFRS 9 tem
impactos nas imparidades e provisdes. Para finalizar, aquando da revisdo da literatura,
verificou-se que existem poucos trabalhos relativamente a contabilidade de cobertura. Seria
desta forma, interessante que fosse realizado um estudo relativo ao impacto da

implementacdo da IFRS 9, especificamente na contabilidade de cobertura das entidades.
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Apéndice

Dados recolhidos da amostra

Na tabela 7.1, pode-se verificar todos os dados levantados na analise dos relatérios e contas

das 36 entidades pertencentes a amostra deste estudo.

Tabela 7.1 - Dados retirados dos relatérios e contas das entidades incluidas na amostra

Entidade®
Activobank
Agrogarante

BAE
BAIE

Banco Credibom

Banco CTT

Banco Montepio

BB
BBVA
BC
BEST
BF
Bl
BIG
BM
BNI Europa
BP
BPG
BPI
BST
CA
CBI
CCC
CEMAH
CETELEM
CGD
DB
Euro BIC

FCA Capital
Portugal

Finanfarma

HB

ACP
-0,04%
-1,80%
0,75%
-0,46%
-0,41%
-0,76%
7,71%
1,15%
10,82%
16,55%
-0,94%
0,33%
-0,18%
6,86%
-1,28%
-4,67%
-4,50%
-0,86%
-1,24%
-0,38%
-0,99%
0,35%
-1,69%
-1,10%
-0,22%
-1,57%
-0,97%
-4,14%

-0,28%

-2,47%
-0,23%

AAtivo
-32.708,00
-166.825,84
765.554,00
-690.644,00
-8.316.000,00
-685.000,00
127.468.000,00
789.000,00
5.165.748,00
5.167.333,00
-200.000,00
3.015.000,00
-208.000,00
36.263.461,00
-7.061.591,00
-509.668,00
5.748.536,00
-275.017,00
-40.045.000,00
41.413.000,00
-15.938.296,00
1.756.095,00
-1.600.000,00
-349.000,00
1.829.656,00
-10.992.6000,00
24.000.000,00
-11.022.000,00

-375.105,00

-355.845,91
-1.378.000,00

% Os valores encontram-se em euros.

Dimensé&o
1.428.166.957,00
36.493.599,00
953.347.000,00
1.146.002.232,00
1.875.771.089,00
10.001.774.000,00
18.351.327.000,00
100.558.000,00
419.300.718,00
301.995.173,00
650.582.576,00
2.027.786.000,00
772.076.755,00
2.261.791.183,00
3.088.985.680,00
421.666.143,00
474.140.851,00
198.001.349,00
31.568.015.000,00
51.289.000.000,00
18.789.865.712,00
803.950.703,00
61.917.831,00
426.805.534,00
2.548.967.140,00
89.091.417.791,00

1.348.137.000.000,00

7.518.439.000,00
232.264.896,00

150.080.691,72
2.894.763.000,00
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CET1
19,20%
28,83%
16,80%
18,00%

9,00%
23,54%
13,50%
32,80%
16,09%
16,29%
40,30%
21,00%
17,30%
32,50%
21,00%
11,70%
19,70%
19,60%
12,30%
13,60%
15,20%
47,50%
39,54%
13,40%

8,35%
16,90%
13,60%
13,12%

55,35%

27,60%
22,60%

ccC?
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o

[E

EP?
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Entidade® ACP AAtivo Dimensao CET1 CC? EP?

Lisgarante -5,12% -974.541,85 90.314.459,02 31,20% 0 1
MBCP -5,48% -389.053.000,00 75.923.000.000,00 12,10% 1 1
NB -8,14% -331.026.000,00 48.273.902.000,00 12,80% 1 1
SOFID 0,00% 0,00 19.135.907,00 172,00% 1 1
Unicre 0,00% 0,00 349.749.000,00 19,05% 1 1

Validacao do modelo de regressao linear multipla

O primeiro passo a dar na aplicacdo da regressao linear é o de verificar os pressupostos:
distribuicdo normal dos erros, média nula, variancia constante, independéncia dos erros,

através do indicador de Durbin Watson, e a auséncia de multicolinearidade.

De acordo com o histograma, presente neste apéndice, grafico 7.1, podemos concluir que a
média dos erros € igual a zero, ou seja, a média é nula, apesar de este grafico apresentar uma

assimetria positiva.

Entretanto, no grafico de dispersdo, presente neste apéndice, grafico 7.2, verificamos que
alguns pontos sdo aleatorios, outros acabam por se aproximar muito de zero, indicando-nos
assim que a variancia dos erros ndo é constante. Observando o grafico 7.2 podemos verificar

ainda a presenca de alguns outliers.

Podemos definir outliers como sendo observacdes anormais, que revelam residuos que sao

consideravelmente superiores aos residuos das demais observacdes (Marroco, 2003).

Habitualmente o procedimento a seguir quando se identificam outliers, é a eliminagdo destas
observacdes anormais da amostra de modo que se possa obter uma variancia constante e um

gréafico de dispersdo com pontos totalmente aleatorios.

Infelizmente ndo é possivel eliminar estes outliers da nossa amostra, pois representam
bancos importantissimos e de grande relevancia no mercado portugués, e por isso, de grande

relevancia para este estudo.

Para verificar a distribuicdo dos erros utilizou-se ainda um gréafico P-P Plot que se pode
verificar no grafico 7.3, presente neste apéndice, cuja analise visual deixa antever que 0s
erros da amostra ndo seguem uma distribuicdo normal, muito associado mais uma vez aos
outliers identificados anteriormente. Com a eliminacdo destas anomalias da nossa amostra,
0s pontos ja estariam dispostos de uma forma perfeitamente linear ao longo da linha diagonal

apresentada.
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Seguidamente procedendo a verificagdo da independéncia dos erros, através do coeficiente
de Durbin Watson, que se encontra no quadro 7.2, presente neste apéndice, uma vez que 0
valor apresentado é de 1,306, pode afirmar-se que existe alguma independéncia entre 0s
erros, o valor mais apropriado seria um coeficiente de Durbin Watson o mais proximo de 2

possivel.

Foi possivel verificar a auséncia de multicolinearidade, através do quadro de diagnostico de
multicolinearidade presente no quadro 7.5, que se encontra neste apéndice. Nesse mesmo
quadro pode observar-se para todas as dimensdes, um autovalor longe de zero e um indice
de condicéo abaixo de 30, desta forma, podemos concluir que as variaveis apresentam uma

baixa presenca de multicolinearidade.

Por ultimo, € ainda possivel verificar se existe auséncia de multicolinearidade, através dos
valores VIF. Analisando o quadro 7.4, presente neste apéndice, verifica-se que nenhuma
variavel independente apresenta um VIF inferior a 5, pelo que se conclui que as variaveis

apresentam baixa presenca de multicolinearidade.

Uma vez validados os pressupostos, avanga-se para a analise do modelo de regressao linear

propriamente dita, ndo sem antes verificar se 0 modelo € estatisticamente significativo.

Verifica-se que o valor de Sig. mais uma vez que se encontra no quadro 7.3, presente neste
apéndice, € 0,223, ou seja, ndo muito longe de 0,000, concluindo-se assim, que o modelo €
estatisticamente significativo, dado que a Unica variavel que tem capacidade preditiva é a
AAtivo. Observando os valores de sig. da tabela de 7.4, conclui-se que a Unica variavel
estatisticamente significativa é a AAtivo, 0 que significa que essa variavel independente tem

influéncia na variavel dependente ACP.

Relativamente a qualidade de ajuste do modelo, é dada pelo valor de R quadrado gue se pode
verificar no quadro 7.2, que neste caso esta quantificado em 0,199, o que significa que este

modelo explica aproximadamente 20% da variavel dependente ACP.

Em baixo é possivel verificar o output extraido do software IBM SPSS relativamente a

regressao linear multipla.
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Quadro 7.1 - CorrelacBes de Pearson

Utiliza
A entidade é
ACP AAtivo Dimensao CET1 Contabilidades
Portuguesa?
de cobertura
ACP 1,000 ,431 -,043 ,054 -,043 -,160
AAtivo ,431 1,000 ,028 147 -,222 -,228
Dimenséo -,043 ,028 1,000 -,095 ,158 -,261
Correlacéo de Pearson CET1 ,054 ,147 -,095 1,000 -,020 ,130
Utiliza Contabilidades de
-,043 -,222 ,158 -,020 1,000 -,079
cobertura
A entidade é Portuguesa? -,160 -,228 -,261 ,130 -,079 1,000
ACP ,004 401 ,378 ,402 175
AAtivo ,004 ,436 ,197 ,096 ,090
Dimenséo ,401 ,436 ,291 ,179 ,062
Sig. (1 extremidade) CET1 ,378 ,197 ,291 ,453 ,225
Utiliza Contabilidades de
,402 ,096 179 ,453 ,324
cobertura
A entidade é Portuguesa? ,175 ,090 ,062 ,225 ,324
ACP 36 36 36 36 36 36
AAtivo 36 36 36 36 36 36
Dimenséo 36 36 36 36 36 36
N CET1 36 36 36 36 36 36
Utiliza Contabilidades de
36 36 36 36 36 36
cobertura
A entidade é Portuguesa? 36 36 36 36 36 36
Quadro 7.2 — Modelo Resumo
Estatisticas de mudanga
R R quadrado  Erropadrdo Mudangade Mudanca Sig. Durbin-
Modelo*® R quadrado ajustado da estimativa R quadrado F dfl df2 Mudanca F Watson
1 446 ,1991 ,065 4,30285 ,199 1,488 5 30 223 1,306

10 Variavel Dependente: ACP

11 preditores: AAtivo
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Quadro 7.3 — Anova

Soma dos
Modelo Quadrados df Quadrado Médio Z Sig.
1 Regressdo 137,729 5 27,546 1,488 223
Residuo 555,436 30 18,515
Total 693,165 35

Quadro 7.4 — Coeficientes Estandardizados

Coeficientes ndo

padronizados

Coeficientes

padronizados

Correlagoes

Estatisticas de

colinearidade

Ordem
Modelo B Erro Beta t Sig. zero Parcial Parte  Tolerancia VIF
1 (Constante) ,297 1,852 ,160  ,874
AAtivo 2,171E-8 ,000 ,430 2,436 021 ,431 ,406 ,398 ,859 1,164
Dimenséo -1,706E-12 ,000 -,086 -501 620 -,043 -,091  -,082 ,909 1,100
CET1 -,001 ,027 -,006 -,036 972 ,054 -,007  -,006 ,945 1,058
Utiliza
Contabilidades de ,545 1,563 ,060 349,730 -,043 ,064 ,057 ,913 1,095
cobertura
A entidade é
- 777 1,733 -,079 -,448 657 -,160 -,082 -,073 ,854 1,171
Portuguesa?
Quadro 7.5 - Diagnostico de Multicolinariedade
Proporcdes de variancia
Utiliza
indice de Contabilidades A entidade é
Modelo  Dimensdo  Autovalor condigdo (Constante)  AAtivo Dimensdo CET1 de cobertura Portuguesa?
1 1 3,272 1,000 ,01 ,01 ,00 ,03 ,02 ,02
2 1,011 1,799 ,00 ,04 76 ,00 ,00 ,01
3 ,936 1,870 ,00 ,65 ,02 ,10 ,00 ,00
4 ,380 2,933 ,02 ,23 ,09 ,68 24 ,01
5 ,301 3,299 ,02 ,01 ,09 17 42 ,35
6 ,100 5,730 ,95 ,05 ,04 ,02 ,32 ,61
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Quadro 7.6 - Estatistica dos Residuos

Minimo Maximo Média Erro Desvio N
Valor previsto -8,5206 1,6399 -,5783 1,98371 36
Residuo -5,48858 16,38911 ,00000 3,98367 36
Erro Valor previsto -4,004 1,118 ,000 1,000 36
Erro Residuo -1,276 3,809 ,000 ,926 36
Histograma
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Gréfico 7.2 — Gréfico de Dispersao
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Grafico P-P Normal de Regressao Residuos padronizados

Variavel Dependente: ACP
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00 02 04 0§ 0z \0

Prob, cumulativa observada

Grafico 7.3 — Gréfico P-P Plot

Testes de comparaciao de médias

A primeira coisa a fazer antes de se comparar as médias de dois grupos deve ser a realizacdo
de um teste a normalidade da média dos dois grupos, principalmente quando cada grupo
apresenta uma amostra inferior a 30 casos, neste estudo cada grupo é composto por 18 casos.
Desta forma, foi feito o teste de normalidade de Shapiro-Wilk, de modo a verificar se cada

um dos grupos apresenta distribuicdo normal.

Segundo Pocinho (2014), para que se possa realizar o teste de Shapiro-Wilk, deve-se
formular duas hipoteses, a hipotese nula, em que os dados seguem uma distribuicdo normal,
e a hipotese alternativa, em que os dados ndo seguem uma distribuicdo normal. Deve também

ser estabelecido um nivel de significancia igual a 0,05.

E possivel verificar no quadro 7.8 — Teste de Normalidade, presente neste apéndice, que em
ambos os grupos um Sig. < 0,05, o que significa que a ACP ndo tem a distribui¢do normal
em nenhum dos grupos, ou seja, ndo assegura o pressuposto de normalidade por grupo que
é requerido para o teste paramétrico t. Desta forma, foi necessario prosseguir com a

alternativa ndo paramétrica, o teste U de Mann-Whitney.

Quando os dados ndo respeitam as premissas basicas que enquadram os procedimentos
estatisticos, deve utilizar-se a estatistica ndo paramétrica, como, por exemplo, quando néo
nos € permitido assumir a normalidade e, noutros casos, quando os dados que estdo
disponiveis ndo nos permitem calcular a média, como, por exemplo, quando os dados sdo
ordinais (Pocinho, 2014).
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O teste U de Mann-Whitney é o equivalente ndo paramétrico do teste t de student para
amostras independentes, ndo exigindo que as populagdes tenham a mesma variancia, sendo

entdo usado em casos com dois grupos independentes (Pocinho, 2014).

O teste U de Mann-Whitney apresenta uma hipotese nula, em que a distribuigdo da ACP ¢
igual nos dois grupos e a hipdtese alternativa, em que a distribuigdo da ACP ¢ diferente nos
dois grupos. E possivel verificar no quadro 7.10 — Teste U de Mann-Whitney, presente neste
apéndice, que Sig. é igual a 0,339, desta forma, a hipdtese a reter é a hipotese nula, ou seja,
a distribuicdo da ACP ¢ igual nos dois grupos. Para que fosse possivel reter a hipotese

alternativa seria necessario obter Sig. <0,05.

Na tabela que se segue é possivel verificar os dados utilizados para a realiza¢do do teste de

comparacdo de médias.

Tabela 7.2— Amostra referente ao teste de comparacao de médias referentes a dimenséao

Entidade ACP em termos relativos Dimensao
DB -0,97% Maior Dimenséo
CGD -1,57% Maior Dimenséo
MBCP -5,48% Maior Dimenséo
BST -0,38% Maior Dimenséo
NB -8,14% Maior Dimenséo
BPI -1,24% Maior Dimenséo
CA -0,99% Maior Dimenséo
Banco Montepio -7,71% Maior Dimensdo
Banco CTT -0,76% Maior Dimenséo
Euro BIC -4,14% Maior Dimenséo
BM -1,28% Maior Dimenséo
HB -0,23% Maior Dimenséo
CETELEM -0,22% Maior Dimenséo
BIG 6,86% Maior Dimenséo
BF 0,33% Maior Dimenséo
Banco Credibom -0,41% Maior Dimenséo
Activobank -0,04% Maior Dimenséo
BAIE -0,46% Maior Dimenséo
BAE 0,75% Menor Dimenséao
CBI 0,35% Menor Dimenséo
BI -0,18% Menor Dimenséo
BEST -0,94% Menor Dimenséo
BP -4,50% Menor Dimenséo
CEMAH -1,10% Menor Dimenséo
BNI Europa -4,67% Menor Dimensdo
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Entidade ACP em termos relativos Dimensao

BBVA 10,82% Menor Dimenséo
Unicre 0,00% Menor Dimensdo
BC 16,55% Menor Dimensdo
F%ﬁrﬁ%ﬂlt d -0,28% Menor Dimenséo
BPG -0,86% Menor Dimensdo
Finanfarma -2,47% Menor Dimensdo
BB 1,15% Menor Dimenséo
Lisgarante -5,12% Menor Dimenséo
CccC -1,69% Menor Dimensdo
Agrogarante -1,80% Menor Dimens&o
SOFID 0,00% Menor Dimenséo

Os quadros que se seguem sdo os outputs retirados do software IMB SPSS referentes ao teste
de normalidade de Shapiro-Wilk e ao teste U de Mann-Whitney relativos ao teste de médias

dos grupos divididos por dimensao.

Quadro 7.7— Descritivos dos grupos divididos por dimenséo

Dimens&o Estatistica Desvio Padréo
Média -1,4906 ,78552
95% de Intervalo de Confianca Limite inferior -3,1479
para Media Limite superior 1668
5% da média aparada -1,56851
Mediana -,8650
Variancia 11,107
ACP Maior Dimensao Erro Padréo 3,33270
Minimo -8,14
Méximo 6,86
Amplitude 15,00
Amplitude interquartil 1,99
Assimetria -,030 ,536
Curtose 2,259 1,038
Média ,3339 1,24511
95% de Intervalo de Confianca Limite inferior -2,2931
Menor Dimencio para Media Limite superior 2,9608
5% da média aparada -,2640
Mediana -,5700
Variancia 27,905
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Dimensao Estatistica Desvio Padrédo

Erro Padréo 5,28255

Minimo -5,12

Maximo 16,55

Amplitude 21,67

Amplitude interquartil 2,42

Assimetria 2,231 ,536
Curtose 5,366 1,038

Quadro 7.8 — Teste de Normalidade dos grupos divididos por dimenséo

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Dimenséo Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.
ACP Maior Dimens&o ,268 18 ,001 ,834 18 ,005
Menor Dimenséo ,327 18 ,000 714 18 ,000

Quadro 7.9 - Amostras Independentes de Resumo de Teste U de Mann-Whitney

N total 36

U de Mann-Whitney 193,000
Wilcoxon W 364,000
Estatistica do teste 193,000
Erro padréo 31,605
Estatistica de Teste Padronizado ,981
Sinal assintdtico (teste de dois lados) ,327
Exact Sig.(teste de dois lados) ,339

Quadro 7.10 — Teste de U Mann-Whitney referente aos grupos separados pela dimenséo

Hipotese nula Teste Sig. Decisdo
A distribuigdo de ACP éigual | Amostras Independentes de ,339 | Reter a hipotese nula.
nas categorias de Dimensao. Teste U de Mann-Whitney
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Posteriormente, seguindo 0 mesmo processo do primeiro teste de comparacéo de médias, foi
realizado um segundo teste de comparagdo de medias, desta vez, comparando a média da

ACP entre os bancos comerciais € os bancos de investimentos.

Mais uma vez, o primeiro passo foi a realizacdo do teste de normalidade, que se pode
verificar no quadro 7.12, presente neste apéndice, onde se encontra descrito que ambos os
grupos apresentam um Sig. < 0,05, o que significa que a ACP ndo tem a distribui¢do normal
em nenhum dos grupos, ou seja, ndo assegura o pressuposto de normalidade por grupo que
é requerido para o teste paramétrico t. Desta forma, foi necessario recorrer novamente ao
teste U de Mann-Whitney.

Como ja foi mencionado, o teste U de Mann-Whitney apresenta duas hip6teses, uma hipotese
nula, em que a distribuicdo da ACP ¢ igual nos dois grupos e a hipdtese alternativa, em que
a distribui¢do da ACP ¢ diferente nos dois grupos. E possivel verificar no quadro 7.14,
presente neste apéndice, que Sig. € igual a 0,023, ou seja, Sig. < 0,05, desta forma, a hipdtese
nula deve ser rejeitada, ou seja, a distribuigdo da ACP ¢ estatisticamente diferente nos dois

grupos.

Na tabela que se segue é possivel verificar os dados utilizados para a realizacdo deste teste

de comparacdo de médias.

Tabela 7.3 - Amostra referente ao segundo teste de comparagdo de médias

ACP em termos

Entidade . Tipo de entidade
relativos
Activobank -0,04% Banco Comercial
Banco Credibom -0,41% Banco Comercial
Banco CTT -0,76% Banco Comercial
BBVA 10,82% Banco Comercial
BEST -0,94% Banco Comercial
BI -0,18% Banco Comercial
BM -1,28% Banco Comercial
BP -4,50% Banco Comercial
BPG -0,86% Banco Comercial
BPI -1,24% Banco Comercial
BST -0,38% Banco Comercial
CGD -1,57% Banco Comercial
Euro BIC -4,14% Banco Comercial
MBCP -5,48% Banco Comercial
NB -8,14% Banco Comercial
BAE 0,75% Banco De Investimentos
BAIE -0,46% Banco De Investimentos

74



ACP em termos

Entidade .
relativos

BB 1,15%
BC 16,55%
BF 0,33%
BIG 6,86%

BNI Europa -4,67%
CBI 0,35%
DB -0,97%
HB -0,23%

Tipo de entidade

Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos
Banco De Investimentos

Os quadros que se seguem sdo 0s outputs retirados do software IMB SPSS referentes ao teste

de normalidade de Shapiro-Wilk e ao teste U de Mann-Whitney relativos ao segundo teste

de medias.
Quadro 7.11 - Descritivos relativo ao segundo teste de médias
Entidade Estatistica  Desvio Padrdo
Média -1,2733 1,05699
95% de Intervalo de Limite inferior -3,5404
Confianga para Média Limite superior ,9937
5% da média aparada -1,5637
Mediana -,9400
Variancia 16,759
Bancos
Comercias Erro Padrdo 4,09372
Minimo -8,14
Maximo 10,82
Amplitude 18,96
Amplitude interquartil 3,76
ACP Assimetria 1,583 ,580
Curtose 5,663 1,121
Média 1,9660 1,84825
95% de Intervalo de Limite inferior -2,2150
Confianga para Média Limite superior 6,1470
5% da média aparada 1,5244
Bancos de Mediana ,3400
Investimentos  Variancia 34,160
Erro Padréo 5,84467
Minimo -4,67
Maximo 16,55
Amplitude 21,22
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Entidade Estatistica Desvio Padrao

Amplitude interquartil 3,17
Assimetria 1,994 ,687
Curtose 4,620 1,334
Quadro 7.12— Teste de Normalidade do segundo teste de comparagdo de médias
. Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Entidade . ] . .
Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.
Bancos
. ,315 15 ,000 ,784 15 ,002
Comercias
ACP
Bancos de
,356 10 ,001 ,753 10 ,004

Investimento

Quadro 7.13 - Amostras Independentes de Resumo de Teste U de Mann-Whitney referente ao segundo teste

de comparagdo de médias

N total 25
U de Mann-Whitney 116,000
Wilcoxon W 171,000
Estatistica do teste 116,000
Erro padréo 18,028
Estatistica de Teste

. 2,274
Padronizado
Sinal assintético (teste de
. ,023
dois lados)
Exact Sig.(teste de dois
,023

lados)

Quadro 7.14 — Teste de U Mann-Whitney referente ao segundo teste de comparagdo de médias

Hipotese nula Teste Sig. Decisdo
A distribui¢ao de ACP ¢ . L
. . Amostras Independentes de Rejeitar a hipotese
1 igual nas categorias de . ,0232
. Teste U de Mann-Whitney nula.
Entidade.
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