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Resumo

Esta dissertagdo apresenta uma analise comparativa da rendibilidade bancéaria entre Portugal
e Cabo Verde, com o objetivo de identificar os principais determinantes que a influenciam
em cada um desses paises. A rendibilidade bancéria ¢ um tema de grande relevancia nas
economias contemporaneas, pois reflete a eficiéncia do sistema de intermediagao financeira
e a saude do setor bancario, sendo crucial para a sustentabilidade e a estabilidade do sistema

financeliro.

A metodologia utilizada baseou-se na recolha de dados dos relatérios e contas de 10 bancos
(5 de Portugal e 5 de Cabo Verde), para o periodo de 2013 a 2022, totalizando 50
observagoes. As variaveis dependentes escolhidas para a analise foram a rendibilidade dos
ativos (ROA), a rendibilidade dos capitais proprios (ROE) e a margem financeira (MF).
Adicionalmente, foi criada uma variavel ficticia para distinguir os periodos pré e pos-Covid-

19.

As pesquisas demonstraram que, embora ambos os paises apresentem algumas semelhancas
estruturais, os impactos das varidveis analisadas divergiram significativamente,
evidenciando as particularidades de cada um. Em Portugal, a recuperagdo econémica pos-
Covid-19 tem levado ao aumento da margem financeira e a adaptacdo das instituigoes
bancarias a um ambiente desafiador. Por outro lado, Cabo Verde necessita cada vez mais de

estratégias que incentivem o crescimento e a estabilidade do setor. Com efeito, em 2023, o

indice de estabilidade financeira aumentou, tornando o sistema bancario mais robusto.

O resultado da analise revelou a presenca de variaveis ndo significativas sugere que outros
aspetos, ndo abordados no estudo, também podem influenciar a rendibilidade. Por outro lado,
as variaveis significativas apresentaram um efeito estatisticamente significativo sobre as
variaveis dependentes, dando, assim, uma contribuicdo relevante para uma analise

comparativa entre Portugal e Cabo Verde.

Conclui-se que uma observacdo continua sobre os determinantes da rendibilidade ¢
essencial, tanto em Portugal quanto em Cabo Verde, uma vez que a robustez do sistema
bancario ¢ fundamental para o desenvolvimento econémico e a estabilidade financeira de

ambas as economias.

Palavras-chave: Rendibilidade bancaria, Bancos, determinantes da rendibilidade.
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Abstract

This dissertation presents a comparative analysis of banking profitability between Portugal
and Cape Verde, with the aim of identifying the main determinants that influence it in each
of these countries. Bank profitability is a topic of great relevance in contemporary
economies, as it reflects the efficiency of the financial intermediation system and the health

of the banking sector, being crucial for the sustainability and stability of the financial system.

The methodology used was based on collecting data from reports and accounts from 10
banks (5 from Portugal and 5 from Cape Verde) for the period from 2013 to 2022, totaling
50 observations. The dependent variables chosen for the analysis were return on assets
(ROA), return on equity (ROE) and financial margin (MF). Additionally, a dummy variable

was created to distinguish the pre- and post-Covid-19 periods.

The research demonstrated that, although both countries present some structural similarities,
the impacts of the analyzed variables differed significantly, highlighting the particularities
of each one. In Portugal, the post-Covid-19 economic recovery led to an increase in financial
margin and the adaptation of banking institutions to a challenging environment. On the other
hand, Cape Verde increasingly needs strategies that encourage the growth and stability of
the sector, in fact, in 2023 the financial stability index increased, making the banking system

more robust.

The result of the analysis revealed the presence of non-significant variables, suggesting that
other aspects, not addressed in the study, may also influence profitability. On the other hand,
the significant variables presented a statistically significant effect on the dependent
variables, thus making a relevant contribution to a comparative analysis between Portugal

and Cape Verde

It is concluded that continuous observation of the determinants of profitability is essential in
both Portugal and Cape Verde, since the robustness of the banking system is fundamental

for the economic development and financial stability of both economies.

Keywords: Bank profitability, Banks, determinants of profitability.
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1. Introducao

O tema da presente dissertacdo ¢ Analise Comparativa da Rendibilidade Bancéaria entre
Portugal e Cabo Verde, mas concretamente conhecer os determinantes da rendibilidade

Bancaria entre esses dois paises.

O estudo da rendibilidade do sistema bancario ¢ um tema importante em qualquer economia,
dada a importancia do sistema financeiro e, em particular, do sistema bancario, na atividade
econdmica. A rendibilidade bancaria tem sido um tema de destaque na imprensa € nos

debates politicos, principalmente quando os bancos divulgam os seus resultados.

De acordo com Couto (2002), o estudo sobre a rendibilidade das instituigdes bancarias tem
como percecdo o fato de que esse € um assunto relevante para assegurar a sustentabilidade
dos bancos e impedir resultados negativos para os depositantes e para o sistema financeiro

como um todo.

Conforme afirma Dietrich ¢ Wanzenried (2011), a rendibilidade bancaria de uma economia
¢ um indicador da eficiéncia do seu sistema de intermediagdo financeira. Uma alta
rendibilidade pode mostrar se o mercado financeiro concentrado, por outro lado, uma baixa
rendibilidade pode indicar baixa atratividade do setor e uma possivel caréncia deste tipo de

servigo dentro da economia.

Com efeito, as instituigdes bancarias com maiores rendibilidades estdo com maiores
capacidades para desempenharem, de forma mais eficiente, a sua fungdo. Deste modo, um
sistema bancario lucrativo pode contribuir de uma forma significativa para a estabilidade do

sistema financeiro.

Por fim, a presente dissertagdo procura investigar as questdes relacionadas com a
rendibilidade do setor bancario Portugués e Cabo Verdiano, analisando o impacto dos
principais determinantes que a explicam, para compreender as razdes por detras dos lucros

ou prejuizos.

Esta dissertacdo estd estruturada em cinco capitulos, cujo conteudo encontra-se distribuido
da seguinte forma: no primeiro ponto, apresenta-se a introducao do trabalho, incluindo uma
apresentacao e exposicdo do tema. O segundo ponto dedica-se ao sistema bancario de
Portugal e Cabo Verde, sendo abordados aspetos relevantes. O terceiro ponto debruga-se a
revisdo da literatura sobre a rendibilidade do sistema bancario, sendo abordados todos os

aspetos tedricos considerados Tteis para o desenvolvimento do trabalho. No quarto ponto,



aborda-se o problema de estudo, ou seja, faz-se a aplicagdo empirica com base nos dados
recolhidos. Por fim, no quinto ponto, sdo apresentadas as conclusdes, bem como as

limitagdes do trabalho e sugestdes para investigacao futura.
1.1. Pergunta de partida

Os Indicadores da rendibilidade como rendibilidade dos ativos (ROA), rendibilidade dos
capitais proprios (ROE) e margem financeira (MF) pode revelar variagdes significativas

entre os dois paises?
1.2. Objetivos do Estudo

O objetivo desta investigagdo ¢é o de fazer uma andlise comparativa dos

Indicadores/determinantes da rendibilidade bancaria que existe entre Portugal e Cabo Verde.
Para o desenvolvimento deste trabalho, estabelece-se o seguinte:
1.2.1. Objetivo Geral

Analisar o desempenho dos bancos em Portugal e em Cabo Verde quanto aos determinantes

das suas rendibilidades.

1.2.2. Objetivos Especificos
Fazer uma analise descritiva do sistema bancario de Portugal e de Cabo Verde;
Estimar um modelo que permita identificar os principais determinantes

da rendibilidade do sistema bancério de Portugal e de Cabo Verde.



2. Enquadramento tedrico

A atividade bancaria vem desempenhando, ao longo dos tempos, uma funcao de grande
relevancia na economia de qualquer pais. Alguns dos agentes econdmicos possuem
poupanca em excesso € ndo estdo dispostos ou ndo sabem aplica-la, enquanto outros, pelo
contrario, ndo possuindo meios financeiros suficientes, estdo motivados para efetuar
determinadas aplicagdes, quer na area do investimento, incorrendo assim o respetivo risco.
E, portanto, responsabilidade dos bancos estabelecer uma conexio eficaz entre esses dois
tipos de agentes econdmicos, conhecidos como aforradores e investidores. Para tal, os
bancos procedem a captagdo da poupanca disponivel em poder dos aforradores, pagando-
lhes o respetivo juro, e depois canalizam-nos para os investidores, recebendo destes um
determinado rendimento (Caiado & Caiado, 2006). Por outro lado, as institui¢des bancarias,
ao possibilitarem o acesso aos mercados financeiro, tém um papel essencial no

desenvolvimento econdmico (Sacadura et al., 2024).

A crise financeira mundial de 2007-2009 e a constante diminui¢cdo de taxas de juros
despertaram o interesse das autoridades na relagdo entre a rendibilidade dos bancos e a
estabilidade financeira. O rendimento do capital proprio de muitos bancos apresenta um
resultado inferior ao custo desse capital, apesar da recuperacao subsequente. As avaliagdes
de mercado continuam abaixo do valor dos balangos dos bancos, indicando que o mercado
faz uma avaliagdo pessimista da capacidade dos bancos de superar os desafios da

rendibilidade.

A pandemia de Covid-19 representa a mais recente e global causa da travagem de
estabilidade e a eficiéncia do sistema bancério, porém alguns bancos tém mostrado uma
constante recuperacao. Embora tenha surgido no final de 2019, na China, a Covid-19 causou
impacto mundial, afetando pessoas, servigos e sistemas. As rapidas propagacoes levaram as
autoridades publicas nacionais e internacionais a adotarem medidas de controlo e de
contengao sanitaria, que passam, de forma inédita, pela paralisacdo econdémica e social. As
restrigdes a circulagdo, o distanciamento social e a imposi¢do de regimes de quarentena
implicam uma reducdo da atividade econdémica € uma menor propensao ao consumo € ao
investimento, o que se reflete numa queda do produto interno bruto (PIB) e,
consequentemente, numa maior instabilidade econdémica. Entretanto, dada a

interdependéncia entre os sistemas, a pandemia de Covid-19 ndo passa, naturalmente, ao



lado do sistema bancério. Assim sendo, as medidas adotadas para controlar a crise sanitaria

afetam, direta e indiretamente, o sistema bancario e financeiro a nivel mundial.

De acordo com o Banco de Portugal, a pandemia de COVID-19 causou uma crise econdémica
com implicagdes para a situacao financeira, no qual foram adotadas medidas de apoio de
modo a preservar-se financiamentos favoraveis, estabilizar o rendimento das familias e
assegurar a liquidez as empresas. Afirma ainda que o impacto econdmico da pandemia ¢é
diferente entre paises e setores de atividade, no setor bancario portugués o reconhecimento
do risco de crédito causou um impacto negativo na rendibilidade do setor. Foram adotadas
medidas que beneficiam os bancos, de modo a manter-se os indicadores de liquidez e de

solvabilidade mais robusto.

Segundo Banco de Portugal, na sua publicagdo Sistema Bancario Portugués, diz que o ROA
e 0 ROE aumentaram significativamente face ao primeiro trimestre de 2022. O aumento da
margem financeira dos bancos, parcialmente compensado pelos aumentos das provisdes e
imparidades e dos custos operacionais, justifica a melhoria da rendibilidade segundo o

regulador e supervisor bancério.

No contexto de Cabo Verde, sendo um pais que se encontra em fase de desenvolvimento,
tendo como fator relevante para o seu desenvolvimento o sistema financeiro, em particular
as institui¢des financeiras bancarias assumem um papel preponderante na economia do pais,
aceitando depositos e concedendo créditos aos seus clientes. A rendibilidade do banco, em

particular, e seus determinantes sdo aspetos esséncias da estabilidade do sistema financeiro.

A fragilidade do sistema bancario de uma nagao, independentemente de ser desenvolvido ou
em desenvolvimento, constitui um risco consideravel a estabilidade financeira, tanto a nivel

nacional quanto internacional.

A presente dissertagdo tem como objetivo investigar as questdes mais relevantes e
contemporaneas relacionadas a rendibilidade bancaria, realizando uma analise comparativa

entre Portugal e Cabo Verde.



3. Revisao da literatura

3.1. A Rendibilidade do Sistema Bancario

Segundo Caiado (2006, p. 168), “a rendibilidade das institui¢des financeiras pode ser
entendida como o rendimento que se obtém através da aplicagdo dos fundos obtidos durante

um determinado periodo”.

A rendibilidade dos bancos esta relacionada com os ativos da empresa, as institui¢des
procuram elevar o spread entre as taxas de aplicacdo e de captagdo de recursos, introduzindo
taxas mais elevadas que aquelas pagas nas suas operagdes passivas. Os bancos procuram
controlar os custos de operacdes adquirindo fundos, buscando do lado do ativo novas

aplicacoes.

De acordo com Minsky (1986), os bancos, movidos pela dindmica da concorréncia bancaria
e buscando maiores lucros, buscam alargar a sua escala de operagdo e aumentar o spread
bancario utilizando duas estratégias. Sendo uma delas consiste no aumento do lucro liquido
por unidade monetario do ativo, ao passo que a outra se resume ao aumento na relagao entre

ativo e capital proprio do banco (alavancagem).

Segundo Fernandes (2022 pp.203), a rendibilidade € a capacidade que a empresa tem para

gerar lucros, ou seja, a capacidade de obterem rendimentos superiores aos gastos.

No setor bancario, o objetivo € o mesmo que ¢ o de gerar lucros. A rendibilidade resulta das
atividades da empresa em determinado periodo, deste modo, engloba todos os elementos

operacionais, econdomicos € financeiros.

Segundo Abel, Hlalefang, Roux & Mutandwa (2018), reforcam que uma banca rentavel
permite aumentar o nivel de capital, essencial para amortizar perdas futuras inesperadas e
incontornaveis. Como efeito, os bancos menos rentaveis vém-se mais limitados na
capitalizagdo (Deutsche Bundesbank, 2018) e, portanto, na captacao e na fidelizacdo dos
clientes. Deste modo, Abel et al. (2018) argumentam que perdas subsequentes poem em
causa a solidez e a resiliéncia das institui¢des, o que se traduz num maior risco para os
acionistas, credores e devedores do banco em questao. Entretanto, Garcia-Herrero & Gavila
(2009, p. 3) exortam como ¢ que o lucro em excesso pode condicionar a eficiéncia da
intermediagdo financeira e, consequentemente, interferir na reputagdo institucional. Neste
sentido, Minsky (1986) declara que os intermediarios financeiros procuram, constantemente,
lucros, através de uma alavancagem continua das suas atividades. No entanto, o autor afirma
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que este processo deve ser cauteloso, uma vez que niveis de alavancagem altos podem alterar
a estabilidade do sistema bancério e, consequentemente, da propria economia. Além disso,
o lucro dos bancos afeta a eficiéncia destas institui¢des, sendo, por isso, um fator de

competitividade e de crescimento organizacional (Abel et al., 2018).

Com efeito, uma avaliacdo da rendibilidade permite analisar a eficacia de diversas politicas
monetarias (alteragdo nas taxas de juro) e financeiras (regulamentacdo) (Berger &
Humphrey, 1997). Nesse sentido, Abel et al. (2018) afirmam que a rendibilidade afeta
diretamente o crescimento das instituicdes bancarias € da economia, uma vez que, quanto
maior foram os lucros, melhor se encontram os cash flows e, consequentemente, maior ¢ a
flexibilidade que os bancos tém no financiamento empresarial. Por sua vez, como o
financiamento ¢ maior, a capacidade produtiva e o emprego também aumentam, o que
implica o desenvolvimento econdmico (Aremu, Ekpo & Mustapah, 2014). Assim sendo, a
rendibilidade € um fator predominante para o sucesso das instituigdes bancarias, em contexto
de competitividade, na medida em que o lucro dos bancos ¢ essencial para a saude e
vitalidade do sistema financeiro (Abel et al., 2018). Assim sendo, existem diversos agentes
economicos interessados na solidez e na rendibilidade deste setor, nomeadamente os

gestores, administradores, investidores e 0os economistas.

A andlise da rendibilidade bancaria tem se configurado como um dos principais desafios da
investigagdo em economia financeira ao longo do tempo. Encontram-se diferentes vertentes
da literatura que analisam a rendibilidade bancaria. Le & Ngo (2020) investigam os
determinantes da rendibilidade bancéaria em 23 paises de 2002 a 2016. As principais
conclusdes deste estudo apontam determinantes operacionais, como o nimero de cartdoes
bancarios emitidos, o nimero de ATM e o nimero de terminais de pontos de venda, podem
impulsionar a rendibilidade do banco. Ademais, estes autores apontam que o poder de
mercado tem um impacto negativo na rendibilidade dos bancos e um sistema bancario mais
concentrado esta associado a uma rendibilidade mais baixa, porque a concorréncia nao

relacionada com os precos pode ser mais intensa em mercados mais concentrados.

Os autores Carvalho et al. (2021), em um estudo sobre as Assimetrias na rendibilidade
bancdaria da zona euro, utilizaram como amostra os bancos de paises periféricos e centrais.
O estudo evidencia como os determinantes especificos dos bancos, setores € o ambiente
macroeconomico afetam a rendibilidade bancéria. Os resultados sugerem que a melhoria nos

niveis da eficiéncia e um crescimento mais seletivo dos ativos tem mais impacto nos retornos



dos bancos periféricos, por outro lado, os impactos dos depdsitos dos clientes revelam que

os bancos dos paises centrais fazem um uso mais eficaz dessa fonte de financiamento.

Outros autores como Kumar et al. (2021) focalizam a sua analise sobre a rendibilidade
bancaria em temas relacionados com a inclusao financeira. As principais conclusdes deste
estudo sugerem que os bancos com um ambito mais alargado de servigos financeiros sao
mais rentaveis do que os seus concorrentes. Outras questdes estudadas por estes autores
definem a gestdao de custos, a gestao dos riscos de crédito e a dimensao dos bancos como

principais impulsionadores da rendibilidade bancaria.

Duan & Niu (2020) propdem uma nova linha de investigagdo focado na analise da criagdo
de liquidez e da rendibilidade bancéria. Estes autores destacam que a criagdo de liquidez,
relacionada com o lado do passivo aumenta a rendibilidade do banco, enquanto a criagao de

liquidez do lado do ativo reduz a rendibilidade dos bancos (...).

3.2. As variaveis da rendibilidade e os seus determinantes

Olhando para a literatura de estudos empiricos sobre os determinantes da rendibilidade
bancdria, constata-se que eles, geralmente, seguem uma abordagem padrao através da andlise
econométrica em uma variedade de variaveis plausiveis que podem ser relevantes para
determinar diferentes niveis de rendibilidade entre os bancos ao longo dos anos. Estas

analises podem abranger uma economia (Curak et al., 2012).

As varidveis escolhidas estdo dentro de trés grupos de fatores que estdo sempre presentes:
fatores especificos do banco, fatores estruturais do setor e fatores ciclicos. Segundo Curak
etal. (2012), fatores especificos do banco: sdo normalmente utilizadas as seguintes variaveis:
tamanho do banco (ativo total); risco de solvéncia (relacao entre patrimoénio liquido e ativo
total); risco de liquidez (racio entre empréstimos e depdsitos); risco de crédito (racio entre
empréstimos e ativos totais); receitas de taxas (receitas de taxas e comissdes sobre o ativo

total) e gestdo de despesas operacionais (custos operacionais para ativos totais).

Dimensao dos Bancos: Athanasoglou, Brissimis e Delis (2008) afirmam que a determinagao
da dimensao ou escala do banco que otimiza a sua rendibilidade ¢ uma questao estratégica
relevante. A hipdtese colocada ¢ a de que o aumento da escala seja positivo para a
rendibilidade até a um certo ponto, quando passam a atuar os efeitos negativos dos custos
burocraticos, do problema de agéncia e de outras ineficiéncias operacionais quando se lida

com grandes cmpresas.



O efeito inicial positivo da dimensdo do banco deve-se ao fato de os bancos maiores terem
economias de escala e a vantagem da diversificagdo de seus produtos e empréstimos,
reduzindo os seus riscos € aumentando, possivelmente, a eficiéncia operacional, segundo
Dietrich & Wanzenreid (2011). A relagdao dessa variavel com a rendibilidade ¢ nao linear,
podendo ser representada pelo logaritmo natural do seu total de ativos e o quadrado dessa

medida (para a captagdo da ndo linearidade).

Risco de Liquidez: existem duas hipoteses para a andlise do seu impacto sobre a
rendibilidade. A primeira € a hipdtese do risco retorno, onde quanto maior o risco de liquidez,
maior sera o retorno esperado e ha evidéncias empiricas para essa relagdo positiva (Pasiouras
& Kosmidou, 2007). Também, um aumento na concessdo de empréstimos pode significar

um aumento da atividade e por conseguinte dos lucros.

Gestao de despesas Operacionais: rendibilidade do ativo (ROA) e a rendibilidade do capital
proprio (ROE) para considerar o efeito dessa varidvel sobre a rendibilidade, utilizam-se
medidas relacionadas com os custos administrativos (Demirguc & Huizinga, 1999). Uma
medida mais popular e precisa para medir a eficiéncia ¢ a razdo entre o custo operacional
(custos administrativos, despesas com pessoal e infraestrutura) e a receita antes das

provisoes.

Fatores estruturais: a concentragdo das varidveis (Indice Herfindahl Hirschman) e o indice

BERD (indice BERD da reforma do setor de panificagdo) sdo normalmente escolhidos.

O Indice Herfindahl-Hirschman (HHI) ¢ uma medida da concentragio de mercado em uma
determinada industria. O HHI € usado para avaliar a competitividade do mercado bancario
e a concentracdo de poder de mercado entre os bancos. Um HHI alto indica uma
concentragdo de mercado mais alto e menor competitividade, enquanto um HHI baixo indica

uma competitividade maior e uma menor concentracdo de mercado.

Fatores ciclicos: o autor normalmente baseia-se no crescimento economico (taxa de
crescimento do PIB) e na taxa de desemprego. Além disso, varidveis como a taxa de juros
real (Vong & Chan, 2009), inflacao (Jara-Bertin et al., 2014) ou indice de NPL (Non-

Performing Loans) (Anastasiou et al., 2019) também sdo comumente usados.
Os fatores externos que afetam a performance financeira de um banco:

Ciclo econdmico — os ciclos de expansao e recessdao da economia afetam o desempenho dos

bancos, pois influenciam a demanda por empréstimos e outros produtos financeiros.



Politicas monetarias — as politicas monetarias adotadas pelos bancos centrais, como taxas de
juros e controle da oferta de moeda, afetam os custos de financiamento dos bancos ¢ a

disponibilidade de crédito.

Inflagao — a inflacdo afeta o poder de compra da moeda e o valor dos ativos e dividas dos
bancos, bem como a demanda por empréstimos e outros produtos financeiros. Bourke (1989)
constatou a existéncia de uma relagdo positiva entre a inflagdo e a rendibilidade, justificada
pela vantagem que o banco tira das flutuagdes dos precos. Demirguc & Huizinga (1999)
argumentam que periodos de alta inflacao favorecem a rendibilidade, porque os clientes dos

bancos tendem a realizar um numero maior de transagdes.

Pires, Basilio & Boralho (2021) evidenciam os principais determinantes da rendibilidade
bancdria, divididos em dois grandes grupos: fatores internos do banco como a dimensao —
logaritmo total dos ativos; racio cost-to-income — qualidade da gestdo; qualidade de crédito
— racio de empréstimos vencidos sobre total de empréstimos; liquidez — racio de ativos
liquidos em relagdo ao total de ativos; adequagao do capital — TIER I, e fator externo (PIB).

A rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) ¢ a variavel dependente.

Na literatura académica, ha um grande debate sobre qual grupo de determinantes sdo mais
relevantes em termos de poder de explicagdo. Duas escolas de pensamento tém defendido e
foram criados em torno deste debate fundamental. Short (1979) argumenta que os fatores
estruturais sdo mais importantes que outros. Posteriormente, outros autores chegam a uma
conclusdo semelhante (Demirgilic-Kunt, A. & Huizinga, H., 1999; Detragiache et al., 2018;
Dietrich & Wanzenried, 2011; FMI, 2018), embora nao haja consenso sobre se niveis mais

altos ou mais baixos de concentra¢do do mercado sdao bons ou ndo para os lucros dos bancos.

A outra escola de pensamento argumenta que os fatores ciclicos desempenham um papel
mais importante na explicacdo dos lucros dos bancos (Albertazzi & Gambacorta, 2009; BCE,
2015). Olhando para o quadro bancario da Unido Europeia, tanto na UE-27 (Petria et al.,
2015) e ao nivel da area do euro (BCE, 2015), os fatores ciclicos sdo considerados mais
relevantes do que fatores estruturais, mas nos fatores especificos dos bancos parece nao

haver consenso.

Também, ¢ interessante comparar as diferencas e semelhancas de rendibilidade bancéria
entre as duas maiores economias do mundo, a Unido Europeia e os Estados Unidos da
América. Feng & Wang (2018) tentam fornecer uma resposta sobre por que os bancos dos

EUA lucraram, em média, mais durante os periodos de crise e pds-crise do que os seus



homologos europeus, concluindo que isso se deve a retornos mais baixos sobre ativos
rentaveis, custos de financiamento mais elevados e menor escala de eficiéncia. A primeira e
a segunda razao sao justificadas pela investigacdo como consequéncia da Central Europeia
Cortes de taxas menos agressivos do banco em comparacao com os do FED (Frequéncia
padrdo esperada). Num periodo pds-crise, também diminui a efici€ncia técnica relativa dos
bancos europeus em relacdo aos norte-americanos € a investigagdo apresenta duas razdes
principais para isso: custos mais elevados para os bancos europeus na negociagdo com oS
seus niveis mais elevados de NPL ((Non-Performing Loans) e os maiores recursos dedicados

ao fortalecimento de capitalizacdo para atender as exigéncias de Basileia III.

Além disso, quando olhamos para a crise ¢ o periodo pos-crise na area do euro, estes tém,
claramente, um periodo de niveis mais baixos de desempenho bancario. As principais razoes
apontadas pela literatura académica sao a vulnerabilidade financeira e a situacao
macroeconémica que contribuiu para um nivel esmagador de empréstimos em

incumprimento (Angori et al., 2019).

O BCE (2015) exigiu que os bancos fossem mais conservadores na sua distribuicdo de
dividendos, a fim de priorizar a realizagcdo dos recentes e mais exigentes desafios de capital,
implicando, assim, a necessidade de reduzir o risco do crédito concedido aos clientes. Rossi
et al. (2018) confirmaram que o comportamento mais rigoroso na concessao de crédito aos
mutuarios adotados mais recentemente pelos bancos resultou em niveis mais elevados de

rendibilidade bancéria no final do periodo pos-crise.

3.3. Principais indicadores da Rendibilidade Bancaria

(Short, 1979) foi um dos primeiros estudos a examinar os determinantes da rendibilidade de
um banco, que considera que a concentracdo do mercado, a propriedade governamental e o
crescimento dos ativos desempenham um papel significativo na influéncia da rendibilidade
de um banco. Uma avaliacdo empirica mais ampla ¢ fornecida por (Bourke, 1989), que
examina o papel de uma série de fatores internos (despesas gerais, liquidez, propriedade e
crescimento) e externos (concentracdo, taxas de juros e inflacdo) no impacto do desempenho
de um banco, ¢ medido pelo retorno sobre os ativos e o retorno sobre o patriménio liquido.
Bourke relata que tanto os fatores internos quanto a concentracao t€ém associagdo positiva
com o desempenho do banco. Um estudo semelhante realizado por (Molyneux & Thornton,

1992) numa amostra de bancos europeus apresenta resultados comparaveis. Molyneux &
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Thornton também concluem que os bancos com maior poder de mercado tendem a apresentar

maior prevencao de risco.

Um elevado numero de estudos tem procurado examinar empiricamente os determinantes
do desempenho e do perfil de risco de um banco. Geralmente, o desempenho de um banco ¢
medido pela rendibilidade dos ativos (ROA), rendibilidade dos capitais proprios (ROE) e
margem financeira (MF), enquanto o seu perfil de risco ¢ geralmente avaliado pelo indice
de ativos ponderados pelo risco (RWA- risk-weighted-assets), non-performing loans (NPL)
e o desvio padrao do ROA ou ROE (Li et al., Citation2021; Mirzaei et al., Citation2013;
Molyneux & Thornton, Citation1992; Yanikkaya et al., Citation2018).

O desempenho dos bancos ¢ medido normalmente utilizando os indicadores criticos como a
rendibilidade dos capitais proprios (ROE), a rendibilidade dos ativos (ROA) e a margem
financeira liquida (NIM) (Li et al., 2023). E comum o uso destes indicadores para avaliar o
desempenho dos bancos e apresentam diversas variagdes em termos de énfase. O ROA mede
a rendibilidade global dos ativos de um banco, indicando a sua eficiéncia na utilizagdo dos
seus ativos totais. Por outro lado, o ROE avalia a rendibilidade de um banco em relacao aos
seus lucros liquidos, refletindo, assim, o retorno do investimento para os acionistas. Por
ultimo, o NIM mede o retorno dos ativos que rendem juros, sendo que uma margem mais
elevada mostra que um banco ¢ mais eficiente em gerir os seus ativos que rendem juros. O
estudo realizado por Haw et al. (2010) indica que a estrutura de capital dos bancos tem um

grande impacto no ROE e no NIM.

Santos (2019) emprega a Rendibilidade dos Ativos (ROA) e a Rendibilidade dos Capitais
Proprios (ROE). O ROA mede a rendibilidade obtida a partir dos ativos totais num
determinado periodo, e ¢ calculado pela relacdo entre o resultado antes de impostos e o total
do ativo (Costa, 2020). Este indicador, portanto, analisa “a eficiéncia com que os ativos
possuidos pela entidade sdo aproveitados para gerar resultados” (Mota et al., 2019, p.82).
Por outro lado, O ROE ¢ um indicador que mede a rendibilidade dos capitais proprios, pois
¢ calculado pela divisdo do resultado antes de impostos pelo capital proprio (Costa, 2020).
Este indicador “mostra a capacidade de uma institui¢do financeira utilizar seus recursos
proprios para gerar lucros, ou seja, evidencia a eficiéncia da gestdo na aplicacdo do capital

dos acionistas” (Mota et al., 2019, p.82).

Na literatura, os autores relatam papéis significativos para varios fatores especificos dos

bancos, tais como spread de taxas de juro, rendimentos ndo provenientes de juros, exposi¢ao

11



extrapatrimonial, diversificagdo de produtos, provisdes para empréstimos e capital, na
determinagdo da rendibilidade e do perfil de risco do banco. Por exemplo, (Goddard et al.,
2004) relatam a existéncia de uma relacao positiva significativa entre o racio capital/ativos
e a rendibilidade de um banco, enquanto (Pasiouras & Kosmidou, 2007) apresentam a
presenca de um efeito negativo do racio custo/rendimento no desempenho de um banco. A
relacdo entre capital e rendibilidade esta diretamente ligada ao poder de mercado do banco
e a capacidade de extrair renda econdmica e operar de forma mais eficiente. Além disso,
(Berger & Bouwman, 2013) fundamentam um papel significativo do capital na melhoria da

probabilidade de sobrevivéncia dos pequenos bancos durante tempos dificeis.

Mirzaei et al., 2013 apresentam um estudo relacionado, observam que uma maior quota de
mercado nos mercados desenvolvidos tende a levar a uma maior rendibilidade, enquanto
sugerem as politicas destinadas a promover a concorréncia podem levar a desestabilizacao
dos bancos individuais. Também, relatam que receitas com margens de juros mais elevadas
nos mercados em desenvolvimento conduzem aos bancos mais rentaveis e estaveis, uma vez
que os bancos utilizam estas margens mais elevadas para cobrir potenciais perdas de crédito.
Num estudo global, abrangendo 23 paises desenvolvidos, (Berger et al., 2009) relatam a
presenga de uma relagdo negativa entre o poder de mercado e a exposi¢ao geral ao risco.
Encontram também evidéncias de que, embora o risco da carteira de empréstimos aumente
com o poder de mercado, o risco adicional tende a ser compensado pelos racios de capital
mais elevados. Com efeito, (Valverde & Fernandez, 2007) relatam que a diversificagdo de
produtos aumenta a rendibilidade e melhora o poder de mercado, uma vez que compensa a
perda de rendimentos de juros devido ao aumento da concorréncia e a redugdo dos spreads

das taxas de juro.

Alguns estudos também apontam a presenc¢a de um impacto significativo no desempenho e
no risco de um banco devido a varios fatores nacionais, tais como o crescimento do produto
interno bruto (PIB), inflagdo, regulamentagdes, crédito interno e taxa de juro (Bourke, 1989;
Molyneux & Thornton ,1992). Tal como, (Pasiouras & Kosmidou, 2007) relatam que a
rendibilidade dos bancos europeus ¢ significativamente afetada pelo crescimento do PIB e
pela inflacdo e que este efeito difere para os bancos nacionais e estrangeiros que operam na
regido. Saunders & Schumacher, 2000 consideram que as politicas regulamentares,
juntamente com a volatilidade das taxas de juro macro, desempenham um papel significativo
na determinacdo da margem de juros de um banco. Apontam, também, a presenga de um

compromisso entre garantir a solvéncia dos bancos através da imposi¢ao de requisitos de
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capital mais elevados e da reducdo do custo dos servigos bancérios para os consumidores

(ou seja, margens de juros mais baixas).

Segundo (Al-Harbi, 2019), o PIB mais elevado esta associado ao maior retorno dos ativos.
Também, a inflagdo ¢ uma varidvel com forte impacto no desempenho dos bancos,

nomeadamente ao nivel dos seus custos e receitas.

3.4. Importancia da rendibilidade nos Bancos

A rendibilidade ¢ uma medida de sucesso do setor bancario e ¢ bastante relevante para os
bancos e para a economia. De uma perspetiva de negdcios, a rendibilidade ¢ importante para
que os bancos possam fazer dinheiro e manter seus negocios sustentaveis. Além disso, a
rendibilidade pode ser um indicador do risco do banco, e as agéncias de classificacdo de
risco podem usar essa informagao para determinar o risco das operagdes do banco. Por outro

lado, a rendibilidade ¢ também importante para a economia como um todo.

A rendibilidade ¢ importante para a confianca dos investidores. Se os bancos sdo rentaveis,
isso pode ajudar a atrair investimentos e apoio de acionistas, o que pode ajudar a sustentar o
crescimento ¢ o desenvolvimento dos bancos. Pode ser usada como indicador de ajuste do
banco as condigdes econdmicas atuais e as mudangas na economia. Se um banco ¢ rentavel,
pode sugerir que ele esta bem gerenciado e adaptado as condi¢des do mercado. Com efeito,
a rendibilidade também pode afetar a capacidade de os bancos em atender aos clientes e
fornecer servigos financeiros de qualidade. Se um banco ¢ rentavel, pode ter mais recursos

disponiveis para investir em novos produtos, melhorar a tecnologia e expandir o alcance.

Segundo (Caiado, 2018), como medida de eficacia econdomica a rendibilidade deve ser

enquadrada em trés vertentes essenciais:
Obtencio de lucros

A obtencdo de lucros representa uma parte crucial da rendibilidade, pois demonstra se o
banco esta a arrecadar receita suficiente para cobrir suas despesas e ainda obter lucro. Os
bancos podem obter lucros através de juros sobre empréstimos, cartdes de crédito, podem
cobrar comissdes para servicos como a manuten¢do de contas, a utilizacdo de cartdes de
débito e crédito, e transferéncias de fundos. Ainda, podem obter lucros através do

investimento em ativos financeiros, como agdes e obrigagdes.

Inspirar confianca
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Inspirar confianca na rendibilidade dos bancos é sobre comunicagdo clara e transparente
sobre a performance financeira do banco, para que os clientes, investidores e outros
stakeholders possam ter uma compreensao precisa da rendibilidade do banco e dos fatores
que a afetam. Isso pode ser feito através da divulgagdo periddica de resultados financeiros,
devem dar informacdes claras sobre os riscos que eles enfrentam (risco de crédito, liquidez
e mercado) e, ainda, comunicar o que estdo fazendo para mitigar os riscos e proteger o capital

dos clientes e investidores.
Assegurar o desenvolvimento, o crescimento e a independéncia

Assegurar o desenvolvimento, o crescimento e a independéncia na rendibilidade dos bancos
¢ sobre como o banco pode se manter forte e sustentavel no longo prazo, e como ele pode
manter a capacidade de atender as necessidades dos clientes e contribuir para o
desenvolvimento econdmico. Isso pode acontecer através de diversificagdo dos produtos e
servigos, investimento em tecnologia e inovagdo, compliance e ética e gestdo de riscos e

capital.
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4. Caracterizacao do sistema bancario

4.1. Sistema bancario em Portugal
Nos ultimos trinta anos, o setor financeiro em Portugal passou por transformacgdes
significativas, impulsionadas pela integracao do pais na Unido Europeia, a partir da segunda
metade da década de 1980, e pela adogao do euro no final da década de 1990. Esse processo

de evolucao pode ser dividido em trés fases principais:

Na primeira fase, que abrange o periodo entre os anos 70 até¢ meados dos anos 80, o sistema
bancario era predominantemente nacionalizado e caracterizado por uma forte repressao
financeira e instabilidade macroeconomica. Nesse contexto, existiam severas
regulamentagdes sobre as atividades financeiras e os movimentos de capitais para o exterior.
As operagdes de crédito destinadas ao setor privado eram limitadas em termos quantitativos,

e as taxas de juros eram definidas de forma administrativa.

A segunda fase, que se inicia com a adesdo de Portugal a Unido Europeia, em 1986, e se
estende até a metade da década de 1990, foi marcada pela aceleragdo da liberalizagdo e pela
integracdo economica e financeira. Este periodo foi de significativa estabilizagdo

macroecondémica e de convergéncia econdmica com os demais paises europeus.

A terceira fase, que vai de meados dos anos 90 até ao inicio da crise financeira global, marcou
a transi¢do para a unido econdmica e monetaria com a subsequente adogdo do euro. Esse
periodo foi caracterizado por um acimulo de desequilibrios macroecondmicos que

culminaram na crise.

A intermediagdo financeira em Portugal ¢ liderada pelo setor bancario, que garante a maior
parte do financiamento do setor privado. Essa particularidade, que ¢é especialmente
acentuada no contexto portugués, contrasta com a realidade dos paises anglo-saxonicos,
onde o mercado de capitais desempenha um papel muito mais significativo no financiamento

da economia, segundo Ex-Governador Carlos Silva Costa.
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Figura 1- Associados APB (balcdes, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de
Portugal (institui¢cdes de crédito).

Fonte: Associados APB.

O sistema bancario em Portugal ¢ formado principalmente por bancos comerciais, de
investimento e regionais, com o Banco de Portugal atuando como banco central e principal
orgao regulador. O setor bancario ¢ altamente concentrado com os cinco maiores bancos, a
saber: Caixa Geral de Depdsitos, Banco Santander Totta, Banco Comercial Portugués (BCP),
Novo Banco e Banco BPI, controlando cerca de 80% do mercado. Além disso, os bancos
tém uma presenga considerdvel em outras areas econdmicas, como o setor de seguros, € a
participagdo de capitais estrangeiros ¢ expressiva, assim como a interven¢ao do governo,
uma vez que o Estado possui a totalidade do capital de um dos principais bancos do sistema

- a Caixa Geral de Depositos.

A maioria dos bancos em Portugal disponibiliza uma ampla gama de produtos, que inclui
contas bancarias, empréstimos, cartdes de crédito e servigos de investimento. Recentemente,
o setor bancario enfrentou diversos desafios, como a pressdo sobre a rendibilidade, altos

niveis de endividamento e a necessidade de recapitalizagdo.

O Banco de Portugal revisou, recentemente, sua estratégia de politica monetaria em
consonancia com as orientacoes do Banco Central Europeu (BCE), o que pode ter um
impacto significativo no setor bancario nacional. Dado que Portugal ¢ parte da zona do euro,
as decisdes de politica monetaria tém grande influéncia sobre a economia, afetando fatores

como as taxas de juros, que, por sua vez, impactam a capacidade dos bancos em oferecer
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empréstimos e outros produtos financeiros. E crucial acompanhar essas mudangas para

entender suas repercussdes no setor financeiro em Portugal.

Conforme Banco de Portugal, na sua publicacdo Sistema Bancario Portugués — No
1.°, semestre de 2024, manteve-se uma tendéncia ascendente da rendibilidade do sistema
bancario. Em comparagdo com o semestre anterior, o0 ROA e o ROE aumentou-se. A
evolucdo do ROA foi influenciada pelo aumento da margem financeira e a redugdo de
provisdes e imparidades. Em contrapartida, ressaltam os impactos negativos dos resultados
de operagdes financeiras e dos custos operacionais. No mesmo periodo, o custo do risco de
crédito reduziu face ao semestre anterior, justificado pela diminui¢do das perdas de
imparidade de crédito. O racio cost-to-income teve uma ligeira diminuig¢ao face ao semestre
homologo. Esta evolucdo ¢ reflexo do aumento do produto bancério, resultante da melhoria

da margem financeira, apesar do aumento dos custos operacionais.

Lucros dos cinco maiores bancos
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Figura 2- Lucros dos cinco maiores bancos, 1° semestre 2024

Fonte: https://www.dinheirovivo.pt/1870732200/cinco-maiores-bancos-lucraram-14-
milhoes-ao-dia-no-primeiro-semestre/
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4.2. Sistema bancario em Cabo Verde
De acordo com o Banco de Cabo Verde (BCV), o Banco Nacional Ultramarino foi, durante
mais de um século, a principal entidade bancaria do pais, influenciando de maneira
significativa a atividade comercial local. Até 5 de julho de 1975, Cabo Verde era uma colonia
portuguesa. Por meio de uma carta de lei, datada de 16 de maio de 1864, o Reino de Portugal
concedeu ao Banco Nacional Ultramarino o direito exclusivo de emitir dinheiro nas coldnias.
A filial da Praia, que iniciou suas atividades em outubro de 1865, sob a direcdo de
Clarimundo Martins, foi a primeira a operar no arquipélago, comecando com um capital
inicial de 30 contos. Nesse periodo, a institui¢ao oferecia dep6sitos com juros que variavam
entre 3% e 5%, com base nos prazos, além de realizar operagdes de desconto de letras e
venda de saques, também com prémios variaveis. Com o tempo, a instituicdo expandiu sua
atuagdo, estabelecendo uma agéncia em Sao Vicente, em 1894, e uma delegacao na ilha do

Sal, em 1948, bem como correspondéncias em todos os concelhos.

Segundo o BCV, em 1° de marco de 1977, como resultado de uma forte desvalorizagdo do
Escudo portugués (PTE), o governo de Cabo Verde tomou a decisdo de desvincular o Escudo
cabo-verdiano (CVE) do PTE, passando a vincular a nova moeda a um conjunto de moedas
de paises com os quais Cabo Verde mantinha relagdes econdomicas mais estreitas. Em 1° de
julho de 1977, o Banco de Cabo Verde langou suas primeiras notas de banco, o Escudo de
Cabo Verde (CVE), com paridade equivalente ao Escudo Portugués, substituindo as notas

do Banco Nacional Ultramarino em circulacao.

Ap0s a conquista da independéncia em 1975, foi fundado o Banco de Cabo Verde em 29 de
setembro do mesmo ano, assumindo as fungdes de banco central, emissor, autoridade
cambial, caixa do tesouro e banco comercial. O governo implementou iniciativas para
garantir um sistema bancario robusto e seguro. Desde entdo, o setor bancéario em Cabo Verde
tem experimentado um crescimento consideravel, com a criagdo de novas instituicdes e a
ampliacao dos servicos oferecidos pelos bancos ja existentes. O Banco Mundial e o Fundo
Monetario Internacional tém acompanhado de perto a evolucdo do sistema financeiro no

pais, oferecendo apoio e recomendagdes, visando o desenvolvimento econémico.

Embora o sistema bancario em Cabo Verde seja relativamente pequeno, € visto como estavel,
eficiente e bem administrado, tendo uma forte dependéncia das remessas enviadas pela
comunidade cabo-verdiana no exterior, as quais aumentaram significativamente nos ultimos

anos.
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O Banco de Cabo Verde desempenha um papel fundamental na condu¢do da politica
monetdaria e na defini¢ao de diretrizes para o setor financeiro. O acesso limitado ao crédito ¢
uma preocupagao central para muitos cidadaos, especialmente para pequenas empresas €
empreendedores informais. Para mitigar essa questdo, o Banco de Cabo Verde possui um
programa voltado para aprimorar as finangas publicas, diminuir os riscos fiscais e aumentar

a eficiéncia das empresas estatais.

Responsavel pela supervisao e regulamentacao do sistema bancario, o Banco de Cabo Verde
estabelece normas prudenciais, contabeis e financeiras que devem ser seguidas por

instituicdes bancarias e financeiras. A regulagdo do sistema financeiro ¢ realizada em

conformidade com a Constituicdo da Republica de Cabo Verde, e as autoridades

reguladoras incluem o Governo, o Banco de Cabo Verde e sob a supervisao do Governador
do Banco de Cabo Verde, a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios (AGMVM).
O Governo consulta o Banco de Cabo Verde antes de aprovar qualquer ato legislativo

relacionado as suas competéncias regulatorias.

Os bancos em Cabo Verde oferecem uma ampla gama de produtos e servigos, como contas
bancarias, empréstimos, cartdes de débito e crédito, além de servigos de investimento. Entre
os bancos comerciais operando no pais estdo o Banco Africano de Investimentos (BAI), o
Banco Cabo-Verdiano de Negocios (BCN), o Banco Comercial do Atlantico (BCA), o Banco
Internacional de Cabo Verde (BICV), o Banco Inter-Atlantico e a Caixa Econdémica de Cabo

Verde (CECV), bem como a Ecobank.

Estrutura do Setor Financeiro Nacional

Outros intermediarios
e auxiliares
financeiros

Sociedades de
deg

Bancos
comerciais
75%

Figura 3- A estrutura do setor financeiro de Cabo Verde
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Fonte: Banco de Cabo Verde, Nota: A estrutura do setor financeiro nacional foi calculada

com base no valor total dos seus ativos em finais de 2022.

Segundo Banco de Cabo Verde, na sua publicacdo Boletim de Estabilidade Financeira
(2023), a rendibilidade dos bancos permanece robusta, o produto bancario teve uma
evolucéo favoravel, devido, sobretudo, ao aumento da margem financeira (80 por cento do
produto bancério). Embora a margem complementar tenha apresentado acréscimos até
setembro, porém, abaixo dos niveis registados em igual periodo do ano anterior, 0s
Resultados Liquidos dos bancos muito positivos, superando os valores alcancados no

periodo correspondente do ano anterior.

Os Indicadores de rendibilidade bancéaria com um desenvolvimento positivo. O nivel dos
indicadores de rendibilidade ROA e ROE encontraram-se, em setembro de 2023, em
patamares bastantes confortaveis, acompanhando a tendéncia observada no mesmo periodo
do ano anterior. O nivel de eficiéncia bancéria continua elevado. Houve um aumento do racio
cost-to-income, em setembro de 2023, em comparagdo ao periodo equivalente do ano
passado. Apesar do crescimento do cost-to-income, que indica alguma diminui¢do da
eficiéncia bancaria, o indicador permaneceu inferior a 50 por cento, evidenciando a
conservagdo de elevado nivel de eficiéncia. O aumento observado nos custos operacionais

foi superior ao aumento stock do produto bancario, face a igual periodo do ano anterior.
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5. Problema de Estudo - Analise comparativa da Rendibilidade bancaria

entre Portugal e Cabo Verde

5.1. Metodologia de estudo
5.1.1. Dados e Variaveis

Do inicio, para fazer a andlise empirica dos determinantes da rendibilidade bancéria, foram
recolhidos dados dos relatérios e contas dos bancos, nossa principal fonte de dados, onde
foram definidos variaveis dependentes e independentes. Os relatorios e contas foram
extraidos dos sites do Banco Central de Cabo Verde e os dos bancos de Portugal.

Posteriormente, sera estimado o modelo para a regressao dos dados.

Os dados incluem amostra de 10 bancos, sendo 5 de Cabo Verde e 5 de Portugal. Os periodos
de 2013 a 2022 (t=10; n=10) e um total de 50 observagdes. Embora Portugal possua mais
bancos do que Cabo Verde, os nimeros de bancos utilizados apresentam equilibrios. As listas

dos bancos em questao podem ser encontradas na tabela 7, Apéndice I.

Para responder a pergunta de partida e os objetivos definidos, € necessario a deliberacao dos
determinantes da rendibilidade bancaria. Entretanto, temos de escolher algumas variaveis
para a sua determinag¢do. Com base na literatura, pode ser usado o ROA, ROE e a MF. Na
analise empirica, serd utilizada estas trés variaveis dependentes para cada banco ao longo do

periodo da analise.

Foi criada uma variavel ficticia para separar os periodos pré e pds-covid-19, sendo COVID

igual a 1 a partir de (2020 a 2022) e zero de (2013 a 2019).
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Tabela 1- Tabela com as variaveis descritivas (Portugal)

Desvio No

Variaveis Média Mediana Maximo Minimo ~ ~
Padrdo observacoes

ROA 0,00 0,00 0,02 -0,03 0,01 50
ROE -0,00 0,05 0,16 -0,40 0,14 50
MF 786,61 694,00 2150,00 174,00 431,92 50
Dimensao 62514,71 52305,00 112963,00 29640,00 23889,33 50
R.Liguidez 1,06 0,76 4,49 0,13 0,95 50
R.costto-  5¢ 051 1,14 033 0.16 50
Income

R.Riscode 4 0,05 017 0,01 0,04 50
Crédito

PIB per

Capita 20056,80 19904,00 22320,00 17310,00 1595,57 50
NIRP COVID 0,30 0,00 1,00 0,00 0,46 50

Fonte: Elaboracao propria, output Stata.

O ROA tem uma média de 0,00, indica que, em média os bancos tém uma rendibilidade
sobre ativos extremamente baixo. O desvio padrdo de 0,01, mostrando uma dispersdo
moderada dos valores em relagdo a média. O ROE tem uma média de -0,00, indica que, em
média os bancos estdo gerando perdas na sua rendibilidade sobre os capitais proprios. O
desvio padrao de 0,14, indicando uma alta variacdo do ROE. A Margem Financeira (MF)
786,61, mostra que os bancos tém um valor médio consideravel, o desvio padrao 431,92
indica uma grande variagdo dos valores gerados. A dimensao tem uma média de 62514,71,
indicando um tamanho médio significativo dos bancos. O R. Liquidez mostra que os bancos
possuem liquidez suficiente para cobrir as suas obrigagdes. O R. Cost-to-Income, indica que,
em média os bancos tém possui custo sobre a receita razoavel. O R. Risco de Crédito, indica
que, o risco de crédito médio dos bancos ¢ relativamente baixo. PIB per Capita do pais
analisado esta num nivel razoavel, NIRP COVID mostra a variacdo das politicas em

diferentes contextos.
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Tabela 2- Tabela com as variaveis descritivas (Cabo Verde)

. N©°
Variaveis Média Mediana Maximo  Minimo Des‘ilo observac
Padréo es
ROA 0,01 0,01 0,02 -0,01 0,01 50
ROE 0,08 0,08 0,22 -0,14 0,07 50
ME 1340119, 920750,5 3080633, 356314,0 896716,1 50
00 0 00 0 0
Dimensao 43700000 27000000 94000000 11400000 28900000 50
,00 ,00 ,00 ,00 ,00
R.Liquidez 0,69 0,68 0,91 0,47 0,11 50
R. cost-to-
Income 0,66 0,62 1,07 0,41 0,16 50
R. Risco de 0,11 0,10 0,26 0,05 0,05 50
Crédito
PIB per Capita 0,01 0,03 0,16 -0,22 0,09 50
NIRP COVID 0,30 0,00 1,00 0,00 0,46 50

Fonte: Elaboragao propria, output Stata.

O ROA tem uma média de 0,01, indica que, em média os bancos geram um retorno sobre
seus ativos. O desvio padrdo de 0,01, mostrando a variagdo em torno da média. O ROE tem
uma média de 0,08, sugere uma rendibilidade aceitavel para os acionistas. O desvio padrao
de 0,07, indicando uma dispersao do ROE. A MF 1340119, mostra que os bancos t€ém um
valor médio consideravel, o desvio padrao 896716,1 indica uma grande variagao dos valores
gerados. A dimensao indicando um tamanho médio significativo dos bancos. O R. Liquidez
mostra que os bancos possuem liquidez aceitavel. O R. Cost-to-Income, indica que, os custos
representam uma parte significativa do valor, o desvio padrdo mostra uma consideravel
variagdo na eficiéncia. O R. Risco de Crédito tem uma média de 0,11, indicando uma gestao
de risco adequado. PIB per Capita do pais analisado estd com baixo crescimento, NIRP

COVID mostra a variacao das politicas em diferentes contextos.
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Correlagdo das variaveis (Portugal)

ROA ROE lMarge-a lDimen-1 RLiqui~z RCostt-e RRisco-o
ROA 1.0000
ROE 0.9658 1.0000
1MargemFin-a 0.3398 0.3591 1.0000
lbimensaoa~1 -0.0031 -0.0683 0.6614 1.0000
RLiguidez -0.0601 -0.0968 0.2583 0.4592 1.0000
RCosttoInc~e -0.5635 -0.5630 -0.2449 -0.1079 0.0544 1.0000
RRiscodeCr-~o -0.5001 -0.4751 -0.1344 0.1774 -0.0362 0.1657 1.0000
PIBpercapita 0.2173 0.2431 0.2607 0.0457 0.1953 -0.2164 -0.4589
NIRPCOVID 0.1579 0.1794 0.2614 0.0892 0.2444 -0.3568 -0.5577
PIBper-a NIRPCO-D
PIBpercapita 1.0000
NIRPCOVID 0.6019 1.0000

Figura 4- Correlacdo das variaveis (Portugal)

Fonte: Elaboracdo propria, output Stata.

E encontrada uma relagdo positiva forte entre ROA ¢ ROE. Uma correlagio moderada

positiva entre ROA/ROE e Margem Financeira, a relagdo do ROA/ROE com a dimensao ¢

quase nula. Por outro lado, uma correlacdo negativa entre RLiquidez e ROA, RLiquidez e

ROE, RCosttoIncome e ROA, RCosttoIncome e ROE, Risco de Crédito e ROA, Risco de

Crédito e ROE.

Ha uma correlagdo positiva entre PIB per Capita e ROA/ROE, o NIRP COVID também

apresenta uma correlacao positiva, embora mais fraca que a correlagdo com o PIB per Capita.
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Correlagao das variaveis (Cabo Verde):

ROA ROE 1lMarge~a lDimen~1 RLiqui~z RCostt~e RRisco-o
ROA 1.0000
ROE 0.9430 1.0000
1MargemFin~a 0.4096 0.5565 1.0000
1Dimensaoa~1 0.2615 0.4221 0.9542 1.0000
RLiquidez 0.4722 0.3430 0.0982 -0.0162 1.0000
RCosttoInc~e -0.7830 -0.7332 -0.2581 -0.0357 -0.5371 1.0000
RRiscodeCr—~o -0.4324 -0.3185 0.0293 0.2033 0.0339 0.3702 1.0000
PIBpercapita 0.1357 0.1042 0.0610 0.0570 0.0575 -0.0802 -0.1257
NIRPCOVID 0.4515 0.3506 0.2840 0.1954 0.1924 -0.3795 -0.4998
PIBper~a NIRPCO~D
PIBpercapita 1.0000
NIRPCOVID -0.0849 1.0000

Figura 5- Correlagdo das varidveis (Cabo Verde)

Fonte: Elaboracdo propria, output Stata.

E encontrada uma relagdo positiva forte entre ROA ¢ ROE, MF ¢ ROE, Dimensio ¢ MF.
Uma correlagdo moderada positiva entre ROA e MF, RLiquidez ¢ ROA, RLiquidez e ROE.
Por outro lado, uma correlacdo negativa entre RCosttolncome e ROA, RCosttolncome e

ROE, Risco de Crédito e ROA, Risco de Crédito e ROE, PIB per Capita e NIRP COVID.
5.1.2. Modelo

Os estudos ja existentes utilizam diferentes técnicas estatisticas para modelar a relacdo entre
a rendibilidade e os seus determinantes. Estudos anteriores, como (Bourke, 1989);
(Molyneux & Thornton, 1992), empregam modelos de regressdao linear simples com
variaveis como ROA, ROE e MF como varidvel dependente e o restante dos determinantes
como variaveis explicativas. Estudos posteriores utilizam os modelos de Métodos Gerais de
Momentos (MGM) com base no fato de que tais modelos sdo capazes de resolver melhor
alguns dos problemas bem conhecidos presentes em tais ambientes em comparacdo com
outras técnicas, como modelos de efeito fixo (Dietrich & Wanzenried, 2014). Por exemplo,
embora os modelos de efeitos fixos tenham em conta as diferengas transversais nao
conseguem ter em conta a potencial endogeneidade no que diz respeito a variavel dependente
que ¢ abordada pelos modelos MGM, através do emprego de uma abordagem dinamica de

dados em painel (Yanikkaya et al., 2018). Com efeito, uma série de estudos recentes que se
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concentram na eficiéncia bancdria utilizam vérios métodos de andlise de fronteira
paramétricos (por exemplo, abordagem de fronteira estocastica) e ndo paramétricos (por
exemplo, andlise envoltoria de dados) para determinar fronteiras de referéncia ou de
melhores praticas contra as quais o desempenho de varios bancos ¢ entdo medido (Claeys &

Vander Vennet, 2008).
Equacao
Yict = Bo + Bildimensaototal;  + B,RLiquidez;; + P3Rcosttoincome;,
+ B4Rriscocrédito;, + PsPIBperCapita., + B¢NIRPCovid, + &; ¢,
i=1,..,N, c=1,2 andT=1,..,T

Onde:

® Y.t ¢0oROA ROE ou MF do banco i no pafs c noano t
® ldimensaototal;;, RLiquidez;;, Rcosttoincome;, e Rriscocrédito;, sio as
variaveis especificas do banco de banco i no ano t ;

® PIBperCapita,; ¢ a variavel macroeconémica do pafs ¢ no ano t;

® NIRPCovid, é a interacdo entre o modelo NIRP e o modelo COVID no ano t;

® & .t ¢otermo de erro.
O modelo em estudo foi estimado no programa STATA, que ¢ um programa estatistico
comum utilizado para analise econométrica. Para determinar o melhor método entre efeitos

fixos e aleatorios, ambos sdo regredidos e o teste Hausman ¢ conduzido para ver qual € o

melhor método para analisar.

5.2. Definicao dos indicadores /variaveis da rendibilidade

ROA: Segundo Abreu et al., (2022 p. 306) este indicador informa que os lucros foram
gerados a partir do capital investido em ativos € bastante relevante na medida em que mostra
como as institui¢des financeiras gerem os ativos, aplicando de melhor forma para gerar o

maximo de lucro possivel.

Conforme Borroni & Rossi (2019 p. 32), o ROA tem surgido como o proposito fundamental
para a avaliacdo da rendibilidade dos bancos e tornou-se a medida mais comum de

rendibilidade dos bancos na literatura empirica.
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Tando em conta a maioria dos estudos sobre a rendibilidade bancéria e segundo os autores
Abreu et al., (2022), para calcular o ROA de um banco, divide-se o lucro liquido do banco
pelo valor total de seus ativos (Lucro Liquido / Ativos Totais). O ROA ¢ apresentado na
forma de percentual e serve para comparar a lucratividade de diversas instituigdes bancarias,

além de permitir a avaliag@o de seu desempenho financeiro.

Um ROA baixo pode sugerir que o banco enfrenta dificuldades para obter lucros, o que pode
levar a necessidade de reavaliar sua estratégia de negocios ou melhorar a gestdo de riscos.
Por outro lado, um ROA elevado indica que o banco esta conseguindo gerar lucros de forma

eficaz utilizando seus ativos.

Na literatura, dos determinantes da rentabilidade bancaria, alguns dos estudos que utilizaram
esta medida sdo os de Pasiouras & Kosmidou (2007); Athanasoglou, Brissimis & Delis
(2008); Garcia-Herrero, Gavila & Santabarbara (2009); Dietrich & Wanzenried (2011) e o
de Ommeren (2011).

ROE: Conforme Abreu et al., (2022 p. 306), ¢ um indicador financeiro que nos mostra com
que eficacia o banco pode gerar lucros com os capitais proprios, ou seja, representa o lucro

que a atividade consegue gerar para os detentores do capital e investidores.

Divide-se o lucro liquido sobre capitais proprios que € a diferenga entre os ativos totais e as
dividas totais do banco, (Lucro Liquido Capitais Proprios). Os bancos com o racio de
alavancagem menor normalmente tém ROA superior € ROE menor apontam, Dietrich &

Wanzenried (2011).

Um ROE baixo pode mostrar que o banco esta com dificuldades em gerar lucros com seus
recursos proprios, enquanto um ROE alto indica que o banco estd a usar de uma maneira

eficiente os seus recursos proprios para gerar lucros,

Margem financeira, também conhecida como NIM (Net Interest Margin): Conforme
Caiado, (2019 p. 544) ¢ a diferenca do custo de capital para a institui¢do e o proveito obtido

ao conceder este capital.

Com a formula (Receitas de Juros — Despesas de Juros), uma MF maior mostra a capacidade
da banca em gerar lucros com seus empréstimos e investimentos. Ela ¢ a base do lucro das
instituicdes de crédito, incide sobre o lucro obtido em empréstimos, investimentos e

atividades de financiamento.

Variaveis macroecondmicas
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Crescimento econémico (CE): ¢ medida pelo produto interno bruto (PIB) real de um pais,
neste caso Portugal e Cabo Verde. O PIB varia ao longo do tempo e ndo pode ser controlado

pelos bancos.

Inflacao (INF): ¢ a subida generalizada e continuada de precos dos bens e servigos, mede-
se pela taxa anual da inflagdo de um pais. Bourke (1989), revela uma relagdo positiva entre

inflagdo e a rendibilidade.
Variaveis especificas da industria bancaria

indice de Hirshman e Herfindahl (IHH): ¢ uma medida usada para avaliar a
competitividade do mercado bancario, bem como medir a concentracdo da industria
bancaria. Bourke (1989) mostra que a concentragdo da industria bancéria tem um impacto
positivo no desempenho bancario, ou seja, ha uma relacdo positiva e significativa entre a

concentracdo bancaria e a rendibilidade dos bancos.

Dimensio do sistema bancario (DSB): mostra a relevancia do financiamento bancario na

economia. E medida pelo somatorio dos ativos de todos os bancos sobre o PIB nominal.
Variaveis especificas dos bancos

Dimensao (DIM): de acordo com (Dietrich & Wanzenried, 2011; Owoputi, 2014; Rahman
et al., 2015; Caliskan & Lecuna, 2020; Jadah et al., 2020), a dimensdo do banco deve ser
positivamente associada com a rendibilidade. (Javaid & Alalawi, 2018), conclui-se que os

bancos maiores sdo mais rentaveis € com maior eficiéncia tecnologico.

Cost-to-income (CTI): segundo Neves et al., (2007), permite avaliar o indice da eficiéncia
operacional dos bancos, ¢ calculado pelo total das despesas operacionais sobre o total das
receitas geradas, sendo formado pelos resultados de gestdo de seus ativos e passivos. Quanto
menor o indice, melhor para a institui¢do financeira. Athanasoglou et al., (2008) defendem

que ha uma relagdo negativa entre esta varidvel e a rendibilidade dos bancos.

Risco de liquidez: O risco de liquidez mostra um efeito negativo e estatisticamente
significativo na rendibilidade bancaria. Se a propor¢ao de empréstimos € maior em relacao
aos depositos, mais elevado € o risco de incumprimento e, consequentemente, menor ¢ a

rendibilidade dos bancos (Mota et al., 2019).

Risco de crédito: os bancos devem acompanhar de forma permanente a execucdo dos
contratos de crédito dos seus clientes, de modo a detetar potenciais indicios de risco de

incumprimento. Bourke, (1989) mostra que o nivel do risco de crédito tende a ser
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negativamente associado com a rendibilidade do banco. Por outro lado, Kosmidou et al.,

(2005) realcam que o risco de crédito afeta positivamente a rendibilidade dos bancos.

Katusiime (2021) afirma que quando mais elevado € este risco, menor ¢ a qualidade do

crédito e, portanto, mais reduzidos sao os lucros.

5.3. Descricao dos indicadores (Variaveis)

O quadro apresenta descricao das variaveis, onde as variaveis dependentes, como o ROA,

ROE e a MF, sdo influenciadas pelas variaveis independentes (variaveis especificas internas

e fatores externos).

Tabela 3-Descri¢ao dos indicadores (Variaveis)

vezes modelo COVID

Variavel Descricdo da Formula | Efeitos Fonte
esperados
Variaveis dependentes
Rendibilidade dos Lucro Liquido / Ativos ~ N/D Relatorios &
Ativos (ROA) Totais Contas dos
bancos
Rendibilidade dos Lucro Liquido / Capitais N/D Relatorios &
Capitais Proprios (ROE)  Proprios Contas dos
bancos
Margem financeira (MF) Receitas de Juros — N/D Relatérios &
Despesas de Juros Contas dos
bancos
Variaveis independentes
Variaveis especificas/internas:
Dimenséo (DIM) Logaritmo natural do + Relatorios &
ativo total Contas dos
bancos
Récio de liquidez (RL)  Crédito Liquido / + Relatdrios &
Recursos de Clientes Contas dos
bancos
Racio Cost-to-Income Custos / Receitas - Relatorios &
(RCI) Contas dos
bancos
Ricio de Risco de CV>90Dias/Créditoa - Relatorios &
Crédito (RRC) Clientes Bruto Contas dos
bancos
Varidveis/Fatores Externos:
Taxa de crescimento do  Crescimento do PIB per  + Trading
P1Bpercapita capita (% anual) Economics
NIRPCOVID Modelo ficticio NIRP - e

Fonte: Elaboragdo propria
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5.4. Resultados

Os quadros a seguir apresentam os resultados da regressdo dos dados provenientes de duas
amostras, uma de Cabo Verde e outra de Portugal, com énfase nas varidveis dependentes
ROA, ROE e MF. Esses dados possibilitam uma analise comparativa entre os dois paises,

destacando as semelhangas e diferencgas nos desempenhos dos bancos.
Tabela 4- Regressao dos dados com variavel dependente ROA

Regressdo Cabo Verde Regressao Portugal

(1) (2) (1) (2)
Efeitos Efeitos Efeitos fixos  Efeitos
fixos aleatdrios aleatdrios
VARIABLES ROA ROA VARIABLES ROA ROA
IDimensaoativototal 0.00511 0.00210*** IDimensaoativototal 0.00567 0.000750
(0.00487)  (0.000760) (0.00793)  (0.00375)
RLiquidez 0.00275 0.00437 RLiquidez 0.00257%* 0.000520
(0.00582)  (0.00490) (0.000946)  (0.000608)
RCosttolncome -0.0225*%*  -0.0175*** RCosttolncome -0.0331***  -0.0307***
(0.00739)  (0.00616) (0.00501)  (0.00467)
RRiscodeCredito -0.0252 -0.0265* RRiscodeCredito -0.0820 -0.117**
(0.0167)  (0.0138) (0.0454) (0.0478)
PIBpercapita 0.00283 0.00480** PIBpercapita 8.87e-07**  8.40e-07***
(0.00370) (0.00213) (2.79e-07) (3.20e-07)
NIRPCOVID -0.00196 -0.000338 NIRPCOVID -0.00785**  -0.00911***
(0.00169)  (0.00141) (0.00239)  (0.00239)
Constant -0.0671 -0.0192 Constant -0.0563 0.00220
(0.0847)  (0.0139) (0.0839) (0.0436)
Observations 50 50 Observations 50 50
R-squared 0.763 R-squared 0.521
Number of Bancoid 5 5 Number of banco_id 5 5

Robust standard errors in parentheses

#%% nc0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Robust standard errors in parentheses

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Fonte: Elaboragdo propria, output Stata.

Nota: significativo ao nivel de 1% (p<0.01); significativo ao nivel de 5% (p<0.05);
significativo ao nivel de 10% (p<0.1),

De acordo com Hausman test (ROA), feito com os dados dos bancos de Cabo Verde, deve-

se usar efeitos aleatorios para analise e, para Portugal, deve-se usar efeitos fixos.

Efeito Aleatorio — Cabo Verde.

IDimensaoativototal : 0.00210***

Significativo, sugere que um aumento na dimensdo dos ativos esta positivamente

relacionado com a variavel dependente.

RCosttolncome (Custo sobre Rendimento): -0.0175%**
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Relagdo negativa e significativa; um aumento no custo sobre rendimento estd associado a

uma diminui¢ao na variavel dependente.

RRiscodeCredito (Risco de Crédito): -0.0265*

Indica uma relagao negativa e pouco significativa.

PIBpercapita: 0.00480%**

Relagao positiva e significativa, sugerindo que um aumento do PIB per capita esta associado

a um aumento da variavel dependente.

NIRPCOVID = RLiquidez (Liquidez)- Nao apresentam impactos estatisticamente

significativos.
Efeitos Fixos — Portugal

RLiquidez (Liquidez): 0.00257*

Apresenta uma relacdo positiva marginalmente significativa com a variavel dependente.

RCosttolncome (Custo sobre Rendimento): -0.0331 ***

Significativa e negativa, sugerindo que aumentos nos custos estdo associados a uma

diminui¢do na variavel dependente.

PIBpercapita: 8.87e-07**

Pequena relagdo positiva e significativa com a varidvel dependente.

NIRPCOVID: -0.00785**

Impacto negativo significativo relacionado ao indicador da pandemia.

IDimensaoativototal = RRiscodeCredito - Nao apresentam impactos estatisticamente

significativos.

A Rliquidez ¢ um fator significativo em Portugal, enquanto em Cabo Verde ndo ¢
significativo. O impacto do RCosttolncome no ROA ¢ significativo em ambos os paises,
mostrando, assim, relevancia do gerenciamento de custos para a rendibilidade. O impacto
negativo da pandemia no ROA ¢ evidente em Portugal, onde os desafios das empresas
multiplicaram-se, enquanto Cabo Verde ndo apresenta significancia estatistica. Em Cabo
Verde, o RCosttoIncome e a dimensao total dos ativos tém impactos mais significativos,

enquanto em Portugal o RLiquidez e o RCosttoIncome destacam-se
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Tabela 5- Regressao dos dados com variavel dependente ROE

Regressao Cabo Verde

Regressao Portugal

(1) (2) (1) (2)
Efeitos Efeito Efeitos Efeito
fixos aleatérios fixos aleatorios
VARIABLES ROE ROE VARIABLES ROE ROE
IDimensaoativototal 0.0928* 0.0373*** IDimensaoativototal 0.0751 0.00764
(0.0374) (0.00993) (0.108) (0.0536)
RLiquidez 0.0196 -0.0180 RLiquidez 0.0335* -0.000176
(0.0403) (0.0522) (0.0144) (0.0104)
RCosttolncome -0.298** -0.231%** RCosttolncome -0.374** -0.418%**
(0.0827) (0.0872) (0.0918) (0.101)
RRiscodeCredito -0.274 -0.240%* RRiscodeCredito -0.800 -1.423%**
(0.170) (0.129) (0.465) (0.480)
PIBpercapita -0.0240 0.0166 PIBpercapita 1.38e-05*  1.25e-05*
(0.0432) (0.0301) (6.13e-06) (7.12e-06)
NIRPCOVID -0.0480**  -0.0162 NIRPCOVID -0.0893* -0.115%**
(0.0123) (0.0189) (0.0342) (0.0328)
Constant -1.314 -0.376* Constant -0.845 0.0314
(0.688) (0.224) (1.256) (0.692)
Observations 50 50 Observations 50 50
R-squared 0.758 R-squared 0.438
Number of Bancoid 5 5 Number of banco_id 5 5

Robust standard errors in parentheses

*%% nc0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Robust standard errors in parentheses
*%% 0<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Fonte: Elaboragao propria, output Stata.

De acordo com Hausman test (ROE), feito com os dados dos bancos de Cabo Verde, deve-

se usar efeitos fixos para andlise e, para Portugal, deve-se usar efeitos aleatorios.

Efeitos Fixos - Cabo Verde

IDimensaoativototal: 0.0928*

Indicando que um aumento na dimensao total dos ativos estd associado a um aumento no

ROE.

RCosttolncome: -0.298**

Sugerindo que um aumento no custo sobre a receita reduz o ROE.

NIRPCOVID: -0.0480%**

Indicando que a pandemia teve impacto negativo no ROE.

RLiquidez= RRiscodeCredito= PIBpercapita - Ndo apresentam impactos estatisticamente

significativos.
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Efeitos Aleatorios - Portugal

RCosttolncome: -0.418***

Sugere que um aumento do custo sobre receita associada a uma diminuigdo na variavel

dependente.

RRiscodeCredito: -1.423***

Indica uma relagdo negativa forte entre o risco de crédito e a variavel dependente.

PIBpercapita: 1.25e-05*

Sugerindo que um aumento no PIB per capita ¢ associado a um leve aumento na variavel

dependente.

NIRPCOVID: -0.115%**

Sugere que um aumento no indice de risco pandémico estd associado a uma diminui¢do na

variavel dependente.

IDimensaoativototal= RLiquidez - Nao apresentam impactos estatisticamente significativos.

O RCosttoIncome de ambos os paises indicam que um aumento nos custos sobre receita
resulta em uma redu¢do do ROE, com Portugal apresentando um impacto mais intenso. O
RRiscodeCredito mostra um impacto do risco de crédito que € significativo em Portugal,
mas nao significativo em Cabo Verde. A Pandemia Covid 19, em ambos os paises, mostra

um efeito negativo no ROE, embora a gravidade e a significancia variem.
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Tabela 6- Regressao dos dados com variavel dependente MF

Regressao Cabo Verde

Regressao Portugal

(1) (2) (1) (2)
Efeitos Efeito Efeitos Efeito
fixos aleatdrios fixos aleatorios
VARIABLES IMF IMF VARIABLES IMF IMF
IDimensaoativototal  0.810***  0.705*** IDimensaoativototal  0.191 0.517%***
(0.103) (0.129) (0.346) (0.0488)
RLiquidez 0.511 0.151 RLiquidez -0.0260 -0.0729%**
(0.414) (0.265) (0.0229)  (0.0188)
RCosttolncome -0.692 -0.610%** RCosttolncome 0.275 0.0988
(0.453) (0.233) (0.197) (0.229)
RRiscodeCredito -1.979* -1.816*** RRiscodeCredito -0.0210 -0.176
(0.762) (0.683) (1.411) (1.267)
PIBpercapita -0.257 -0.176 PIBpercapita 1.85e-05  2.12e-05***
(0.148) (0.126) (8.82e-06) (8.01e-06)
NIRPCOVID -0.126 -0.0956 NIRPCOVID 0.0250 -0.0221
(0.0902)  (0.0739) (0.0914) (0.0519)
Constant -2.909 -2.085%** Constant -0.176 -3.668***
(2.149) (0.663) (3.419) (0.719)
Observations 50 50 Observations 50 50
R-squared 0.901 R-squared 0.775
Number of Bancoid 5 5 Number of banco_id 5 5

Robust standard errors in parentheses

*%% n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Robust standard errors in parentheses

*¥* p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Fonte: Elaboragdo propria, output Stata.

De acordo com Hausman test (MF) feito com os dados dos bancos de Cabo Verde, deve-se

usar efeitos aleatorios para analise e, para Portugal, também deve-se usar efeitos aleatorios.

Efeitos Aleatorios — Cabo Verde

|Dimensaoativototal: 0.750***

Indicando que um aumento na dimensdo do ativo total estd associado a um aumento na

margem financeira.

RCosttolncome: -0.610***

Sugerindo que o aumento do custo sobre a receita reduz a margem financeira de maneira

significativa.

RRiscodeCredito: -1.816***
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Mostra que o aumento do risco de crédito afeta negativamente a margem financeira.

RLiquidez= PIBpercapita= NIRPCOVID- Nao apresentam impactos estatisticamente

significativos.
Efeitos Aleatorios — Portugal

1IDimensaoativototal: 0.517***

O impacto da dimensdo dos ativos sobre a margem financeira ¢ maior quando as variagdes

sdo consideradas.

RLiquidez: -0.0729%**

Indicando que maior liquidez pode estar associada a uma margem financeira menor.

PIBpercapita: 2.12e-05%**

O efeito ¢ positivo e significativo.

RRiscodeCredito= RCosttolncome= NIRPCOVID- Nao apresentam impactos

estatisticamente significativos.

Cabo Verde apresenta relagdes mais consistentes e significativas entre a "Dimensao do Ativo
Total" e a Margem Financeira em rela¢do a Portugal nos efeitos aleatorios. O risco de crédito
tem um impacto negativo significativo na margem financeira em Cabo Verde, mas ¢
irrelevante em Portugal. O Rliquidez parece ter um impacto significativo em Portugal,
enquanto Cabo Verde ndo observou esse efeito em seu modelo. O RCosttolncome afeta a
margem financeira em Cabo Verde, mas ndo em Portugal. PIB per capita ndo mostrou um
efeito significativo em Cabo Verde, enquanto na abordagem aleatoria em Portugal apresenta

um impacto positivo.
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6. Conclusao

A analise comparativa da rendibilidade bancaria entre Portugal e Cabo Verde revela a
complexidade e a interconexao dos determinantes que influenciam o desempenho do setor
bancario em cada uma das economias desses paises. Este estudo demonstrou que, embora
ambos os paises compartilhem algumas semelhangas estruturais em suas economias, o
impacto das variaveis como o ROA, ROE e a MF divergem de maneira significativa,

evidenciando as particularidades de cada contexto econémico, politico e social.

Os resultados obtidos indicam que a rendibilidade bancaria ndo se resume apenas a
indicadores financeiros, mas também reflete a saude e a sustentabilidade do sistema
financeiro como um todo. Em Portugal, a recuperacdo pds-Covid-19 tem sido notavel,
impulsionada por um aumento da margem financeira e pela adaptacdo das instituigdes a um
ambiente economico desafiador. Por outro lado, Cabo Verde, em sua fase de
desenvolvimento, enfrenta desafios que podem limitar a eficiéncia e a atratividade de seu
sistema bancario, o que destaca a importancia de estratégias que promovam a estabilidade e
o crescimento do setor, porém, em 2023, o indice de estabilidade financeira aumentou,

tornando o sistema bancario mais robusto.

As variaveis significativas apresentaram um efeito estatisticamente significativo sobre as
variaveis dependentes, outras com efeitos positivos e outras com efeitos negativos, dando,
assim, uma contribuicdo relevante para uma analise comparativa entre Portugal e Cabo
Verde. Por outro lado, a presenga de variaveis ndo significativas em analise sugere que a
rendibilidade bancéria ¢ influenciada por um leque mais amplo de fatores, possivelmente
ndo abordados neste estudo. Isso abre espago para futuras pesquisas que possam explorar
essas lacunas, contribuindo, assim, para um entendimento mais profundo das dindmicas

bancarias em economias com caracteristicas distintas.

Por fim, este trabalho sublinha a necessidade de uma observacao continua sobre os
determinantes da rendibilidade, tanto em Portugal quanto em Cabo Verde, uma vez que a
robustez do sistema bancario ¢ essencial para o desenvolvimento econdmico e a estabilidade

financeira.
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Limitacgdes e sugestido para investigacio futura.

A maior dificuldade encontrada na eclaboragdo deste trabalho refere-se a utilizagdo do
programa Stata para a regressao dos dados e obter resultados empiricos. Por outro lado, o
objetivo inicial era fazer esta analise com maior nimero de amostra dos bancos, mas devido
a falta da divulgagdo de informacgdes financeiras ndo foi possivel. Assim, decidiu-se optar
pela analise dos cinco maiores bancos de Portugal e Cabo Verde, que ja possuem

informacdes financeiras divulgadas

Para investigacdo futura, seria interessante focar na identificagdo de novos fatores que
influenciam a rendibilidade bancaria, considerando o impacto das regulamentagdes, da
inovacao tecnoldgica e das mudangas no comportamento dos consumidores, que sdo cruciais

para moldar o futuro do setor bancdrio em um mundo em constante transformacao.
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APENCIDE I

APENDICE

Bancos de Portugal

Bancos de Cabo Verde

Caixa Geral de Depositos
&

Caixa Geral
de Depositos

Banco Cometcial do Atlantico

BCA

BANCO COMERCIAL DO ATLANTICO

Santander totta

& Santander

Caixa Econdémica de Cabo Verde

& caixa

Novo Banco

novobanco

Banco Cabo-verdiano de Negocios

OVERDIANG

Banco Portugués de Investimento

LJBPI

Banco Interatlantico

Banco
Interatlantico

Millennium BCP

Millennium
Millennium

Banco Angolano de Investimentos

IBAI

Tabela 7- Lista dos bancos de Cabo Verde e Portugal

Fonte: Elaboracao prépria
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Fonte: Banco de Portugal

Anexo III. Contributos para a varia¢ao dos resultados liquidos- Setor bancario Cabo

Verde
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Fonte: Banco de Cabo Verde - Boletim de Estabilidade Financeira 2023

Anexo IV. Produtos bancario, ROA e ROE — Setor bancario Cabo Verde

Produto bancario, ROA e ROE
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Fonte: Banco de Cabo Verde - Boletim de Estabilidade Financeira 2023
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Anexo V. Eficiéncia bancaria- Setor bancario Cabo Verde

Eficiéncia bancaria — Cost to income
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