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Resumo

Esta dissertagdo tem como objetivo identificar e examinar os determinantes do crédito
malparado responsaveis pela deterioracido dos ativos bancarios cabo-verdiano. Para analise
foi utilizada uma amostra de 41 observacdes dos Bancos de Cabo Verde de forma agregada
no periodo de 2010 a 2020. Para atingir os objetivos, recorreu-se a método estatistico
Minimos Quadrados Ordinarios (MQO), tendo a variavel dependente o Nou-performing loans
(NPL) com o suporte do software Eviews. Os resultados mostram que o NPL ¢ afetado
tanto pelas variaveis macroecondémicas como também pelas variaveis especificas dos bancos.
Através da estimag¢ao dos resultados, constatou-se que as variaveis Inflacao, Diversificagao e
o Crédito bancario contribuiram para a ascensao do NPL nos bancos e, com isso, colaboram
na deterioragio do ativo durante o periodo. Contrariamente, a melhoria nas variaveis
Remessas de Emigrante, PIB, ROA e o Spread (Taxas de Juros) contribuiram para a ascensiao

e solidez do ativo por via de redugao do NPL nos bancos.

Palavra-chave: Setor bancirio cabo-verdiano, wvaridveis macroecondmicas, variaveis

especificas, crédito malparado e o modelo estatistico (Minimos Quadrados Ordinarios).
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Abstract

This dissertation aims to identify and examine the determinants of non-performing loans
responsible for the deterioration of Cape Verdean bank assets. A sample of 41 observations
of Cape Verdean banks was used for the analysis, aggregated over the period from 2010 to
2020. To achieve the objectives, the Ordinary Least Square (OLS) statistical method was
used, with non-performing loans (NPL) as the dependent variable with the support of
Eviews software. The results show that NPL is affected by both macroeconomic variables
and bank-specific variables. By estimating the results, it was found that the inflation,
Diversification and Bank Credit variables contributed to the decrease in NPLs at banks and
thus contributed to the deterioration of assets over the period. On the over hand,
improvement in the Emigrant Remittances, PIB, ROA and Spread (Interest Rates) variables

contributed to the rise and solidity of assets by reducing NPLs at banks.

Keyword: Cape Verdean banking setor, macroeconomic variables, specific variables, non-

performing loans and the (Ordinary Least Square) statistical model.
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CAPITULO 1

1. Introdugao

Atualmente, o sector bancario tornou-se um dos pilares fundamentais da estabilidade
financeira no que tange a um sistema bancario sélido que canaliza fundos de forma eficiente
entre credores e devedores. Por esta razao, Pereira (2012) enfatiza que o setor bancario tem
um cariz importantissimo no que se refere a financiamento das atividades empresariais. Estas
relagoes entre empresas e bancos sio primordiais para o crescimento econdémico e,
principalmente para ascensao da alavancagem financeira de qualquer pais.

Através desta relacdo, Carvalho (2009) e Paula (2000) apontam que o sector bancario
trabalha em condi¢bes de alto risco, devido a natureza da operagdo em que esta inserido.
Vale relembrar que uma das parcelas crescente destes riscos culminam com o surgimento do
crédito malparado que afeta tanto a liquidez quanto a lucratividade do setor. Para travar estas
projegoes e consequéncias negativas, o sector nao s6 depende da credibilidade dos mutuarios,
como também, do cumprimento dos contratos pré-estabelecidos, que em situagiao contraria,
resulta no aumento do crédito malparado.

Precisamente, este ultimo, deu origem a Crise Financeira Global (CFG) de 2008 que
incrementou drasticamente as exposicoes do non-performing loans nos balangos dos bancos. De
facto, este acontecimento ¢ atribuido a varios fatores inerentes a bancos, dos quais com foco
centralizado no aumento da carga da divida e alavancagem excessiva que resultou na
insolvéncia de um dos maiores bancos de investimento dos Estados Unidos da América
(EUA) o Lheman Brothers, de acordo com (Fiaz, 2016)". Ainda, segundo o autor para os
paises em desenvolvimento o papel dos bancos torna-se mais complexo, dado a forte
dependéncia em relagdao a concessao de crédito por parte dos intervenientes do mercado,

como forma de prosseguir com os seus objetivos de crescimento e sustentabilidade.

Contudo, nos dltimos anos, os pafses em desenvolvimento tém sofrido com
fenémenos de cariz econémico, financeiro, politico e social como: crise financeira da década
passada, desvalorizagdo da moeda nacional face a Euro e o Ddlar Norte-americano,

instabilidade politica, reducao de transferéncias externas, alta taxa de desemprego, alta taxa

Fiaz. (2016). Determinants of Non-Performing Loans: An Empirical Investigation of Bank-Specific
Microeconomic  Factors.  Journal of Applied Business Research (JABR), 32(6), .
Https://doi.org/10.19030/jabr.v32i6.9819.



de inflacdo, ma gestdo bancaria e a mais recente crise sanitaria internacional. Porém, estes
fenémenos proporcionaram uma redu¢ao no poder de barganha das familias causando um
efeito multidimensional, isto ¢, levando ao incumprimento do contrato, que por natureza, é
entendido como consequéncias graves para as bancas, justamente pela limitagdo de novas
concessOes, aumento das provisdes face as perdas, dificuldades em gerar moedas,
caracterizando assim, num impacto negativo e direto para toda economia de um pafs.

Apesar desses eventos indesejados, a nivel de Cabo Verde, o sector bancario
vivenciou avangos progressivos apos a crise financeira 2008. Nao obstante, o crédito em
incumprimento tem apresentado uma evolugao crescente entre dezembro de 2010 (4,1%) a
junho de 2015 (15,3%). Este acréscimo ¢ dado, sobretudo, ao elevado nivel de concentragao
de crédito nas areas de construcdo, habitacdo, empresas ligadas a atividade imobiliaria e
turistica, e também do funding que constituem um outro problema para o setor bancario,
segundo (Banco de Cabo Verde, 2014, 2018, 2020).

Entretanto, com o surgimento do novo coronavirus em meados de 2019 e a sua
rapida propagacio que atravessa fronteira, afetou todos os sectores com um impacto” nunca
visto, propondo assim, um desafio enorme para todos os especialistas, quer a nivel nacional,
quer a nivel internacional, na busca de medidas concretas e eficaz para mitigar os efeitos
avassalador deste fendmeno. Contudo, tendo em conta situacao pandémica, espera-se um
acréscimo significativo do incumprimento, em razdao da incapacidade dos devedores em
honrar os compromissos pré-estabelecido perante o setor bancario nacional.

Visivelmente, para todo o sistema financeiro nacional é espectavel também que haja
um impacto negativo deste fenémeno em todos os sectores. Perante esta proje¢ao, os 6rgaos
maximos de Cabo Verde o “Governo e o Banco de Cabo Verde”, pontualmente, elencaram
diversas medidas politicas para fazer face a estabilidade do sector financeiro e da economia
no seu todo. No quadro dessas medidas elencadas pelos 6rgaos a suspensao de pagamento
da divida “moratéria” por parte dos mutuarios foi a que teve maior consenso na questao da
mitiga¢do do incumprimento. Apesar das medidas expostas, os especialistas da area
financeira perspetivam-se que com o término desta medida, em fase, podera resultar no
incremento do risco face ao incumprimento dos devedores e, através do mesmo, colocando

uma forte pressao sobre os funcos proprios dos bancos, e em especial, dos acionistas.

2 Mckbbin & Fernando (2020), explica que o surto da Covid-19 e o seu impacto na economia ¢é altamente
incerto, o que dificulta os decisores a formularem politicas macroeconémicas e especifica para cada pas.



Sendo assim, mediante estas perturbaces explicitas, a investigacio pretende
responder a seguinte questao:
Quais sao os determinantes do crédito malparado responsaveis pela deterioracao dos

ativos bancarios em Cabo Verde, nos perfiodos de 2010 a 20207

1.1.  Objetivo da investigagio

O objetivo geral desta investigagdo centra-se em responder a pergunta de partida
proposto, ou seja, identificar e examinar as principais determinantes do crédito malparado
responsaveis pela deteriora¢ao dos ativos bancarios cabo-verdiano.

Como objetivos especificos, tém-se: fazer pesquisa documentais das principais
investigacoes e os resultados conseguidos face ao tema em curso; selecionar e estudar os
determinantes bancarios que afetam o crédito malparado de acordo com a literatura; apreciar
a performance dos determinantes selecionados para analise nesta pesquisa; e por dltimo,

indicar o modelo para a estimagao dos resultados da investigagao.

1.2.  Hipoteses

Para Sousa e Batista (2014, p. 26-27), as hipéteses “sao suposi¢oes admissiveis que
tentam solucionar a pergunta de partida e ajudam a compreender o tema (...)”. Atendendo
a este conceito, para esta investigagao serdo testadas as seguintes hipoteses:

H1. Taxas de inflagao alta contribui significativamente para o incremento do crédito

malparado na carteira dos ativos bancarios;

H2. Taxa de crescimento econémico (PIB) tem um efeito negativo e significativo
sobre o crédito malparado;

H3. Expansao do crédito bancario tem um efeito positivo e significativo no que tange

ao risco e, mormente o aumento do crédito malparado nos bancos;

H4. Os niveis de crédito malparado nos bancos aumentam em razao do aumento das
taxas de juros oferecido pelos bancos;

H5. A rendibilidade dos ativos (ROA) tem um impacto negativo e significativo sobre

o crédito malparado, contribuindo assim, para ascensao do ativo no setor bancario;

H6. As diversificagoes dos produtos bancarios contribuem de forma negativa para o

crescimento do crédito malparado no seio dos bancos;

H7. As remessas de emigrantes colaboram de forma negativa e significativa face ao

crédito malparado, participando na resiliéncia e solidez do setor no mercado.



1.3.  Justificagdo da escolha do tema

A nivel global, uma das principais razes para insolvéncia bancaria é a deterioragao
do ativo derivado de varios fatores, dos quais o aumento do incumprimento futuro (crédito
malparado). No entanto, para Cabo Verde, o pico do variavel crédito malparado em 2015 de
(15,3%) ultrapassando a média nacional (12%), colocou forte pressio sobre o papel dos
bancos como intermediario financeiro.

Por este motivo, o trabalho visa contribuir para o avango da estabilidade financeira
nacional e também com intuito de promover e enriquecer os debates no quadro politico e
social em Cabo Verde. Diferencialmente, para os gestores bancarios, é importante conhecer
os indicadores que condicionam a estabilidade e a dinamica do sector bancario, uma vez que,
estes auxiliam na formulagdao de medidas estratégicas e pontuais a mitigagao dos riscos sector.

Finalmente, a escolha do tema tem por base as seguintes razoes: o risco de crédito
centra-se como maior risco exposta pelo setor, capaz de causar consequéncias graves a todo
sistema, afetando a rendibilidade e a saude financeira das instituicoes; a economia nacional e
a estabilidade do sistema tornaram-se uma incégnita quanto ao avanco face a disseminacao
do coronavirus; dado a crise pandémica acompanhado de projecdes negativas e num
contexto de uma evolugao tendenciosa do risco e do crédito malparado, fez soar preocupagio
em relacdo a drea bancaria em solver os seus compromissos; por fim, a escolha do setor
bancario é causado pelo interesse em saber quais sao os determinantes que contribuiram para

deterioragdo dos ativos durante o perfodo em analise.

1.4. Metodologia

Nesta fase apresentar-se-a os procedimentos metodolégicos que norteiam esta
investigacdo. Portanto, para atingir os objetivos proposto comegou-se por identificar o
problema desta investigagao que, por natureza, auxiliou na proje¢ao da estrutura do trabalho.
Mediante o problema central, fez-se levantamento bibliografico, através de consultas de
varios documentos cientificos no que tange a relagao entre as variaveis explicativas ¢ a
variavel explicada “crédito malparado”.

De igual modo, fez-se uma breve analise sobre o sector bancario cabo-verdiano no
que se refere a estrutura e solidez do setor, sobre alcada das informagdes recolhidas nos
relatérios dos bancos, relatorio da estabilidade financeira do banco central e do instituto
nacional de estatisticas (INE). De seguida, apresenta-se o resultado empirico que agrega na
primeira fase, descricdo da amostra, analise descritiva e os testes nomeadamente, teste de

estacionariedade, autocorrelacdo, e o teste de heterocedasticidade. Na segunda fase, para
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estimagao dos resultados vai ser aplicado o modelo econométrico Minimos Quadrados

Ordinarios (MQO ou OLS sigla em inglés), com o auxilio do poderoso software estatistico

Euviews.

De forma geral, a pesquisa sera norteada de acordo com os métodos e técnicas

proposto por Gil (2008), ou seja, mediante as seguintes categorias: quanto ao método,

classifica-se como dedutivo; quanto ao tipo de pesquisa, classifica-se como exploratoria;

quanto a abordagem, classifica-se como quantitativa; quanto ao procedimento, classifica-se

como pesquisa bibliografica e quanto a finalidade, trata-se da investigacdo aplicada nos

bancos comerciais em Cabo Verde.

1.5.

Estrutura do trabalho

A dissertagdo esta estruturada em cinco capitulos, dos quais se encontra dividido

conforme descricao em baixo indicada:

1.

No primeiro capitulo apresenta-se a introducdo do trabalho, incluindo uma
exposicao do tema e, também expor a metodologia utilizada na investigacao;

O segundo capitulo debruga-se sobre o referencial tedrico abrigando os
principais conceitos e resultados das analises dos trabalhos empiricos ja realizados
em outros estudos;

O terceiro capitulo recai sobre o sistema bancario de Cabo Verde, abordando
diversos aspetos no que tange a evolugao do ativo bancario;

No quarto capitulo aborda-se resultado empirico do estudo, isto ¢, faz-se analise
e discussao dos resultados face a estimacao do modelo;

No quinto capitulo sao apresentadas as conclusoes do trabalho, sugestao para o

problema, bem como as limita¢Oes e pistas para investigagdes futura.



CAPITULO 2

2. Referencial Teobrico

No presente capitulo serao apresentados os principais conceitos relacionados com o
problema da investigagdao. De seguida, serao apresentados também os resultados empiricos
sobre os determinantes macroeconémicos e especificos que afetam a performance bancario

em diferentes paises.

2.1. Banco

Nas dltimas décadas, o avanco do setor bancario tem estado associado a inovagao
financeira que transformou de forma radical o sistema financeiro. Entretanto, essas
transformacoes sao vistas nio s6 no mercado de crédito, mas também da evolucio
tecnoldgica, exigéncias da procura “cliente” e também das alteragcdes na regulamentagio a
que sdao expostas. Por isso, em fase, os bancos para permanecerem num clima de alta
competitividade sao obrigados a introduzir inovagdes nos seus servicos ao longo tempo.

Entretanto, face a complexidade dos servicos disponibilizados e a inovagdo do
sistema financeiro em constante mudanca, sentiu-se necessidade da massificacio de
estudos a respeito desse setor.

Barata, (1974), citando Chaineau (1974), sublinha que o sistema bancario ¢ “o
conjunto das instituicbes que asseguram as formas de financiamento, organizadas
segundo as normas oficiais, definindo a natureza, o seu papel, os instrumentos financeiros
e as regras dos mercados, que constituem o sistema financeiro do paifs (...)”. Portanto,
através deste conceito geral, varios sao as investigagdes direcionada especificamente aos
bancos. Por exemplo, Ferreira et al. (2018, p. 303-304), nas suas conceg¢oes afirmam que:

[13 ~ . . : o~ . . . .
os bancos sdo institui¢des financeiras monetarias, com capacidade para criar

moeda através dos mecanismos de crédito, podendo ser publicos ou privados,

mas normalmente sdo entidades independentes com preocupag¢oes de mercado e

visando uma atividade o mais lucrativa possivel”’.

Naturalmente, os bancos sao caraterizados como institui¢oes que oferecem
servicos financeiros, nomeadamente capta¢ao de depositos, concessao de créditos e
ainda, maltiplas opera¢oes de carater comercial ou financeiro.

Segundo alinea b) do artigo 1.° da Lei n.° 62/VIII/2014, 23 de abril de 2014, o

Banco de Cabo Verde define o banco como institui¢ao de crédito que exerce a atividade



bancaria, ou seja, faz recessao dos depositos do publico ou outros fundos reembolsaveis,
para utilizagdo por conta propria, designadamente em operagoes de crédito.

Os bancos sao os principais intermediarios financeiros constituindo uma “espinha
dorsal” de qualquer sistema financeiro. Face a esta distin¢do e a atividade desempenhada,
o mesmo constitui uma pec¢a fundamental nas economias modernas, criando moedas e
assegurando livre circulacdo do capital no mercado, contribuindo substancialmente para
o progresso do pafs.

No entanto, no sistema financeiro os bancos assumem uma posi¢ao dominante em
relacio as outras institui¢cdes, desenvolvendo mdaltiplas operacdes relacionada com a sua
atividade tendo em vista a maximizag¢ao do lucro. Face ao exposto, Caiado (2015) alega
que os bancos tém uma posic¢ao relevantissimo no funcionamento de qualquer economia,
tendo em conta a sua posi¢ao no mercado competitivo.

De facto, os autores Decoster (s/d:21) e Ussman (2004) afirmaram que nao se pode
apresentar um unico conceito do banco. Que, no entanto, ao longo da histéria surgiram
varias obras a respeito do setor, em que por necessidade propria e do mercado, os

operacionais propdem as suas proprias concegoes sobre o banco.

2.2. Papel do banco como intermediario financeiro

No quadro financeiro, os bancos sao enquadrados como intermediarios financeiros
que desempenham diversas fun¢des fundamentais para um bom funcionamento da
economia, no qual a primeira ¢é sintetizada através do financiamento da atividade econémica
por meio da canalizacdo de recursos detidos pelos agentes econdmicos com excessos para
os com défice. A seguir a esta, os bancos asseguram outros papéis em relagao a intermediacao
como a de permitir a compensacao da poupanga e de prestar servicos relacionados a
pagamento na economia, bem como garantir a liquidez dos ativos com intuito de assegurar
a facilidade de negociagao no mercado.

Ainda, tradicionalmente, o papel do banco passa pela criacio da moeda para a
economia por via de captagao de depodsitos que, por conseguinte, serao introduzidas no
mercado por via créditos bancarios. Assim, através desta operacao os bancos concedem
créditos a particulares, empresas, organizacoes e pessoas em nome individual fazendo com
que o capital circule na economia, (BCV, 2007).

Para os pafses em desenvolvimento os bancos sao reverenciados pelo seu papel a

economia. Pois, os mesmos constituem a principal fonte de financiamento aos intervenientes



do mercado, servindo como ancora da sustentabilidade da nacao, (Moradi et al., 2016). Para
além disso, os bancos também realizam outras fungdes de cariz importante, segundo
(Ferreira et al., 2018). Para o autor a base do setor bancario reside nas cincos fungoes
imprescindiveis para o mercado, dos quais: agregacao de pequenas poupangas; acesso a
sistemas de pagamento; servico de pagamento e guarda de valores; fornecimento de liquidez
e partilha de riscos; e por ultimo, servigos de informagao. Em sintonia, Maffli et al., (2009)
revelam que os bancos tém um importantissimo fun¢ao no mercado, por serem 0s mesmo

a determinar as condicoes de financiamento da economia.

2.3. Risco da atividade bancaria

Para e qualquer atividade bancaria, o lucro continua a ser o principal objetivo,
justamente por ser retratado como um negdcio da instituicao. E neste pressuposto que a
administracdo se concentra todo o esfor¢co na expansio do seu ativo “crédito” num
mercado estavel de forma a manter um spread positivo que se traduza na rentabilidade
da institui¢ao. Dado a este objetivo, é importante também ressalvar que estas operagdes
estao associadas a riscos que podem ser de caracter especifico ou sistematico.

Para Silva (20006, p. 13-17), “ o risco esta associado a probabilidade de ocorréncia
de acontecimentos incertos e aleatérios, que definem estados de natureza e é determinado
pela variabilidade do valor esperado, em func¢io da ocorréncia desses acontecimentos”.

A modalidade dos riscos, segundo (Paula, 2000) pode ser considerado aceitavel,
enquanto na visio de outras poderao niao ser. Pois, este é refor¢ado e explicado de que
todo o agente economico movido pela aversio ao risco procura ampliar a sua
rendibilidade, minimizando os riscos. Portanto, em conformidade (Paula, 2000 e Silva,
20006) asseguram qua as principais riscos da atividade bancaria sdo: Risco de crédito;
Riscos de mercado; Riscos de taxa de juro; Riscos de liquidez e; Riscos operacionais.

» Riscos de créditos (defanlt risk) — abarca todos os riscos afeto a operagio
bancaria tendo em conta a possibilidade de incumprimento por parte dos
devedores em qualquer altura do tempo. A sua origem ¢ escalada em varias
fontes, nomeadamente os empréstimos individuais e operagoes de troca de
alto risco.

» Riscos de mercado (market risk) — este advém da possibilidade de ocorréncia
de perdas e da ineficiéncia do mercado. Estes muitas das vezes estdo

associadas 2 mudanca brusca dos movimentos do mercado. Estas mudancas
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sao observadas a partir de um spread bastante baixo, devido a oscila¢ao na
variavel taxa de juros.

» Risco de taxa de juro (interest rates risk) — este é caratetizado através do seu
efeito nos resultados dos bancos. estdo associadas as variacoes
(positivas/negativas) das taxas de juros do mercado.

» Riscos de liquidez (lguidity risk) — inclui todos os tiscos associados a
atividade bancaria em que a mesma encontra impossibilitado de honrar os
compromissos assumidos. Este risco para o setor bancario ¢ de extrema
importancia, pois, além de perder a capacidade de fazer jus aos seus
compromissos, ainda perdem a capacidade de obter recursos quando é
desejavel.

» Riscos operacionais (operational risk) — é o tipo de tisco que advém das perdas
diretas ou indiretas frutos das operac¢oes inadequados ou pouco ajustados
que tem como ancora: falhas humanas, legais, informaticas e, muitas das
vezes ligadas também a causas externas (catastrofes, atentados ou situacoes

de fraudes), entre outros.

2.4. Crédito

A palavra crédito, ou simplesmente “Credere em latim” pode ser analisado em diferentes
vertentes. Para o mundo financeiro e/ou instituicdes financeiras, o crédito simboliza uma
entrega de um valor a disposi¢do de um devedor sob forma de financiamento, mediante
compromisso de liquidacio em datas futuras. No quadro econémico, Amaral et al. (1997)

define o crédito bancario como:
Um ato de troca econémica em que alguém — o credor — realiza uma prestacio
em dinheiro ou em espécie, em determinado momento, a favor de outrem — o
devedor — e aceita o risco de respetiva contraprestacdo ser referida para um
momento ou momentos posteriores, confiando no cumprimento pontual da
promessa de reembolso feita pelo devedor, e recebendo um juro como

compensagao.

Segundo Gaspar e Adegas (1973, p. 117) “ o crédito bancario ¢ a operagao pela qual
o banco pde uma soma determinada a disposi¢do do beneficiario do crédito ou devedor,
contra a promessa deste ultimo lhe pagar os juros convencionados e de lhe restituir, na data

fixa para o reembolso, a importancia equivalente a que havia sido fornecida”.



Para Oliveira (2006)’ o crédito representa a disponibilidade de um valor presente a
um tomador mediante a promessa de pagamento futuro. Entretanto, este meio de
financiamento implica dois principios fundamentais da area bancaria, promessa de
pagamento e o prazo de pagamento.

Em 2010, Instituto de Formacao Bancaria refere no documento que o crédito é o
direito que o credor tem de receber da pessoa em nome individual ou coletiva uma das varias
prestacoes em dinheiro em datas futuras.

Face aos conceitos explicitos, o crédito simboliza a cedéncia de um bem patrimonial
no tempo, em que ¢ convertivel em valor monetario que em contrapartida volte para a sua
posse acrescida de juros pré-estabelecidos entre os intervenientes da operagdao. Mas, para
gestao banciria, o crédito corresponde a rubrica do ativo, isto é, corresponde ao valor que a
institui¢ao tem a receber do devedor. Diante deste mecanismo de transferéncia, para o sector,
o crédito ¢ ressaltado como um produto mais importante no que se refere a aumento do
ativo bancario.

Mediante esta atividade, as bancas sio associadas a um conjunto de riscos financeiro
designados de risco de crédito que podem comprometer as relages entre as partes, devido
aos choques inesperados que afetam a estrutura bancaria, principalmente no que concerne a
qualidade do ativo. Por este motivo, ¢ visado por varios autores, em particular Reinhart e
Rogoff, 2010*, quanto ao seu impacto negativo que pode ser um prendncio de uma crise

bancaria.

2.5. Risco de crédito

Naturalmente, os empréstimos sao enquadras como atividades financeiras mais antigas,
estando os riscos associados a perda por auséncia do cumprimento do contrato e das
avaliagdes por parte dos regulamentadores. Assim, Rolo (2008) explica que o risco de crédito
nao fecunda através da possibilidade do incumprimento das obrigagcdes a respeito da
concecao do crédito, mas sim, da avaliagao da possibilidade do incumprimento pelo cliente,
com bases nos indicadores de analise econémico-financeiros (...). Assim sendo, entende-se
como risco de crédito como probabilidade de ocorréncias de fatos indesejados, ou seja, a nao

recebimento dos cash flows em datas futuras. Em conformidade, Carvalho (2014) define o

3 Oliveira (2000), explica que o principio de pagamento ¢ a obriga¢ido do devedor em restituir ao credor, em
qualquer tempo, o principal acrescido dos juros periédicos.

4 Reinhart & Rogoff (2010), acrescentam que o NPLs indica o inicio de uma crise bancaria e da instabilidade
econémica.
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risco de crédito como a probabilidade de ocorréncia de efeitos negativos nos resultados,
devido a incapacidade dos devedores em assumir os compromissos perante as institui¢oes.

Silva (1993), afirma que risco de crédito é a combinagiao de fatores que poderdao
contribuir para aquele que concedeu o crédito nao receba do devedor na época acordada. De
facto, o risco de crédito esta relacionado com a incerteza ou perdas inesperadas que poderdo
acontecer face a0 incumprimento’ por parte do devedor para com o credor.

Ja, Graham (2000,p. 20) diz que o risco de crédito “ é a perda do mutuario recusar
ou nao ter a capacidade de pagar o montante total emprestado no tempo devido”. Contudo,
o mesmo esta associado relativamente com a probabilidade de o tomador do empréstimo
falhar com as suas obrigacdes perante o sector bancario. Estas falhas, posteriormente,
inverterao em consequeéncias graves para a area bancaria, manifestando-se na baixa qualidade
do ativo.

Banco de Cabo Verde (2013), por meio do Aviso n° 2/2013, define no art. 4°, o risco
de crédito, como a possibilidade de ocorréncias de perdas associadas a ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respetivas obrigacOes financeiras nos termos
contratados, a desvalorizacio de contrato de crédito decorrente da deterioracio na
classificacdo de risco do tomador, a reduc¢ao de ganhos ou remuneracGes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos de recuperagao.

Ainda, Pinho et al. (2019) enfatizam que a situagdo do incumprimento pode ser
derivado de problemas financeiros, dificuldades de natureza econémica, e, por vezes, falta
da vontade do cumprimento do contrato.

Contudo, para os paises em desenvolvimento o risco de crédito torna-se mais
evidente com grau de incerteza elevado, dado aos eventos inesperados que pode aferir nos
balangos dos bancos, traduzindo na deterioragdo da carteira do ativo. De facto, nao se pode
eliminar completamente o risco de crédito da atividade bancaria, justamente porque faz parte
da operagao. Porém, uma boa analise e a compreensao dos mesmos tornam alguns bancos
mais resilientes que as outras no mercado real. Estes elementos podem influenciar na

lucratividade do setor e adapta-las novo contexto financeiro.

2.6. Crédito malparado

O crédito malparado ¢ definido como agregacao de valores emprestados para qual o

devedor niao honrou os pagamentos programados durante o periodo de 90 dias.

5> Banco de Portugal, considera incumprimento de crédito quando ha falta de pagamentos em prestacoes, em
relacdo a datas estabelecidas a priori pelo credor.
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Financeiramente, o crédito malparado ¢é entendido como créditos nao produtivos refor¢ado
pela ma qualidade que se estabiliza no balango bancario sem o seu devido reembolso. De
acordo com os padroes internacionais, os bancos definam o crédito malparado quando os
pagamentos do principal e dos juros estao vencidos ha mais de 90 dias ou mais, em que nao
a garantia total quanto a sua recuperacao, segundo (Burak e Aydin, 2023).

Em conformidade, o organismo internacional FMI (2006) ressalva o crédito
malparado como créditos concedidos sem retorno, quer do valor principal e dos juros por
mais de 90 dias.. No entanto, a incapacidade do reembolso advém muitas das vezes dos
choques resultante de eventos macroeconémicos e especificos inesperados que provocam
atrasos nos pagamentos ou até manifestacao da incapacidade por parte do devedor por mais
90 dias constituindo em perda, que em contrapartida, consomem os capitais dos bancos.

Diz-se crédito malparado quando os adiantamentos permanecem no balango
bancario sem o devido pagamento. No entanto, os empréstimos se tornam crédito
improdutivo (NPLs), quando o valor do principal e dos juros nao foram liquidados no
petriodo minimo de 90 dias, (Alton e Hazen, 2001).

GABGUB (2009), afirma que o crédito malparado corresponde a crédito vencido
que deixa de ter retorno em termos de capital e juros, cujos factos mencionam que o contrato
nao foi cumprido na integra.

Ja, Filip (2014), salienta que ha insuficiéncia de dados em relagdo ao conceito do
crédito malparado, referindo que as fontes de referéncias contém uma gama de significados
a respeito deste fendémeno, remetendo para diversas categorias: “créditos sem desempenho”,
“créditos improdutivos”, “créditos vencidos”, “créditos duvidosas” e por ultimo, “crédito de
ma qualidade”. Filip ainda sublinha, que ha alguma discricionariedade em alguns dados,
porém, admitindo que se trata da rdbrica de extrema importancia nos balangos dos bancos.

O Banco de Portugal destaca o crédito malparado através das seguintes
caracteristicas: se o periodo de vencimento excede os 90 dias ou mais; se o devedor
apresentar a incapacidade de fazer jus ao cumprimento das suas obrigagdes; se estiver em
imparidade e; se estiver em incumprimento, tendo em conta o conceito prudencial (capital
requirements regulation).

De facto, o crédito malparado constitui um vetor maligno a toda economia. Pois, os
seus efeitos sdo nitidos em todos os setores, justificando que na sua presenca as receitas e
juros sdo incertos, a redugao de investimento, redu¢ao de empréstimos e a baixa na liquidez

no sistema. Por isso, ¢ importante identificar as variaveis que contribuem para a sua ascensio,
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visto que, auxiliam na formula¢ido de estratégias apropriadas para a redu¢ao do impacto no
setor.

2.7. Evolugio das variaveis macroeconémicas e especificas

As crises das finangas publicas aliada a fragilidade dos sistemas financeiros,
particularmente nos paises mais avan¢ados, suscitam duvidas quanto a incerteza acerca da
sustentabilidade e da recuperacio global. Entretanto, a conjuntura econémica internacional,
especificamente a europeia, mostrou-se um pouco recetivo quanto a capacidade de
financiamento a banca nacional face a multiplos acontecimentos que imperaram nos dltimos

anos.

Todavia, a economia nacional em linha com o enquadramento internacional, evoluiu
favoravelmente em 2010. O Banco de Cabo Verde apontou para um crescimento real 1,6%
em relacao ano de 2009, dado a um grande avango na procura interna. Apesar dos efeitos da
crise de 2008, a recuperagio econdémica avangou de forma positiva, face a implementagao
das medidas macroeconémicas, nomeadamente medidas de politica monetaria, medidas de
politica or¢amental orientadas para dinamiza¢ao da procura (redugao das taxas de impostos
em 2009) e a promogao da competitividade da economia a médio prazo. Entretanto, mesmo
com o elevado crédito malparado em 2014/2015, o ambiente nacional mostrou-se bastante
favoravel e robusta, ou seja, a conten¢ao dos pregos, oferta monetaria, crescimentos das
remessas dos emigrantes, manutenc¢ao de liquidez, reforco dos fundos préprios dos bancos
e a melhoria da carteira de crédito, traduziram no avanco da satde financeira e da estabilidade

do setor financeiro nacional.

No entanto, importa destacar que, ainda, com um ambiente favoravel, a magnitude
da incerteza e a persisténcia das crises poderdo potencializar a materializacao do risco de
crédito. E neste contexto, que a resiliéncia do setor bancario requer cautela quanto a vertente
prospetiva da evolugao da qualidade de carteira de crédito. Portanto, face a analise generativa,
importa debrugar de forma detalhada a evolugio das variaveis macroeconémicas e especificas

dos bancos.

Apesar da economia nacional apresentar resultados favoraveis em 2010, fruto das
medidas da contencido do efeito da crise financeira, a varidvel inflacio® registou uma subida

acelerado de mais de 3%. Este aumento ¢ o reflexo da inflacio importada, onde os niveis de

¢ Mendonga et al. (2021) define a taxa de inflagdo como a taxa anual de variacio do nivel de preco, medido,
por exemplo, pelo Indice do Preco dos Consumidor (IPC).
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precos atingiram 2,1%, aumentando 0,9 pp face a 2009, mantendo assim, em linha com a
evolugao dos precos da Zona Euro. Portanto, conforme ilustra a Figura 1, a inflagao média
teve uma tendéncia decrescente, fixando-se em 0,1% em 2015. Esta tendéncia advém das
redugoes dos precos de matérias-primas nos mercados internacionais, bem como os indices
dos precos do produtor e do consumidor nos principais mercados do pais, favorecendo o
rendimento bruto real das familias cabo-verdianas. Em 2020, as respostas excecionais da
politica monetaria em razao da pandemia Covid-19 contribuiu para a contengao do aumento
abrupto dos precos importados de bens de primeira necessidade, e com isso, a inflagdo global
baixou. A nivel nacional, a taxa média de inflacao desacelerou 0,6% para 0,5% em 2020, dado
a menor inflagao importada em razao dos bens energéticos e o enfraquecimento do poder

de compra dos consumidores.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Figuras 1 - Evolugio da variavel inflagdo de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaboragdo prépria

A crise financeira de 2008, seguida da crise da divida europeia, influenciaram
negativamente os pafses em desenvolvimento, por via do investimento direto das
exportagoes e o turismo, bem como das remessas de emigrantes. Entretanto, ouve uma boa
resposta por parte da zona euro através da politica monetaria para conter as crises € retomar
o crescimento. Face a isso, Cabo Verde s6 cresceu a uma taxa média de 1,3% ao longo de
2010 a 2015. Uma média de crescimento bastante baixa comparando com os anos de 2000 e
2008 (média 6,6%), e que assemelha ao indicador da conjuntura econémica, rendimento de
explora¢ao e a massa salarial que tiveram uma redugao significativa no mesmo periodo. Em
2016, notou-se uma tendéncia ascendente estimado em 3,2%, dado a uma boa recuperagao
no setor agricola e também a revitalizagdo do turismo e da administragao publica. Porém,
contrariamente o ano de 2020, com o efeito da pandemia Covid-19, mesmo assim, a inflagdo

global manteve-se contida nesse periodo. Contudo, face a estimativa do Instituto Nacional
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de Estatistica (INE), o produto interno bruto (PIB) da economia nacional baixou em 14,8%
em 2020 (cresceu 5,7% em 2019), refletindo num impacto altamente negativo face ao esfor¢o

no combate a pandemia.
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Figuras 2 - Evolugio da variavel PIB de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaborag¢do prépria

A variavel crédito, por sua vez, evoluiu substancialmente durante o perfodo em
analise. Entretanto, em 2010, ap6s crise financeira o ritmo da expansio monetaria aumentou
significativamente. Este aumento deve-se a taxas de inflagao estavel acompanhado de taxas
de juros baixos, seguindo de uma evolugio favoravel do crédito. Embora, a incerteza face a
oscilagao do mercado e as crises, o Euro-Sistema serviu de ancora para o mercado, isto é,
facilitando a concessao de crédito a economia internacional. Note-se que através da Figura
3, a variavel crédito apresenta-se uma dinamica crescente até meados de 2020. Esta dinamica
¢ fruto da disponibilidade da concessao crédito a privados e as familias de forma a
impulsionar a economia e melhorar as condi¢ées de refinanciamento do mercado. Estas
medidas de alavancar e restaurar a economia face aos ambientes indesejados, também foram

vivenciadas em paises insulares como Seicheles e Ilhas Mauricias.
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Figuras 3 - Evolugio do variavel crédito de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaboragio prépria
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Apesar da incerteza quanto a recuperacao econémica internacional face a crise, o
spread bancario derivado das operagoes bancarias apresentou oscilagdes durante o periodo
de 2010 a 2020. De acordo com a Figura 4, as taxas de juros em 2010, manteve de forma
estavel na ordem de 7,4% e, por conseguinte, a volatilidade dos juros de crédito e depdsitos
apresentaram uma reducao de 0,1% para todas as maturidades. Porém, para os anos 2018 a
2020, notou-se uma melhoria significativa em relagao a esta variavel. No entanto, em 2020,
com a implementa¢dao das medidas de revisGes das condi¢Oes contratuais influenciaram na

reducdo de taxas de juros ativas praticadas no mercado de crédito.
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Figuras 4 - Evolugio do Spread de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaborag¢io prépria

A desaceleracio dos principais indicadores da conjuntura econémica internacional,
conduziu a reducdo das variaveis importantes como remessas de emigrantes, rendibilidades
dos ativos (ROA’) e o produto interno bruto (PIB). Porém, estes impactos foram sentidos
nas economias dos paises insulares como a de Cabo Verde e Ilhas Mauricias, no qual houve
perda de qualidade de carteira, dada a incerteza da estabilidade internacional. Internamente,
o ano de 2011 a 2018 evidenciaram taxas manifestamente reduzidas com a exceciao dos anos
de 2010 e 2020 que foram positivas. O ano de 2010, a ROA registou 0,74%, face a boa gestao
dos recursos financeiros disponibilizados pelos acionistas. Contrariamente, os anos de 2011
a 2018, esta variavel apresentou redugdes significativas a atingir 0,21%, devido a evolu¢ao do
NPL em 2015. Porém, a rendibilidade em 2019 acusou niveis de performance inferiores aos
de Seicheles (menos 1,1 pp) mas superior ao das ilhas Mauricias (0,2 pp). Posteriormente, o
indicador ROA registou valor excecional de 1,25%, derivado de resultados liquidos antes de

imposto (RAI) e também da redugao dos custos com pessoal na ordem de (32,2%).

7 Retorno do ativo (ROA) = (Lucro liquido de impostos/Ativo total), mede a eficiéncia com que o banco
gere o seu ativo.
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Figuras 5 - Evolugido da variavel ROA de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaborag¢io prépria

J4, as fragilidades notadas nas economias internacionais e o desconhecimento quanto
ao futuro colocaram forte pressio quanto ao avan¢o da economia global. Entretanto, para
as economias em crescimento a magnitude do impacto ¢ ainda maior tendo em conta a forte
dependéncia das politicas de financiamento externo e dos mecanismos de diversificagdes dos
produtos bancarios. Ndao obstante, a nivel de Cabo Verde, o ano de 2010 a 2015, a
diversificagao registou avango significativo com taxas de 31,4% e 45,9%, respetivamente.
Esta subida ¢ vista através da expansiao do crédito bancario, prote¢io contra 0s 1iscos,
inovagao e a eficiéncia dos servigos oferecidos pelos bancos. Contrariamente, em 2016 a
2020, a wvariavel diversificagdo mostrou-se impotente diante das varias dificuldades
financeiras provocadas pela pandemia Covid-19 em que registou uma tendéncia decrescente
a um ritmo preocupante de 33% e 16,6%. Conforme ilustra a figura 6, a descida advém da
persisténcia da incerteza da internacional, instabilidade econémica face a pandemia e o

declinio das remessas enviadas para o pafs.
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Figuras 6 - Evolugio da variavel Diversificagido de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaborac¢io prépria
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Face ao condicionalismo do mercado internacional no que se refere financiamento
externo e das fragilidades em recuperar uma economia em constante queda influenciou o
dinamismo e o crescimento dos paises em desenvolvimento por via da reducao das remessas,
apesar do auxilio dos organismos internacionais. A nivel nacional, a variavel remessas de
emigrante evoluiu significativamente, embora com redugoes registadas nos anos de 2010 de
2.886,2M (M representa Milhoes) e em 2018 de 3.849,5M. As redugdes sentidas, advém das
variaveis macroeconémicos, nomeadamente desemprego e taxas de juros, tendo em conta
incerteza da economia internacional. O ano de 2019 e 2020 ficou marcado por resultados
excecionais, ou seja, a atingir os valores 5.432,1M e 5.745,1M, respetivamente. Estes valores
agregados provocaram melhoria no rendimento disponivel das familias que, com isso,
contribuiram para o cumprimento das suas obrigacdes perante o setor bancario nacional.
Diante de um mercado em recuperacio, através da politica de contengao da pandemia e um
acréscimo na transferéncia externas (remessas), notou-se um mercado mais estavel e, com

isso, provocou uma tendéncia crescente na procura de crédito de curto prazo.
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Figuras 7 - Evolugido da variavel Remessas de emigrante de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaboragdo prépria

Entretanto, os organismos internacionais demostraram grandes preocupacdes face a
variavel non-performing loans INPL) nos bancos. Pois, o peso desta variavel afeta o crescimento
da economia, e mais, ¢ ressaltado como uma das variaveis responsavel pela insolvéncia
bancaria. Internamente, economia nacional depara-se com uma tendéncia crescente do
crédito malparado nos periodos de 2011 a 2019, com a excec¢ao dos anos de 2010 e 2020. O
crédito malparado em 2010, estabilizou-se em 4%, o mais baixo registados nos ultimos anos.
Este resultado ¢ dado a resiliéncia do setor bancario face a boa gestio dos riscos de créditos
nas instituicdes bancarias. Contrariamente, em 2014 e 2015, verificou-se uma média superior
ja registada com o ano de 2014 a fixar-se 14,4% e o ano de 2015 a situar-se em 15, 3%,
respetivamente. Estas evolugdes negativas vém, sobretudo, da elevada concentracio de

créditos nas empresas ligadas a atividade turistica e também nos setores de construgao.
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Contudo, estas taxas superam a dos paises como Seicheles e Ilhas Mauricias. Ainda, em 2020,
nota-se uma reducgdo acentuado da taxa do crédito malparado de 9,5%, embora com
aplicacdes de medidas de reducdo. Esta tendéncia decrescente traduz na melhoria dos
indicadores de qualidade do ativo no que se refere a politica de recuperagao de créditos
problematicos, medidas de limpeza de balancos de créditos com pouca probabilidade de
recuperagao e, os programas de apoio de rendimentos a familias, bem como, as medidas de

flexibilizacao prudencial.
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Figuras 8 - Evolugio da variavel NPL de 31.12.2010 a 31.12.2020

Fonte: elaborag¢io prépria

2.8. Determinantes do crédito malparado

Ao longo dos anos, o crédito malparado tem suscitado complicagdes no seio da
gestao bancaria, contribuindo de forma direta na redugao da carteira do ativo no setor. Neste
sentido, varios estudos foram feitos e os resultados encontrados mostram que existe conexao
entre variaveis macroeconomicas, especificos e o crédito malparado dos bancos.
Percetivelmente, através da Tabela 1, note-se que os estudos empiricos exprimem que apesar
da relagio, as variaveis macro especificas também desempenham um papel fundamental na

determinacdo do risco e, mormente no crescimento do ativo bancario.
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Tabela 1 - Evidéncia empirica para o crédito malparado (NPL)

Autores Objectivo Local e Petiodo | Fonte de dados Variaveis Metodologia ¢/ ou Resultados
Modelo
‘ . 1- Coleta de dados |Vatiavel explicada: Dados: O NPL ¢ afetado por:
Nguen etal, Avahlar 0 efeito do N Paises: de 29 bancos 1- NPL; Dados em painel; 1 - Crescimentos de crédito(-);
2022) cre.sclmento ,d.e empréstm}o Vietnd listados ma bolsa de | Vatidveis explicativas: 2 - Crescimentos dos empréstimos(+);
¢ tisco bancitio no Viettd. | periq o valoges da Viets, |2 - Crescimento de crédito; Modelo: 3 - Capital prorpio do Ativo (-).
2010-2020 3 - Crescimento dos emptéstimos [Minimos quadrados
generalizados GLS.
Variavel explicada: O NPL ¢ afetado por:
1- NPL; 1-PIB ()
Paises: I-Dadosde 33 \Varigveis explicativas: 2 - Desemprego (+);
Explorar os ptincpais Do Médio Oriente|bancos listados em | _ PIB; Dados: 3- Desempenho banciio (-);
Naili ¢ lahrichi|determinantes de crédito ~ |Norte de Aftica, |cinco mercados 13 Desemprego; Painel ¢ estimativas dinam{4 - Inflacio (+);
(2022)  |malparados dos bancos dos Periodo: CMELZenEs. 4 Inflacio . > Ineﬁc%éncia operaciona} (.ﬂ;
mercados emergenes, 2000-2019 5 - Desempenho bancitio; Modelo: | 6 - Crescimento do emptéstimo (N/S);
6 - Ineficiéncia operacional; Metodos Generalzados 7 - Diversificagio bancatia (N/S);
¢ Momentos( GMM). '

7 - Crescimento do empréstimo;

§ - Diversificacao bancatia.

Nota: N/S (ndo significativa).
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Investigar a relacdo entre Variavel explicada: Dados: O NPL ¢ afetado por:
Pobice |° risc.o bancitio € 0 Paises:/ 1 - Risco de crédito (NPL) Aplicagio do método |1 - Crescimentos dos empréstimos (+);
Niuhpa crescnflénto dos Sul Eia Asia Bucfoas | OLS para 1’1 8 bancos |2 - Rendlbﬂldade do Be/m.co OF
o empres@os nas Periodo: de 118 Vanave1§ explicativas: | do Sul da Asa. J- Cresc@.ento do Crédito (+);
economiss doSulda  {2011-2019 bancos 2 - Crescimento dos empréstimos; |Modelo: 4 - Solvabilidade (-)
Asia., .. |3 - Rendibilidade do Banco; Métodos
cometciais
4 - Crescimento do ctédito; Generalizados e
5 - Sovabilidade.
Os dados
Examinat 0s :;r:fte " Watidvel Explicada Dados: 0 NPL & afetado por:
Khan et ol determinantes dos NPL  |Paises: bancio 1- NPL; Estimativa pot 1- Eficiencia Operacional (-);
o obsetvando um caso do |Paquistao otdos Varidveis explicativas: modelagem de 2- Rentabilidade (-);
setot bancatio no Periodo: Boka de 2- Rentabilidade; Modelo: 3- Adequacio de capital (-/NS);
Paquistao. 2005-2017 Vdotes do 3- Bficiencia Operacional; Efeitos aleatérios e~ [4- Diversificacio (-/NS).
Paguisio 4- Adequacio do capital; fixos através do
5- Diversificacao de receitas. Software STATA
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Variavel explicada: Dados: 0 risco de crédito ¢ afetado pot:
, ... |Paises: 1 - Risco de crédito (NPL) Andlise de dadosem |1 - Taxas de crescimento do PIB (-);
Radoslaw e [Averiguaram os principais N o , o
, ... |Pontugal, Croacia, Variaveis explicativas: Painel 2 - Taxas de inflaio (N/9);
Ktzysztof - |determinantes do crédito o ,
, . Grécia, Chipre, | Dados dos Bancos |2 - Taxa de crescimento de PIB, 3 - Taxas de desemprego (+);
(2020)  [em incumptimento nos o N , o ,
" . |Bulgiria, Inslindia |da Unido Europeia (3 - Taxa de inflacio; 4 - Taxas de juros (+).
bancos da Unido europeia. ,
¢ Italia, 4 - Taxa de desemprego;
Periodo: 5 - Taxas de jutos; Nota: N/$ (ndo significativa);
2011-2017
Paises: Variavel explicada: O NPL ¢ afetado por:
L Paises emergentes 1-NPL; Dados: 1-NPLt1 (+);
Determinar o impacto das o Lo o ,
o da Amdetica Varidveis explicativas: Dados em Painel; 2-PIB (+);
fidvels macr
Radivore tva. e ’ac ? ‘ Latina (com 2 - PIB; 3 - Taxa de inflacio (-);
ivojevic et|mictoecondmi
' IVZ]O?; ‘ , IZ,OCC;)A O, ;OS r?a. excecdo de 1-BM 3 - Taxa de desemprego; Modelo: 4 - Consumo de familias (-);
: inadimpléncia bancaria n
L an a’ pIncE ta :l " | colombia devido 4 - Taxa de Inflacio; GMM. 5 - Racio de capital (N/9)
i roen
ia se}:s.emleﬁgf; . a indesponiblidade 5 - Consumo de familias; 0 - Taxa de desemprego (N/S);
méti :
N Periodo: 6- Racio de Capital; 7 - Taxas de juros (N/S);
2000-2015 7- Taxas de juros.

Nota: N/S (nio significativa).
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O NPL ¢ afetado por:

Variavel explicada: 1- PIB (-);
Examinar os determinantes |Pais: 1- Dados em 1- NPL; Modelo: 2- Inflagdo (-);
Wood e MAacroeconomicos e Barbados relacio 20 Variaveis explicativas: Modelo de regressio  |3- Taxa de desemprego (+);
Skinner especificos dos bancos dos |Petiodo: desempenho 2- ROE; multipla 4-ROE (-);
o019 empréstimos 1991-2015 bancatio 3-ROA; 6- ROA ()
inandimplentes dos bancos 4- Adequacio do capital; 7- Taxa de juro (-);
comerciais em Barbados. 5-PIB; 8-Adequacio do capital (+).
6- Desemprego;
7- Taxas de juros.
Variavel explicada: O NPL ¢ afetado por:
1-BM 1- NPL; Dados: 1- Ativos totais dos bancos (-);
| Pais: | ) Relatbtios VaﬁéYeis exp.licativas: Dados em painel; 2 - Taxa de desemprego (+);
Determinar os factores que |Azerbeijio , 2 - Ativos totais dos bancos; 3 - Taxas de juros (-);
. financeitos dos ,
Mukhtarov et |aumentam o tisco de Petiodo: bancos -ROE; Modelo: 4 - Taxa de crescimento do PIB (N/S);
al. (2018) |crédito dos bancosem  {2010-2015 ’ - Crédito Total; Logit- 5 - Taxa de cambio (N/§)
azetbeijo. - Inflacao; OBS: 60 observacoes;

- Taxa de crescimento do PIB;
- Taxa de Desemprego;
- Taxa de Cambio;

- Taxa de juros dos Depositos;

O oo —1 SN Ul B~ W

Nota: N/S (ndo significativa);

Os demais variaveis foram eliminadas
do modelo devido ao problema de
multicolinearidade.
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Analisar as ligacoes entte os (Pais: . Variavel Explicada: Dados: O NPL ¢ afetado por:
, _ Dados anuais de 27 '
. . |determinantes Estados Balticos . |1-NPL; Dados em Painel 1- PIB (4);
Kjosevski e o bancos dos paises S
. |mactoeconomicos e s |Petiodo: , Variaveis explicativas: 2- Inflacdo (1);
Petkovski , , Balticos - ,
o) determinantes especificos |2005-2014 2- PIB; Modelo: 3- Crédito interno a setor privado (+);
em relacio NPL dos 3- Inflacio; GMM; modelo 4-ROE ()
bancos. 4-Crédito interno a setot ptivado; [autoregressivo de vetor  |5- ROA (-);
5-ROE; de painel
6- ROA
Varidvel explicada: Modelo: O ctédito malparado é afetado por:
Explorar os determinantes (Pais: 1 - Estudos 1 - Crédito malparado . 1 - Idade de agencia (+);
' . . _ L Técnicas de metros ,
Fiaz (2016) |do crédito malparados nos {Paquistio empiricos através | Vatiaveis explicativass: 2 - Duragio do Empreéstimo (+);
. ' - o quadrados de person. B o
bancos comerciais do Periodo: dos relatotios 2 - Idade da agencia; 3 - Polticas de créditos ().
Paquistio. 2014-2015 bancatios 3 - Duraco do empreéstimos;

4 - Politicas de ctéditos;
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Variavel explicada: Dados: O NPL ¢ afetado por:
Investigaram os fatores  |Pais: 1-BM 1-NPL; Sétie Temporal
Konstantakis |determinantes do crédito  |Grécia 2-BOG Variavéis explicativas: 1-PIB (5,
etal (2016) |malparado no setor Periodo: 3-OECD 2- PIB; Modelo: 2- Divida Pablica (+);
bancario da Grédia, 2001Q-2015Q 3 - Divida publica; 1- VAR 3 - Crescimento do Credito (+);
4 - Crescimento do credito; 2- VEC. 4 - Taxas de desemprego (+).
5 - Taxas de desemprego
Varidvel explicada: Dados: O crédito malparado é afetado por:
Identificar os f Pais: 1- Credito malparado; 1- R ital (-);
dentificar os fatores que als - Dados dos C'erI.tO ma Barac.io, Dados agregados de Racio do capital (-);
, afetam a taxa de credito  {Zona Euro. . .. [Variaveis explicativas: , , 2-ROE (),
Makri et al. , sistemas bancatio - , painel de 14 pafses. R
malparado (NPL) dos ~ [Petiodo: 2- Ricio de Capital 3- Divida publica (+);
(2014) | - da zona euto.
sistemas bancatios da zona |2000-2008 3- ROE; Modelo: 4-PIB (+);
euro ;l II))Iglda Publica; Aplcagio de simativa 5- Desemprego (1)
- do GMM diferencial.

0- Desemprego.
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O NPL ¢ afetado por:

. . Pais: Dados do sistema | Variavel explicada: Dados: 1- Indice de empréstimos (-);
Investigou os determinantes | L ,
. Indfa bancario Indiano.  {1- NPL; Dados de painel 2-ROA (),
Macroecondmicos e S
Swamy | L Periodo: Variavels explicativas: 3- Tamanho do banco (-);
indigenas dos emptéstimos ' ,
012) | ", 1997-2009 2- indice dos empéstimos; 4-PIB (N/S);
indadimplestes no setor
o 3-ROA; 5- Inflacio (N/S);
bamcitio indiano. ,
4- Tamanho do Banco; 0- Adequacio do capital (D/9).
5- PIB;
0- Iflado;
7- Adequagio de capital
Examinaram os efeitos dos
Jetermit Varidvel explicativa: Modelo: O NPL ¢ afetado por:
eterminantes
, Pais: 1- NPL; Abordagem de 1- Taxa de juro (+);
Adebola etal.| mactoeconomicos sobte - Dados documental |~ o o o
e Malasia , . [Variavéis explicativas: desfasamento distribuido |2- Indice de preco ao produtor (-);
(2011) | emprestimos inadimplentes| do sistema bancario| , o , . L
o Petiodo: . 2- Indice de produgio industrial; ~|autorregressivo (ADRL). |3- Indice de pregos industriais (+) N/S.
em Bancos islimicos da da Malasia, ,
2007-2009 3-Taxa de juro;

Malasia.

4- Tndice de preco a0 produtot;
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, . Variavel explicativa: O NPL ¢ afetado por:
Analisatam os efeitos de 12 P P
L . Pais: 1- NPL; Modelo: 1- PIB (-);
variaveis financeitas e . . _ o o , N . . .
Kavkler e - Estados Balticos ~ |Relatotio anuais das | Vaiéveis explicativas: Métodos dos minimos  |2- Indicadotes da qualidade da carteira
, MACtoeconémicas como . , . .
Festic (2010) L Periodo: variavels financeiras |2- PIB; quadrados ordindrios  |de empréstimos, podem ser
possiveis preditores de 19972007 2. inficaddoges da cudidade d ; .
. - - indicadores da qualidade da entetpretados como potencial ameaca
NPL dos Estados Balticos. . ,q, P N p. ’
carteira de empréstimos. 20 setot banario, ou seja, aumentando
o NPL.
Varidvel explicativa: Dados: O crédito malparado ¢ afetado por:
, , Pais: . . |1- Credito malparado; Dados do painel; 1- Taxa de Cambio (+);
. |lnvestigar os determinantes | . Relat6rios anuais o
Khemraj e o Guiana Variaveis explicativas: Modelo: 2-PIB (+);
do crédito malparado no ) dos bancos da R _ '
Pasha (200) » , Petiodo: : 2- Taxa de cambio; Modelo do efeito fixo. |3 Taxas de juro (+);
setor bancatio da Guiana, Guiana, o
1994-2002 3- PIB; 4- Dimensao do banco (+).

4- Taxas de juro;

5- Dimensao do Banco.

Fonte: Elaboragao prépria, com base na literatura.
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Portanto, pode verificar-se que através dos trabalhos empiricos apresentados na
Tabela 1%, que o crédito malparado (NPL) ¢ significativamente afetado pelas varidveis macro
e especificas, dos quais se centram no objeto deste estudo: taxa de inflagao, PIB, crédito,
taxas de juros, ROA e a diversificagao.

Note-se que os resultados encontrados tém um grau relevantissimo para a area
bancaria no que concerne a mitigacao do risco no setor. Porém, os resultados de algumas
variaveis Importantes foram insignificantes. Pois, estes dados sao diferencialmente

explicados de acordo com o pafs em analise.

Tabela 2 - Relagdao entre o crédito malparado (NPL) e as variaveis macro e
especificas dos bancos.

Variaveis Sinal Suporte Empirico

Kjosevski e Petkovski (2017); Naili e Lahrichi (2022);

Taxa de Inflagdo (+/-) Radivojevic et al., (2019); Wood e Skinner (2018).
Kavkler e Festic (2010); Konstantakis et al., (2016); Naili e
Taxa de crescimento (PIB) ) Lahrichi (2022); Radoslaw e Krzysztof, (2020); Wood e
Skinner (2018).
Kjosevski e Petkovski (2017); Konstantakis et al., ((2016);
Crédito (+) Proibir e Niluthpaul, (2021).
Adebola et al., (2011); Khemraj e Pash (2009); Mukhtarov et
Taxas de juro (+/-) al., (2018); Radoslaw e Krzysztof, (2020); Wood e Skinner,
(2018)
ROA ) Kjosevski e Petkovski (2017); Swanny (2012); Wood e
Skinner (2018)
Diversificacdo (N/S) Khan et al., (2020); Naili e Lahrichi (2022).

Fonte: Elaboracao propria, com base na literatura

Através da Tabela 2 exposto, observe-se que as taxas do crescimento econdémico
(PIB) e a rendibilidade dos ativos (ROA) contribuiram significativamente para a redu¢ao do
crédito malparado nos bancos, traduzindo no crescimento do ativo bancario. J4, o
crescimento do crédito contribuiu de forma positiva para o aumento do crédito malparado
(NPL) nos bancos e, com isso, coopera substancialmente na deterioragao da carteira do ativo.
Para as outras varidveis, nomeadamente a taxa de inflacio e taxas de juros os resultados
segundo as investigagoes foram ambiguos, enquanto a variavel diversificagiao os resultados
alcancados foram insignificantes. Ainda, os estudos ditam resultados importantes de outras

variaveis, mas que nao se centram como variaveis relevantes para este trabalho.

8 Ver Tabela 1.
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CAPITULO 3

3. Sector bancario em Cabo Verde

No quadro desta investigacao ¢ importante frisar e relembrar que o objetivo central
desta pesquisa se centra em conhecer, ou seja, identificar e examinar as principais
determinantes do crédito malparado responsaveis pela deterioragao do ativo bancario cabo-
verdiano. Portanto, para este capitulo sera feito uma breve sintese sobre a performance do
setor bancario nacional, durante o periodo de 2010 a 2020.

Segundo Banco de Cabo Verde (2013), o sistema financeiro cabo-verdiano ¢
constituido por institui¢oes financeiras, dos quais: instituicdes bancarias e parabancarias,
seguradoras e mercado de capitais/bolsa de valores. Entretanto, as institui¢des bancarias,
literalmente, sio as que dominam o sistema financeiro do pafs. E neste molde que a
investigacdo se concentra nas institui¢des bancarias comerciais remetendo as outras
institui¢Ges para outros estudos posteriores.

O sistema financeiro em Cabo Verde, particularmente o sistema bancario é composto
por sete bancos comerciais a operar no pais (até meados de 2020), dos quais nomeadamente,
Banco Comercial do Atlantico (BCA), Caixa Econémica de Cabo Verde (CECV), Banco
Interatlantico (BI), Banco Cabo-verdiano de Negoécio (BCN), Banco Africano de
Investimento (BAI), Ecobank Cabo Verde (ECV) e, por dultimo, o Internacional
Investimento Bank (IIB). O setor bancario nacional é medido através do volume total do
ativo liquido de cada institui¢ao. O crédito disponibilizado a clientes constitui cerca de 64,3%
do ativo bancario, integrando como um fator essencial para o crescimento da carteira de
ativos dos bancos. Mediante esses dados, ¢ importante ressaltar de forma resumidamente a

performance dos principais indicadores ’do sector bancério durante o periodo em estudo.

3.1. Performance dos indicadores do sistema bancario — Agregado

As Figuras em baixo, mostram a performance dos principais indicadores do setor
bancario cabo-verdiano, nomeadamente Solvabilidade, Tier, Crédito em incumprimento,
Crédito em risco, Rendibilidade dos Ativos (ROA), Rendibilidade dos capitais proprios
(ROE), Cost-to-income, Réacio de Transformacido e o Ativo Liquido. Ressalva ainda que, a
performance dos indicadores ROA e Crédito em incumprimento (NPL) encontra-se no

Capitulo 2, Figura 5 e 8, respetivamente.

 Ver Figura 1
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3.1.1. Indicador de Adequagio de Capital

A evolugio dos indicadores da adequagio de capital “Solvabilidade'’ e Tier/Ativo
Ponderado pelo Risco” apresentada na Figura 9, salientaram avangos consideraveis a todo o
sistema bancario. Embora, o racio da solvabilidade a registar-se uma ligeira diminuigdo nos
anos de 2011 e 2012, devido a reforgo das provisoes face 4 deterioragao da carteira de crédito
que imperou no Novo Banco. Ainda, em 2016, os indicadores apresentaram alguma
dinamica, ou seja, o racio da Solvabilidade a situar-se em 15,46 e o racio do Tier I registar-se
16% em 2016, espelhando no aumento dos fundos. Este progresso ¢ justificado pelo reforco
das reservados do Banco Central, (BCV, 2018). Apesar da oscilagio, o bom desempenho foi
registado em 2020. O racio da Solvabilidade a atingir 18,97% e o racio do Tier a fixar-se em
18,2%. Estes resultados positivos sdo provenientes dos funcos proprios dos bancos que
ascenderam o valor de 18,7 milhdes de escudos, isto é, traduzindo num acréscimo de 2,7
milhées de escudos, face ao ano anterior, (BCV, 2011, 2012, 2013, 2014, 2018, 2020).
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Figuras 9 - Evolugio do racio de Solvabilidade e Tier de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaboracio prépria

3.1.2. Indicador de Qualidade dos Ativos

Quanto ao avanco dos indicadores da qualidade dos ativos “Crédito em
Incumprimento/Ativo Total (explic. Fig. 5) e Crédito em Risco/Ativo Total”, observe-se
que na Figura 10, o risco de crédito em 2015 atingiu uma taxa de 22,44%. Estes resultados
advem das perdas relacionados a derivados setores, dos quais: setor de construgao, consumo
e também crédito destinados a um numero reduzido de contrapartes. No entanto, a partir do

2016 a 2020, os resultados foram progressivos para o sector bancario. Note-se que através

10 Fundos Préprios/Total do Ativos Ponderados pelo Risco. Este ricio é determinado através do Aviso n.°
4/2007, do Banco de Cabo Verde. Contudo este racio nio deve ser inferior a 12%.
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da exposicao, o risco de crédito teve uma evolugao decrescente com o ano de 2019 a registar-
se em 15,54%. Segundo BCV, estas melhorias significativas foram derivadas da melhoria de

crédito e a sua aplicagdo no mercado, e ainda, da reducao de stocks e dacio de medidas em

relagao ao crédito malparado.

35’0hCrédito em incumprimento / Crédito Total e Crédito em Risco / Crédito Total
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Figuras 10 - Evolugio dos racios de crédito em incumprimento e Crédito em risco de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elabora¢io prépria

3.1.3. Indicador da Rendibilidade

J4, o desempenho dos indicadores da rentabilidade “rendibilidade dos ativos (ROA')
(explic. Figura 5), a rendibilidade dos capitais proprios (ROE™) e o Cost-income'””
evidenciaram resultados pouco satisfatérios nos periodos entre 2011 a4 2018. No entanto,
neste periodo, registaram redugées significativas nos indicadores em relagao a eficiéncia
bancaria, isto é, ROE a registar-se 3,34% e o Cost-income a fixar-se em 70,83%. O resultado
menos positivo advém, sobretudo do incremento do custo com o pessoal na ordem de
48,9%. Entretanto, em 2020, indicadores registaram valores excecionais, ou seja, ROE a
fixar-se 16,64% e o Cost-income em 49,35%, fruto do aumento dos resultados liquidos antes

do imposto (RAI) e também da reduc¢ao dos custos com pessoal na ordem de (32,2%).

1 Rendibilidade dos ativos (ROA) mede a eficiéncia do setor bancario na utilizacdao dos seus ativos.
12 Rendibilidade dos capitais proprios (ROE) mede a eficiéncia na utilizagido dos recursos proprios.
13 Cost to income também ¢ um indicador que mede a eficiéncia bancaria.
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Figuras 11 - Evolugao dos racios, ROA, ROE e o Cost-to-income de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaboragdo Prépria

3.14.

Indicador de Liquidez

De acordo com a Figura 12, os indicadores de liquidez “Racios Transformacio ‘e o

Ativo Liquido/Ativo Total” apresentaram resultados bastante progressivos em todos os

petiodos exceto em 2010 e 2011. Em 2010, ativo liquido/total do ativo registou-se 8,15% e

o racio de Transformagao em 79,18%, respetivamente. A razao desses resultados menos

positiva, se enquadra na reducgao dos ativos liquidos disponiveis para honrar as obrigacoes

contratuais imediatas. A partir de 2012 a 2020, os racios apresentaram uma evolugiao

crescente com o ano de 2020 a fixar-se o Ativo liquido em 2592% e o racio de

Transformagao em 53,61%, respetivamente. Os ganhos ressalvados advem da evolugao do

racio de transformacio de depdsito a um ritmo superior a concessao de crédito concedido

pelo sector.
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Figuras 12 - Evoluc¢io dos racios, ricio de Transformagao e Ativo liquido de 31.12.2010 a 31.12.2020
Fonte: elaborag¢io prépria

4 Racio de Transformacio que mede a capacidade dos bancos em transformar os depésitos em crédito
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CAPITULO 4

4. Resultado empirico

Este capitulo encontra-se estruturado em duas fases: a primeira apresenta-se a
descricdo das amostras bem como analise descritiva; a segunda apresenta-se a analise e

discussao dos resultados através do modelo empirico.

4.1. Descrigao da Amostra

Até dezembro de 2020, conforme a listagem do Banco de Cabo Verde, no sistema
bancario cabo-verdiano operavam sete (7) bancos comerciais no pafs, dos quais o Banco
Comercial Atlantico (BCA) e a Caixa Econémica de Cabo Verde (CECV) representam as
instituicoes dominadoras. Entretanto, os dados das variaveis utilizados neste estudo sdo
provenientes dos:

» Relatérios dos bancos nacionais;
» Relatérios Anuais do Banco de Cabo Verde;

» Relatorios de Instituto Nacional da Estatisticas (INE).

Conforme ilustra a Tabela 3, a amostra é baseada em 41 observacoes trimestrais das
variaveis: Crédito malparado (NPL); Inflagao; PIB; Crédito; Spread; ROA; Diversificagao e;
Remessas de Emigrante. No entanto, em razao das variaveis selecionadas para regressao, ¢
de extrema importancia referir também, que o que vai analisar no sao as variaveis originais,

mas sim, as taxas de crescimentos de cada uma das variaveis dada pela expressao:

R=[In(R)-In(R,)] (1)

Onde P, e P. sio os valores originais das variaveis nos momentos ¢ e &1
respetivamente e R: denota a taxa de crescimento de cada uma delas. Referir que toda a
analise deste trabalho incidira sobre as taxas de crescimento e nao sobre os pregos originais
porque como se vera mais a frente elas sao estacionarias o que constitui um pressuposto dos

modelos a aplicar.
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Tabela 3 - Observagdes das variaveis para estimagao dos resultados

Periodo NPL Infl Hom PIBr Crédito  Spread ROA_dt Diversif. Remessas_Emig.
Dez-10 41 32 325911 87075,7 7.4 0,7 314 2886,2
Mar-11 45 38 331382 88922,5 7,1 0,2 324 2999,2
Jun-11 6,2 53 34611,0 927824 6,4 0,3 329 3315,6
Set-11 6,9 4,7 32099,5 952624 6,4 0,4 32,0 3814,6
Dez-11 6,9 41 35640,1 971589 6,5 04 31,2 4082,9
Mar-12 7,8 2,5 35007,4 976174 6,3 0,1 33,7 3468,5
Jun-12 9,8 1,5 35303,0 97038,0 6,9 0,2 34,6 35773
Set-12 10,8 23 319743 97899,7 6,9 0,2 34,5 4093,0
Dez-12 8,9 39 34670,2 96846,9 6,3 0,2 325 32845
Mar-13 10,3 34 34402,8 96104,0 6,9 0,0 31,2 3170,0
Jun-13 11,5 1,7 342624 97633,2 6,8 0,1 323 31831
Set-13 133 1,0 331297 98036,8 6,8 0,1 31,9 3965,3
Dez-13 11,7 0,0 36259,5 99082,2 6,9 0,3 32,7 34219
Mar-14 12,7 0,4 34529,7 97880,9 7,1 0,1 37,7 34287
Jun-14 144 -0,2 34993,8 97651,2 78 0,0 389 3687,0
Set-14 15,3 -0,7 33539,8 97878,8 8,0 0,0 382 39418
Dez-14 14,3 -04 35834,7 98811,0 79 0,2 39,2 3706,7
Mar-15 14,7 -0,1 34786,3 98519,5 7,7 0,1 354 3906,4
Jun-15 15,3 0,3 34970,5 985306,2 7,5 0,2 459 39922
Set-15 14,9 0,4 33649,0 99316,2 7,5 0,2 43,6 4905,3
Dez-15 133 -0,1 36890,9 101951,1 73 0,4 36,9 445577
Mar-16 13,5 -1,2 36604,1 1014535 7,1 0,1 33,0 40773
Jun-16 139 -14 37150,5 101708,9 73 0,1 33,7 41420
Set-16 14,6 21 35105,1 103601,1 7.4 0,2 349 5387,3
Dez-16 14,2 -09 38038,9 1051733 7.4 0,2 30,4 4580,2
Mar-17 14,6 0,2 37905,2 103056,5 7,6 0,1 29,5 4310,3
Jun-17 14,5 0,8 377621 1072240 7.8 0,2 282 42791
Set-17 14,6 1,6 37546,2 109043,5 7,8 04 27,5 49320
Dez-17 13,2 0,6 391234 1115842 7,6 0,4 29,8 45371
Mar-18 13,7 0,9 389006,8 109376,8 7,7 0,2 20,6 38495
Jun-18 13,6 1,3 395754 112320,5 8,0 0,4 23,0 4623,6
Set-18 134 1,4 391894 1132218 8,3 0,6 235 49272
Dez-18 12,2 14 41567,9 1150431 8,4 0,2 25,6 5004,3
Mar-19 12,2 0,9 407874 1143378 8,8 0,2 194 41771
Jun-19 12,3 14 41570,9 1144931 8,7 0,5 20,3 44688
Set-19 12,1 1,1 41906,8 116829,7 8,2 0,9 224 58223
Dez-19 10,4 1,1 439997 120567,9 8,4 1,2 234 5432,1
Mar-20 10,1 1,7 43125,0 121635,6 8,2 0,3 279 53144
Jun-20 11,0 0,3 28387,7 121029,0 7,6 0,5 16,6 4626,3
Set-20 10,5 0,4 342955 1232595 8,4 0,9 15,3 5103,2
dez-20 9,5 -0,1 375814  125989,757 8,7 1,1 16,6 57451

Fonte: elaboragio prépria
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4.2. Estatisticas descritivas

Verifica-se através da Tabela 4, que a média e desvio-padrao de todas as variaveis
aproximam-se de zero. O valor da média é positivo para todas as variaveis com a exce¢ao da
variavel diversificagao (DIV) que é negativo. Observa-se que a variavel ROA apresenta maior
desvio-padrao o que demostra uma grande variabilidade em relagao as outras. De notar,
também, que a média é muito baixa quando comparada com o desvio-padrio. Assimetria
negativa e curtose maior que 3 o que indica que nem todas as varidveis seguem uma
distribuicao normal. Tal facto ¢ comprovado pelo teste de Jarque-Bera que rejeita a hipotese
da normalidade para Div, Infl e PIB. Portanto, todas as outras variaveis seguem uma

distribuicio normal.

Tabela 4 - Estatisticas descritivas das variaveis selecionadas para investigagio no
periodo em analise

Var Média Desvio-Padrio Assimetria ~ Cuttose J-B
Rt Crédito  0,0092 0,0150 0,0816 25,385 00,3994
Rt Div -0,0159 0,1380 -15,580 68,279 406,043  **
Rt Emig 0,0172 0,1253 0,0706 23,175  0,8096
Rt Infl 0,0288 0,0935 0,9182 62,273 229,801  **
Rt NPL 0,0210 0,1016 0,4025 37,112 19,230
Rt PIB 0,0036 0,0880 -25,228 146,292 2,678.265  **
Rt ROA 0,0106 11,965 -0,6061 40,974 44,561
Rt Spread  0,0041 0,0389 -0,1379 43314 30,809

Notas: J-B representa o teste de Jarque-bera ** Denota um nivel de significancia de 1%
Fonte: Elaboragao propria
Ainda, através do histograma, ¢ possivel visualizar graficamente as variaveis que
seguem ou nao uma distribui¢ao normal.
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Fonte: Elaboracio propria.
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Graficos 2 - Histograma Pib
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Fonte: Flaboracio proépria.

Graficos 3 - Histograma Crédito
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Fonte: Elaboragio propria.

Graficos 4 - Histograma Spread
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Fonte: Elaboragio propria.
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Graficos 5 - Histograma ROA
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Fonte: Elaboracio propria.

Graficos 6 - Histograma Divers
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Fonte: Elaboracio prépria.

Graficos 7 - Histograma Remessas
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Fonte: Elaboracio propria.
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Graficos 8 - Histograma NPL

12

10 -

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3
Fonte: Elaboragio prépria.

Conforme a exposi¢ao do histograma de cada variavel, observa-se que as variaveis
Div, Infl e Pib, apresentaram caracteristicas ou distribui¢ao nio padronizados e instaveis, em
que a média se localiza fora do centro da faixa de variagao, o que por natureza demostra-se
que algumas variaveis nao seguem uma distribui¢do normal. Estes dados s6 vém reforgar os
resultados encontrado no teste de Jarque-Bera ressaltado na Tabela 4.

4.3. Analise e discussao dos resultados

As estimativas obtidas através do método Minimos Quadrados Ordinarios (MQO)
estdo expressas na Tabela 8. Os resultados conseguidos por via da estimagao mostraram
como que as variaveis macroeconémicas e especificas afetam o crédito malparado (NPL) nos
bancos em Cabo Verde. Entretanto, antes da efetivacao dos resultados da estimacdo é de
extrema importancia a verificagdo dos pressupostos quanto a fiabilidade do modelo.

4.4. Verificagido dos pressupostos

Antes da confirmacao da robustez do modelo estimado, foram necessarios primeiro
a verificagao dos pressupostos. No entanto, para tal, foram efetuados os testes de
estacionariedade e inexisténcia de autocorrela¢ao, como forma de comprovar a veracidade
dos resultados. Além disso, por se tratar de modelo heterocedastico foi necessario também
verificar o teste de heterocesdasticidade (ARCH-LM).

4.4.1. Resultado do teste de Estacionariedade

As estacionariedade das séries temporais foram verificadas pelos testes de Dickey-
Fuller Augmented (ADF) e o KPSS, conforme a Tabela 5. Em suma, que na auséncia da

estacionariedade da série temporal implica valores falsos do R?, ou seja, traduz a inveracidade
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quanto a existéncia de uma relagao efetiva entre as variaveis. Portanto, os resultados dos

testes estdo abaixo indicados nas alineas a) e b), respetivamente.

a) ADF: Hy: a série é ndo estacionaria

Através do teste verifica se a hipdtese nula de uma série ser nao estacionaria, isto é,
ter raizes unitarias. A Hipotese nula (Ho) ¢, portanto, a de que a série ¢ ndo estacionaria.

Como os valores dos testes sao estatisticamente significativos a um nivel de significancia de
1%, significa que o teste ¢é rejeitado. Ou seja, s6 ha 1% de probabilidade de a série ser ndo

estacionaria, logo podemos admitir que a através deste teste (ADF) a série ¢ estacionaria.

b) KPSS: Ho: a série é estacionaria
Ainda, para confirmar estes resultados aplica-se outro teste de estacionariedade -
KPSS (se os dois testes derem os mesmos resultados entdo podemos concluir com seguranca
que a série é estacionaria). Ora, neste teste a hipotese é o contrario, ou seja., Ho: a série é
estacionaria. Portanto, no caso da aceitagio da Hipotese nula (Ho) pode-se confirmar os

resultados do teste anterior (ADF).

Tabela 5 - Teste de Estacionariedade

VAR ADF KPSS
Rt Crédito 32,043 * 0,1514
Rt Div 75,950 ** 0,5000
Rt Emig -84,986 ** 0,1761
Rt Infl 74,606 ** 0,2281
Rt NPL 20,634 ** 0,2730
Rt PIB 58,007 ** 0,2815
Rt ROA 71,347 ** 0,3738
Rt Spread 49,661 ** 0,1229

Notas: ADF significa Augmented Dickeu-Fuller e KPSS representa Kwiatkowski,
Phillips, Schmidt and Shin ** Denota um nivel de significincia de 1%. * Denota um nivel
de significancia de 5%.

Fonte: Elaboracio prépria

Os resultados, como pode ser observado na Tabela 5, mostram que as séries sao
estacionarias e que nao ha problema em estimar os modelos. Porém, ainda, é relevante
verificar outras hipoteses, nomeadamente as hipoteses da autocorrelagio e da

heterocedasticidade.
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4.4.2. Resultado do teste de Autocorrelagao

O teste de autocorrelagio aplicado através do teste de Ljung-Box aos residuos (Q?)
e o teste de Bresuch-Godfrey (BG) mostram se ha presenca de autocorrelagiao nas variaveis
explicativas. Contudo, a Tabela 6 exprimem os resultados dos testes realizados.

Tabela 6 - Teste de Autocorrelagdo

VAR Q? BG
Rt Crédito 106,970 0,7553
Rt Div 189,360 * 21,828 *
Rt Emig 454,560 ** 33,056 **
Rt Infl 139,550 16,626
Rt PIB 108,690 19,251
Rt ROA 755,640 ** 43,702 **
Rt Spread 103,650 14,414

Notas: para calcular o valor do teste utilizaram-se dez desfasamentos. **
Denota um nivel de significancia de 1% e * um nivel de significincia de 5%.
** significa rejeicdo de Ho com um nivel de 1% ¢ * rejeicio de Flo com um nivel de 5%.

Fonte: Elaboracio propria.

De acordo com os resultados dos testes, as variaveis Rt Div, Rt emig e Rt
ROA estdo correlacionados entre si. No entanto, todas as variaveis identificadas
rejeitam a hipdtese nula de 1 e 5% de nao haver autocorrelacio. Nao obstante, nas
outras variaveis nao se verificam este fenémeno. Assim sendo, a primeira ha que

ajustar um modelo autorregressivo (AR) de forma a corrigir as caracteristicas dos

dados.

4.4.3. Resultado do teste de Heterocedasticidade

A Tabela 7, por sua vez, verifica se existe heterocedasticidade nas variaveis

explicativas através dos testes: Ljung-Box (QQ%) a0 quadrado dos residuos e do teste ARCH-
LM. Em ambos os testes, os resultados da hipStese nula (Ho) confirmam que nio hé presenca

de heterocedasticidade nos residuos do modelo.
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Tabela 7 - Teste de Heterocedasticidade

VAR Q’ ARCH-LM
Rt Crédito 70,825 0,801422
Rt Div 89,464 0,019978
Rt Emig 62,851 0,849494
Rt Infl 10,659 0,523791
Rt PIB 0,9736 0,321054
Rt ROA 10,792 0,767344
Rt Spread 18,624 0,226914

Notas: para calcular o valor do teste utilizaram-se dez desfasamentos. ** Denota um nivel
de significancia de 1% e * um nivel de significancia de 5%.
Fonte: elabora¢io prépria

Uma vez que nenhum dos valores se apresentaram estatisticamente significativos a 1
ou 5%, conclui-se que niao ha heterocedasticidade nos dados das vaiaveis explicativas,
verificando-se assim, este pressuposto para todas as variaveis. Neste caso, os residuos

apresentaram uma variabilidade constante (ou homocedastico).

4.5. Estimagdo do modelo empirico

Para remover a autocorrelacio dos dados das variaveis R. div, R, Emig ¢ R, ROA
aplica-se um modelo autorregressivo de ordem 1(AR1) nas variaveis Rt div, R, Emige R, ROA

com desfasamento, ou seja, R, div1, R, Emigi e R, ROA., assim, o modelo a estimar sera:

R NPL = 8 + ,R Credito+ 8, R Div,, + 8,R Emig_, + AR Inf + B,R PIB+ AR ROA, + AR, Spread + ¢,

Onde, Rz NPL ¢ a taxa de crescimento do crédito malparado e representa a variavel
dependente, B1 a constante, R, Crédito, R, div1, R, Emig, R, Inf, R, PIB, R, ROA | R, Spread e
& 0 erro no momento % Os parametros a estimar sao B a Bs.

De acordo com os pressupostos examinados, finalmente, mostra-se os resultados
conseguidos através da estima¢ao do modelo estatistico na Tabela 8. Pelos resultados nota-

se que o modelo ¢ globalmente significativo. O grau de ajuste do modelo medido pelo R-
quadrado (R?) ¢ de 91,97% e o R-quadrado (R?) ajustado é de 87,34%, ou seja, as variaveis
em conjunto sao capazes de explicar a variavel explicada (NPL) em torno de 85%. No
entanto, salienta-se que o R*ajustado é sempre menor que R? porque este cortige o seu valor

a medida que adicionamos mais variaveis no modelo.
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Tabela 8 - Resultado do modelo: Variavel explicada - Rt NPL

Variavel Coeficiente
B, 0,0165
B,
['3‘3 19,704+
[';‘,4 0,3165%*
;’3‘5 -0,5996**
56 0,0123%*
/3»? -0,1140**
/_r'js -0,0062**
-0,0598**
R? 0,9197
R* Ajustado 0,8734

Notas: ** significativo a 1%., * significativo a 5%. As estimativas com o software
Eviews usando os dados de estatisticas Bancarias, INE e Relatorios Anuais do Banco de
Cabo Verde. Os parimetros B1 a Bg) representam as varidveis estimadas.
Fonte: Elaboragio prépria.

Com base na analise da Tabela 8, verifica-se que no geral todos os coeficientes estao
estatisticamente significativos a 1 ou 5% com a excecao da variavel constante (1), revelando
que todas as variaveis tém um poder explicativo em relagdo a variavel explicada (NPL). A
variavel crédito, diversificacao e a taxa de inflagao contribufram de forma significativa para
o aumento do crédito malparado nos bancos e mormente na deterioracao dos ativos.

Porém, nota-se que o crédito (3,) apresenta maior impacto sobre o NPL e a sua
relagao ¢ positiva como o esperado, isto ¢, a medida que a variavel crédito aumenta o crédito
malparado também aumenta. Os resultados alcangados por Kjosevski & Petkovski (2017);
Konstantakis et al. (2016) e Proibir & Niluthpaul (2021) alinham com este estudo. O
resultado mostra que o crescimento do crédito a economia no periodo da instabilidade
econémica internacional traduz numa maior preocupagdo para o sistema bancario,
justamente porque os bancos mais agressivos sentem necessidade de aumentar as taxas de
juros em funcao de maior rentabilidade e, isso desencadeia uma linha de preocupag¢ao nas
familias nomeadamente a reducio da capacidade de liquidagio dos empréstimos,
contribuindo assim para o aumento do crédito malparado.

A variavel diversificacdo (dada pela §;) apresenta uma relagao positiva em rela¢ao ao
crédito malparado, ou seja, quanto maior é o crescimento da variavel diversificagio maior é
a variavel explicativa. Apesar de demostrar uma variavel significativa no modelo, o resultado
nao foi o esperado (...). As investigacoes de Khan et al. (2020) e Naili & Lahrichi (2022),

foram insignificante nesta matéria. Contrariamente, o Banco de Cabo Verde encontrou um
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sinal negativo. Portanto, o resultado pode ser explicado de que perante a desvalorizagao
cambial e uma fraca supervisao bancaria associada a uma maior taxa de diversificagdo pode
originar grandes custos, aumentando assim o nivel de riscos de créditos problematicos nos
bancos.

A taxa de inflagao (3s), por sua vez, manifesta uma relacio positiva face a variavel
explicada “crédito malparado”. Entretanto, o resultado como seria de esperar, ressalva que
quanto maior ¢ a taxa de inflagio maior é o crédito malparado. O resultado achado vai ao
encontro das pesquisas realizadas por Aharon & Mahmoud (2022), que defendem que na
presenca de alta taxa de inflacio o nivel de risco bancario aumenta devido a perda de
capacidade financeira das familias para liquidacio dos empréstimos. Contrariamente, as
investigacoes feito por Wood & Skinner (2018), revelaram um resultado interessante, ou
seja, quanto maior ¢ a taxa de inflacio menor é a exposi¢ao do crédito malparado no seio
bancario.

A melhoria nos parametros Remessas de emigrante (34), Produto interno bruto (Bs),
Rendibilidade dos ativos (87) e o Spread bancario (8s) contribuiram negativamente para a
ascensao do crédito malparado nos bancos.

Os resultados da Tabela 8, apontam uma relagdo negativa entre remessas de
emigrante (B4) e a variavel crédito malparado. Quanto maior é a variavel remessas de
emigrante maior ¢ a rentabilidade bancaria e, em contrapartida menor é o crédito malparado.
Os trabalhos desenvolvidos por (Delgado, 2020; Tolentino et al., 2011) exprimem o mesmo
resultado. Portanto, a investigagdo aponta que o crescimento das remessas em linha com a
valorizacao da moeda nacional contribuiram para baixar o NPL. Porém, a nivel nacional esta
analise ¢ observada a partir de 2016, em que a reducdo do NPL fica ligado ao aumento da
capacidade financeira das familias por meio de refor¢o das transferéncias externas (remessas)
que contribuiram para estabilizar as fontes de equilibrio em rela¢do ao crédito bancario em
Cabo Verde.

Ja, a variavel PIB (dada por @) revela uma associa¢ao negativa sobre o crédito
malparado, como seria de esperar. O sinal encontrado tem um poder explicativo sobre o
aumento da rentabilidade bancaria em func¢do da redugdo do risco de incumprimento. Esta
associacao negativa também foram achados por (Kavkler & Festic, 2010; Konstantakis &
Vouldis, 2016; Naili & Lahrichi, 2022; Radoslaw e Krzysztof, 2020; Wood. & Skinner, 2018)
nas suas investigagoes. Os autores salientam que o crescimento econémico estavel e solida
reduz o crédito malparado nos bancos e incrementa a rentabilidade bancaria por via da

criagao da moeda para a economia.
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A rendibilidade dos ativos (ROA) representada por (87) exprime uma relagao negativa
face ao crédito malparado. Ou seja, de acordo com o resultado, quanto maior for a variavel
ROA menor ¢é a variavel explicada (NPL). No entanto, segundo a literatura, esta relagdo
negativa foi identificada nos estudos desenvolvidos por (Kjosevski e Petkovski 2017;
Swanny, 2012; Wood e Skinner 2018), que conformidade expressam que, quanto maior é a
variavel especifica ROA maior sera a margens dos lucros dada a boa gestao dos recursos e
menor serd a taxa do crédito malparado nos bancos. Por exemplo, a nivel de Cabo Verde o
resultado representa uma melhoria do setor bancario dada boa gestao e eficiéncia dos
recursos disponibilizados, nomeadamente o crédito nos periodos de 2018 a 2020. Portanto,
esta melhoria também sortiu efeito no crescimento de liquidez e solidez dos bancos que, por
sua vez, levou a redugao do crédito problematico.

Por ultimo, o spread (taxas de juros, dada pela Bs) representado na Tabela 8 do
modelo, manifesta-se uma relagao estatisticamente negativa face a variavel crédito malparado.
Esta relagio mostra que quanto maior ¢ o spread bancario menor é a variavel explicada
(NPL). Apesar de o resultado contrariar o sinal esperado, constata-se que o produto
conseguido assemelha a dos autores (Adebola et al., 2011; Khemraj e Pash., 2009; Radoslaw
e Krzysztof, 2020). O resultado expressa que na presen¢a de maior spread bancario, os
bancos sentem menos necessidade de expandir o seu maior produto (crédito) no mercado, e
assim, reduz a probabilidade do risco de incumprimento futuro. Ainda, este resultado indica
que um spread bancario maior garanta ao setor estabilidade e liquidez que o permita ter
grande capacidade de renegociacio dos empréstimos, simbolizando assim, a reducdo do

crédito malparado nos bancos.
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CAPITULO 5

5. Conclusao

Neste capitulo serao apresentadas as principais conclusées provenientes das analises
da estimagao, bem como confirmacio das hipdteses levantada. De seguida, serao debrugadas
algumas sugestdes para o problema, limitagoes da investigagdao, assim como, pistas para

trabalhos futuros.

5.1. Principais conclusdes

Mediante o estudo realizado, sera de grande relevancia fazer uma reflexdo as
conclusoes chegadas.

Com o sistema financeiro internacional em constante mudanca e o desconhecimento
dos fenémenos financeiros por parte dos decisores colocaram em causa o papel dos bancos
nacionais a economia. No entanto, os bancos tém um papel fundamental na garantia da
estabilidade do setor financeiro e, ainda, propoe forte capacidade da criagdo da moeda para
economia. Apesar dos papéis, os bancos estio sujeitos a um conjunto de riscos que sio
inerentes a toda operac¢ao bancaria, dos quais riscos macroeconémicos e especificos. Porém,
estes devem ser minimizados de forma assegurar a estabilidade e o crescimento da economia
no mercado.

Relativamente, quanto ao objetivo geral exposto foi possivel provar através do
modelo estatistico Minimos Quadrados Ordinarios (MQO/OLS) com o supotte softwate
Eviews que, o crédito malparado (NPL) ¢é afetado pelas variaveis macroecondémicas e
especificas dos bancos. Portanto, em razao da pergunta de partida proposto neste trabalho,
foram levantadas sete hipdteses que auxiliaram na determinagdo e no cumprimento dos
objetivos desta investigagdo. Ressalva aqui, que todas as hipdteses levantadas foram
verificadas com a excecdo das hipoteses 4 e 6 que ndo se confirmaram por apresentarem
sinais inverso do esperado.

Nota-se que a hipétese 4 apresentou sinal inverso, isto é, o aumento no spread (taxa
de juros) contribuiu para a diminui¢ao do crédito malparado nos bancos. De igual modo, o
resultado do modelo contraria a hipétese 6 levantada, frisando que, a desvalorizacio da
moeda local e uma fraca supervisio bancaria associada ao aumento da diversificagio dos
produtos bancarios tendem a aumentar o NPL.

Portanto, para as outras variaveis as hipoteses foram confirmadas, ou seja, uma

subida da taxa de inflagdo reduz a capacidade financeira das familias, fazendo com que perca
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a capacidade de liquidagdo dos empréstimos levando ao aumento da exposicio do NPL.
Igualmente, o resultado confirma que o crescimento econémico estavel e solida reduz o
crédito malparado nos bancos. Notou-se também que o crescimento do crédito
acompanhado do aumento das taxas de juros, perante a instabilidade econémica
internacional tem a tendéncia de aumentar o NPL. No mesmo sentido, uma boa gestao dos
recursos disponibilizados por parte do setor bancério tende a baixar os riscos de créditos.
Ainda, verifica-se que o aumento da capacidade financeira das familias por via do incremento

das remessas de emigrante e valoriza¢ao da moeda nacional contribuiram para reduzir o NPL.

5.2. Sugestio para o problema

Face a identificacdo do problema, nomeadamente a exposi¢ao do crédito malparado
e a baixa rentabilidade bancaria, sentiu-se necessidade de expor algumas sugestoes para
reduzir o crédito malparado nos bancos. Primariamente, os bancos devem ser mais rigorosos
e seletivos aquando da atribui¢ao do crédito de forma a reduzir os nimeros de nao pagadores
e fazer baixar o crédito malparado; os decisores devem desenvolver forte capacidade de
leitura do mercado a fim de proporcionar uma boa avaliagao da qualidade de carteira e, com
isso, reduzir a exposicdo ao risco; a orientagdo, acompanhamento e protecio aos
consumidores devem poutar como recurso essencial para baixar os riscos, ou seja, as
informagdes associada aos custos de empréstimos devem ser claras de modo que nao haja
rotura de contratos; a renegociacao de dividas pelos bancos aos devedores em momentos de
alta taxa de inflacdo, constitui uma boa medida para reduc¢ao do risco de incumprimento e,
com isso, aumentar a rentabilidade bancaria e; por fim, cumprir e fazer cumprir as normas
de supervisao bancaria por parte do Banco de Cabo Verde, constitui uma linha primordial

para a redugao do crédito malparado.

5.3. Limitagdes da investigagdo

A maior dificuldade encontrada na elaboracio desta investigacio recai sobre a
insuficiéncia de documentos relacionado a bancos em Cabo Verde para a efetivagio da
estimacao dos resultados. Entretanto, dado a esse fator recorreu-se a dados do banco central
de forma agregado para a consumagio do estudo empirico durante os periodos de 2010 a
2020. Ainda, ¢ importante salientar que a partir de 2008, pouco estudo foi feito sobre a area
financeira em Cabo Verde e, ¢ nesta sequéncia que esta investigacao deve ser analisada a luz

dos condicionantes.
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5.4. Pistas para trabalhos futuros

Ja, para investigacOes futuras sera interessante estudar o impacto dos determinantes
do crédito malparado (NPL) ap6s COVID-19, com o propésito de conhecer e comparar os
efeitos causados na rentabilidade bancaria. Ainda, o estudo podera ser alargado para outros
paises insulares como as Ilhas Mauricias e Seicheles utilizando o mesmo método de estimagao
de forma a ter uma visao global dos efeitos das variaveis macroeconémicas e especificas nos

bancos dos paises da Africa Subsariana a qual Cabo Verde faz parte.
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