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RESUMO

Os vérios escandalos financeiros ocorridos ao longo dos anos no mundo empresarial
puseram em causa a credibilidade e a confianca no trabalho desenvolvido pelos auditores.
Como resposta, foram instituidos requisitos especificos relativamente as entidades de
interesse publico de modo a permitir uma maior transparéncia e um relato de auditoria mais
informativo. Nesse sentido, o International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) aprovou a International Standard on Auditing (ISA) 701- Communicating Key
Audit Matters in the Independent Auditor’s Report, aplicadvel ao ano de 2016 e seguintes, a
qual estabelece 0s requisitos necessarios na comunicacao dessas matérias. O presente estudo
tem como objetivo analisar a evolugdo do relato das matérias relevantes de auditoria (MRA)
nas entidades cotadas na Euronext Lisbon, desde o inicio da adocdo da ISA 701, e o impacto
da rotacdo dos auditores no relato das MRA. Os dados para o presente estudo foram retirados
dos relatorios e contas consolidados de 2016 a 2019 das entidades cotadas na Euronext
Lisbon. Para o efeito, foi utilizada uma metodologia mista: resultando na complementaridade
entre investigacdo qualitativa e quantitativa. Através da investigacdo desenvolvida, no que
diz respeito a evolucéo do relato, conclui-se que existiu uma diminui¢do do nimero de MRA
relatadas durante o periodo analisado e que a maioria das MRA relatadas num determinado
ano sdo novamente relatadas no ano seguinte. Relativamente ao impacto que a mudanga de
SROC pode ter no relato das MRA, néo foi possivel fazer uma relacéo direta entre a mudanca
de SROC e o relato das MRA.

Palavras-chave: Auditores, ISA 701, Matérias Relevantes de Auditoria, Relato, Rotacdo

Auditores
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ABSTRAT

The several financial scandals that have taken place over the years in the business world
have undermined the credibility and trust in the work carried out by the auditors. In response,
specific requirements were instituted in relation to public interest entities in order to allow
for greater transparency and a more informative audit report. In this regard, the International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) approved an International Standard on
Auditing (ISA) 701- Communicating Key Audit Matters in the Independent Auditor's
Report, applicable to the year 2016 and beyond, which requires the requirements mandatory
these matters. This study aims to analyze the evolution of the reporting of Key audit matters
(KAM) in companies listed on Euronext Lisbon, since the beginning of the adoption of ISA
701, and the impact of auditor rotation on KAM reporting. The data for the present study
were taken from the consolidated reports and accounts from 2016 to 2019 of the entities
listed on Euronext Lisbon. For this purpose, a mixed methodology was used: implementation
in the complementarity between qualitative and quantitative research. Through the research
developed, with regard to the evolution of the report, it is concluded that there was a decrease
in the number of KAM reported during the analyzed period and that the majority of KAM
reported in a given year are reported again in the following year. Regarding the impact that
the SROC change may have on the KAM report, it was not possible to make a direct

relationship between the SROC change and the KAM report.

Keywords: Auditors, ISA 701, Key Audit Matters; Report; Rotation of Auditors
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1. INTRODUCAO

Neste capitulo apresenta-se uma sintese do trabalho desenvolvido na presente dissertacéo,
estando este ponto estruturado em quatro partes distintas: justificacéo e relevancia do tema;
objeto e objetivos; metodologia de investigacao e estrutura da dissertacéo.

1.1. Justificacdo e relevancia do tema

A crescente globalizagcdo da economia, o crescimento acentuado das empresas e 0 aumento
da complexidade das mesmas, aliado com a necessidade de os utilizadores das
demonstracdes financeiras confirmarem a realidade econdmico-financeira das empresas, fez

com que surgisse a funcdo de auditoria (Attie, 1998 citado por Rocha & Eugénio, 2019%).

Segundo Antle (1982), o trabalho de auditoria tem como finalidade a emisséo de uma opini&o
independente que permita proporcionar uma seguranca razoavel aos utilizadores das
demonstragdes financeiras de que a informagéo financeira referente & empresa reflete de

forma verdadeira e apropriada a situagdo econdmica e financeira dessa mesma entidade.

Para que o trabalho de auditoria seja prestado com a melhor qualidade e utilidade possivel é
essencial que o auditor seja objetivo, integro e que apresente uma atitude cética, sendo que
para isso deve ser preservada a independéncia do auditor em relagdo a entidade auditada,
devendo também aparentar essa mesma independéncia. A independéncia do auditor é a
capacidade de o mesmo conseguir efetuar o seu trabalho e expressar a sua opinido sem ser

influenciado por fatores que possam comprometer o trabalho do mesmo (IAASB, 2009).

No entanto, a auditoria atravessou um periodo dificil no inicio do seculo XXI com os varios
escandalos financeiros e a ocorréncia da faléncia de varias empresas, 0 que assombrou o
setor da auditoria, colocando em causa a independéncia dos auditores e a transparéncia dos
seus relatorios. Depois de todas as faléncias e escandalos financeiros ocorridos, bem como
dos efeitos da crise financeira, os 6rgdos reguladores iniciaram um processo de reforma da

regulacdo do setor de auditoria (Cordos &Fulop,2015).

Nesse sentido, e com o objetivo de devolver a confianca aos utilizadores das demonstracoes
financeiras sobre o trabalho efetuado pelas empresas de auditoria, dado que sem ela o papel

da auditoria ndo tem qualquer valor (Maijoor & Vanstraelen, 2012 citado por Cordos &

1 Attie, W. (1998). Auditoria: Conceitos e Aplicaces (32 ed.). Sdo Paulo: Atlas Editora.
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Fulop, 2015%), foram implementadas algumas medidas tanto na Uni&o Europeia (EU) como
nos Estados Unidos da América (EUA) para garantir o cumprimento de todos os principios
éticos como por exemplo a Independéncia (Mayoral & Segura, 2008).

Assim uma das medidas implementadas para fazer face aos problemas de independéncia e
transparéncia pelos quais o setor da auditoria passava, e para corrigir as lacunas existentes
nas estruturas da corporate governance (Brickey, 2003 citado por Marques, Magalhdes &
Gongalves, 2019%) foi promulgada a 30 de junho de 2002 pelo presidente dos EUA a Lei
Sarbanes-Oxley (SOX). Segundo (Gongalves, 2009 citado por Marques, Magalhdes &
Gongalves, 2019%) a Lei de SOX “promoveu uma profunda reforma nos procedimentos na
elaboracdo dos relatérios financeiros e nos aspetos da transparéncia das informacdes

divulgadas pelas organizagdes”.

Na sequéncia da evolucdo do setor de auditoria, foi imposta outra medida para colmatar a
necessidade de uma maior transparéncia na informacdo fornecida pelos auditores aos
utilizadores das demonstragbes financeiras, nomeadamente a criagdo, em 2015, pelo
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) da International Standard
on Auditing (ISA) 701. Segundo o IAASB (2015) o objetivo da introducdo das matérias
relevantes de auditoria no relatorio do auditor é proporcionar uma maior transparéncia do
trabalho de auditoria efetuado, relatando mais informacdes sobre matérias que o auditor
considerou como as mais significativas e que permitam ao utilizador das demonstracGes

financeiras ter uma maior compreensao dessas mesmas materias.

Diante do que foi apresentado é possivel entender a necessidade da evolugédo do setor da
auditoria, sendo a introducdo das matérias relevantes de auditoria no relato do auditor uma
das medidas mais significativas com vista a uma maior transparéncia da informacao
proporcionada pelos auditores aos utilizadores das demonstragcdes financeiras. Com o
presente estudo pretende-se analisar a evolugédo do relato das matérias relevantes de auditoria
nos R&C consolidados das entidades cotadas em Portugal desde a sua implementacdo, em

2016, e avaliar se tais matérias se alteram em consequéncia da rotacdo dos auditores.

2 Maijoor, S. & Vanstraelen, A. (2012). “Research opportunities in auditing in the EU, revisited . Auditing:
A Journal of Practice & Theory, 31(1), 115-126.

% Brickey, K. F. (2003). “From Enron to WorldCom and beyond: Life and crime after Sarbanes-

Oxley”. Washington University Law Review, 81(2), 357-401.

4 Gongalves, C. D. T. N. (2009). Sox — Sarbanes Oxley Act — o Desenvolvimento e Impacto nas OrganizacGes
(Dissertacdo de Mestrado ndo publicada). Instituto Superior de Ciéncias do Trabalho e da Empresa, Lishoa.
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Visto que se trata de um tema recente e ainda por explorar, é esperado que 0 mesmo tenha
relevancia quer em termos cientificos, quer na pratica profissional. Em termos cientificos, o
estudo apresentado sera relevante pelo facto de procurar relacionar a rotacdo dos auditores
com a manutengdo, ou ndo, das mesmas matérias relevantes relatadas nos relatérios de
auditoria. A nivel pratico o estudo desenvolvido poderd ser importante para alertar os
auditores de que a natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas, os riscos
associados e as respostas a esses riscos podem ter tendéncia para se manterem constantes,
independentemente da evolucéo e do desenvolvimento das empresas auditadas, 0 que pode
indiciar que as matérias relevantes de auditoria relatadas nos respetivos relatorios de

auditoria encontram- se desatualizadas face a situagéo atual da empresa.

1.2. Objeto e objetivos da investigagéao

A dissertacdo desenvolvida tem como objeto de estudo as Matérias Relevantes de Auditoria.
Dado que a obrigatoriedade deste tipo de relato apenas se impde as entidades de interesse
publico, o estudo apresentado ira recair sobre as entidades cotadas em Portugal.

A investigacdo desenvolvida tem como objetivos analisar a evolucdo do relato das materias
relevantes de auditoria desde a implementacdo da ISA 701 e o impacto da rotacdo dos
auditores no relato dessas mesmas matérias relevantes de auditoria. Para isso foram
elaboradas as seguintes questdes de partida, que se pretendem ver respondidas no final do

estudo desenvolvido:

Questdo 1: Nos quatro anos de aplicacdo da ISA 701, o numero de matérias relevantes de

auditoria relatadas tem tendéncia para se manter constante?

Questdo 2: Nos quatro anos de aplicacdo da ISA 701, as matérias relevantes de auditoria
relatadas tém tendéncia para se manter constantes, no que diz respeito a sua

natureza?

Questdo 3: Nos quatro anos de aplicacdo da ISA 701, as matérias relevantes de auditoria

relatadas séo as mesmas para todas as tipologias de empresas?

Questdo 4: O nimero e a natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas, alteram-se

com a mudanca de SROC?



1.3. Metodologia de investigacao

Para ser possivel alcancar resposta as questes colocadas no ponto anterior, considerou-se
para periodo de analise os anos de 2016 a 2019 e a informacdo recolhida através dos R&C
Consolidados das Entidades cotadas em Portugal- Euronext Lisbon, por estas garantirem a
inclusdo de todas as informacOes necessarias a investigacdo desenvolvida na presente

dissertacéo.

A metodologia utilizada para o efeito, foi mista. Numa primeira fase, de indole qualitativa,
foi efetuada a leitura dos R&C consolidados das empresas que constituem a populagdo com
0 objetivo de organizar as matérias relevantes de auditoria relatadas por categorias. Numa
segunda fase, é utilizada uma metodologia quantitativa, que se inicia pela organizacao de
uma base de dados, em Excel, registando a atividade da empresa, o tipo e 0 nimero de
matérias relevantes de auditoria relatadas por ano e a SROC responsavel pela certificacdo
legal das contas. Prossegue-se com a anélise via estatistica descritiva com objetivo de poder
estabelecer algumas relagdes entre variaveis e desta forma conhecer a resposta as questdes

colocadas.

1.4. Estrutura da dissertacao

A presente dissertacdo encontra-se estruturada em quatro capitulos. No primeiro capitulo, a
Introducdo, apresenta-se a justificacdo para a escolha do tema, o objeto e objetivos, a

metodologia adotada e a estrutura da dissertacao.

No segundo capitulo, Enquadramento Tedrico, é efetuada a revisdo de literatura que serve
de base e de apoio ao desenvolvimento do tema incluindo os seguintes topicos: evolugéo
recente da auditoria, a independéncia, o relato de auditoria e as diferencas de expetativas e
as matérias relevantes de auditoria, sendo que neste Gltimo topico para além do normativo

técnico é apresentado também alguns estudos empiricos sobre o tema.

O terceiro capitulo, Estudo Empirico, apresenta o objetivo do estudo, as hipoteses propostas
para dar resposta as questdes iniciais, a populacéo, a metodologia utilizada e a apresentacédo

dos resultados obtidos.

Por fim, no quarto capitulo sdo apresentadas as conclusdes referentes ao estudo

desenvolvido, as limitacGes identificadas e sugestdes para estudos futuros.



2. ENQUADRAMENTO TEORICO

Este capitulo tem como objetivo apresentar a revisdo de literatura efetuada como suporte do
presente trabalho, encontrando-se dividido em cinco tdpicos, sendo os trés primeiros
referentes essencialmente a conceitos gerais da auditoria e os dois Gltimos focados no tema
de estudo da dissertacdo, fazendo a interligacdo entre as questdes de partida e o estudo

desenvolvido no capitulo seguinte.

2.1. Evolucéo recente da auditoria

Este ponto tem como objetivo compreender a auditoria financeira, 0s seus objetivos, a

evolucdo ocorrida ao longo dos anos e a Reforma Europeia da Auditoria.
2.1.1. Conceito e objetivo da auditoria financeira

O conceito de auditoria tem assumido varios significados o que € justificado pela diversidade
dos seus objetivos (Taborda, 2015). O termo “Auditoria” é proveniente do latim audire, que
significa “ouvinte”, o que indica que o trabalho do auditor fosse, essencialmente, ouvir e,

consequentemente, retirar conclusées com base na informacao ouvida (Costa, 2017).

No entanto, e de acordo com Porter, Simon e Hatherly (2008), a auditoria no contexto
moderno e atual € um processo sistematico de recolha e analise de evidéncias relacionadas
com as afirmagdes por parte das organizacGes sobre acGes econOmicas e eventos
questionados pelos auditores, sendo verificado o grau de correspondéncia entre essas
afirmacdes e os critérios estabelecidos, e a comunicacdo das conclusdes das analises aos

utilizadores dos relatorios.
Para lacob e Al- Araji (2016) existem trés categorias de auditoria:

e Auditoria financeira que é usada para avaliacdo de processos, transaces e

demonstragdes financeiras;
e Auditoria operacional que é usada para melhorar o desempenho da entidade;
e Auditoria de gestdo que é usada para analisar a gestdo interna da empresa.

Nesta matéria de auditoria, mais concretamente de auditoria financeira, existem varias
definicBes que podem ser aplicaveis, sendo importante identificar as mesmas, dado que a

presente dissertacdo esta diretamente relacionada com este tipo de auditoria.



Segundo Arens e Loebbeck (2000), a auditoria financeira tem como objetivo dar

credibilidade a informacéo financeira das entidades auditadas.

Segundo Holmes (1978), a auditoria financeira consiste no exame da informacéo financeira
ja preparada pela administracdo, tendo como objetivo verificar a precisdo, integridade e
autenticidade dessa mesma informacao preparada pela administracéo.

Para Cariibano Calvo (1996), a auditoria financeira consiste no exame das demonstracdes
financeiras de uma empresa com 0 objetivo de emitir uma opinido sobre a fiabilidade das

mesmas.

Stamp e Moonitz (1978, citado por Costa, 2017°) salientam que a auditoria financeira é “um
exame independente, objetivo e competente de um conjunto de demonstracGes financeiras
de uma entidade, juntamente com toda a prova de suporte necessaria, sendo conduzida com
a intencdo de exprimir uma opinido informada e fidedigna, através de um relatorio escrito,
sobre se as demonstracdes financeiras apresentam apropriadamente a posi¢éo financeira e o
progresso da entidade de acordo com as normas de contabilidade geralmente aceites. O
objetivo da opinido do auditor, a qual deve ser expressa em termos positivos face ao nivel
de seguranca exigido, é emprestar credibilidade as demonstracGes financeiras (cuja

responsabilidade pela preparacdo depende do 6rgéao de gestédo)”.

Para complementar as definicdes anteriores, Porter et al (2008, p. 4-5) definem a auditoria
financeira como um exame das demonstrac@es financeiras da entidade, que foram preparadas
pela administracdo / diretores da entidade para acionistas e outras partes interessadas fora da
entidade, e das evidéncias que suportam as informacdes contidas nessas demonstracdes
financeiras, e por outro lado definem o auditor como um profissional qualificado e
experiente, que é independente da entidade, e referem que 0s objetivos sdo expressar uma
opinido sobre se as demonstracdes financeiras proporcionam ou ndo uma visao verdadeira e
apropriada do desempenho financeiro e da posi¢éo financeira da entidade, e cumprem com

0s requisitos estatutarios e/ou outros requisitos regulamentares.

Existem varias definicdes de auditoria e de objetivos de auditoria, particularmente de
auditoria financeira, tendo assim surgido a necessidade de harmonizar e uniformizar o
conceito de auditoria, tendo contribuido para isso algumas defini¢cbes por parte de varias
organizac@es internacionais, como por exemplo (IAASB), que através da (ISA) 200 refere

que a finalidade da auditoria ¢ aumentar o grau de confianca dos destinatarios das

5 Stamp, E. & Moonitz, M. (1978). International Auditing Standards. London: Prentice Hall.
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demonstracdes financeiras, através da expressdo de uma opinido do auditor sobre se as
demonstragdes financeiras estdo apresentadas, em todos os aspetos materiais, ou ddo uma

imagem verdadeira e apropriada de acordo com o referencial adotado (IAASB, 2009).

Foram apresentadas diversas defini¢des para auditoria ao longo dos anos, por diferentes
autores, embora ndo se distanciassem significativamente na interpretacdo do conceito de
auditoria nem no seu objetivo, referindo sempre que o objetivo da auditoria diz respeito a
emissdo de uma opinido sobre as demonstracdes financeiras. Do mesmo modo, também o
papel dos auditores nem sempre foi claro e consistentemente definido (Alleyne & Howard,
2005). Segundo Vaclovas (2008), no inicio do aparecimento da auditoria, 0s principais

objetivos eram divulgar erros e fraudes.

Neste dmbito, Pixley (1881, citado por Chambers, 1995°) afirma que os objetivos de
auditoria eram prevenir erros de omissao, erros acordados e erros de principio. No entanto,
por volta de 1930, a profissdo de auditoria comegou a reivindicar que a responsabilidade da
detecéo de fraude deve ser da gestdo, e que além disso, a administracdo deve implementar
sistemas de controlo interno adequados para prevenir as mesmas, passando para objetivo
secundario da auditoria a detecdo de uma possivel fraude, embora que em certas
circunstancias, os auditores sdo obrigados a detetar as mesmas (Porter, 1997 citado por lacob
& Al-Araji, 20167).

Assim sendo, o0 objetivo inicial do auditor, que consistia na detecdo de erros e fraudes, foi
ultrapassado, sendo que atualmente o objetivo do mesmo € expressar uma opinido sobre a
fiabilidade das demonstracdes financeiras, em que a sua emissdo € da responsabilidade
exclusiva da gestdo da empresa, de acordo com os principios contabilisticos aceites (Costa
& Alves, 2005).

2.1.2. Evolucdo das praticas da auditoria

Segundo Costa (2017) a auditoria foi impulsionada no inicio do seculo XIX na Gréa-
Bretanha, pela necessidade provocada pela revolucdo industrial, sendo que nessa altura a
atividade de auditoria era muito diferente da que é praticada nos dias de hoje. Com esta

revolucdo industrial, a dimensdo das empresas aumentou significativamente, sendo que se

& Pixley, F. W. (1881). Auditors: their duties and responsibilities. London: Effingham Wilson.
" Porter, B. (1997). Auditors’ responsibilities with respect to corporate fraud: a controversial issue, in
Sherer, M. and Turley, S. (Eds) (3?2 ed.). London: Paul Chapman Publishing.
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assistiu a uma diviséo do capital das empresas, por ac¢des, tendo ocorrido uma separa¢ao

entre os proprietarios e os gestores (Almeida, 2014).

Devido a criacdo de sociedades por acdes, as demonstracdes financeiras foram tendo cada
vez mais importancia, sendo por isso criada em Inglaterra a Lei das Sociedades por acdes,
segundo a qual os administradores eram responsaveis pelas prestacdo de contas das suas
empresas, tendo de recorrer a auditores com o objetivo de 0s mesmos garantirem que nao
existia manipulagéo da informacdo financeira apresentada, nomeadamente erros ou fraudes
(Alves, 2015).

Em 1854 foi criada The Society of Accountants in Edinburgh que contém auditores e
contabilistas de varios locais do mundo, sendo hoje conhecida como The Institute of
Chartered Accountants of Scotland (ICAS) (Silva, 2016).

Ao longo dos anos, e com o aumento da complexidade das empresas provocado pelo
desenvolvimento da economia e pela globalizacdo dos mercados, as empresas de auditoria
tiveram também elas de se desenvolver para fazer face as alteracdes das sociedades e da
legislagdo (Peecher, Schwartz & Solomon, 2007), tornando- se multinacionais ao invés de
serem pequenas empresas familiares (Costa, 2017). Devido a este desenvolvimento das
empresas, nos anos 80 e 90 a auditoria sentiu uma pressdo significativa para conseguir
acompanhar a evolucdo das empresas e encontrar a forma de dar resposta a um meio

empresarial mais complexo (Gongalves, 2008).

Em 1929, o Crash da Bolsa de Valores da Wall Street, provocou alteracdes na auditoria,
sendo uma delas a obrigatoriedade de todas as empresas que transacionavam na Bolsa de
Valores terem de contratar servicos de auditoria (Silva, 2016). A atividade de auditoria
passou por varias mudancas, tendo necessidade de se adaptar a rapida conversdo das
circunstancias. Foram observadas diversas alteracGes na pratica da auditoria no final do
século XX devido a complicada atividade econdémica e maior internacionalizacdo das
relacBes econdmicas. Para revelar e avaliar adequadamente o0 processo nas empresas, Sao

necessarios auditores mais qualificados (Vaclovas, 2008).

Um dos mercados que cresceu no final do seculo XX foi o0 mercado de capitais, que levou a
que algumas das empresas tivessem um crescimento significante, tornando-se ainda mais
evidente a separacdo entre 0s gestores e 0s proprietarios, o que realcou a necessidade do
trabalho de auditoria, ja que era necessario demonstrar a fiabilidade da informacéo financeira

das entidades de modo a que os fundos continuassem a ser enviados dos investidores para as



empresas e para que os mercados funcionassem em harmonia (Porter, Simon & Hatherly,
2005).

E possivel afirmar que as condi¢es socioecondmicas tiveram um impacto significativo na
atividade de auditoria financeira, ja que segundo Porter et al (2005) foi dado mais enfoque
no controlo interno das entidades. Com o aumento das entidades tornou- se menos exequivel
para os auditores analisarem todas as transacdes, e as provas de auditoria passaram a ser
recolhidas através de fontes internas e externas, passando 0s objetivos da auditoria a incidir
sobre a avaliacdo da verdade e a equidade da informacdo financeira apresentada ao invés da
prevencdo e detecdo de fraudes.

Os maiores desenvolvimentos ocorridos no ambito das técnicas de auditoria verificados no
final do século XX foram (Porter, Simons & Hatherly, 2005):

e Enfase ao nivel da variedade de provas de auditoria, nio obtendo apenas evidéncias de

fontes internas mas também de fontes externas;

e Surgimento e aumento significativos de computadores, sendo este um elemento alvo de

exame por parte das empresas de auditoria;

e Desenvolvimento do risco de auditoria, com uma abordagem de auditoria sempre que 0

auditor avanca numa area em que provavelmente podem exisitr erros.

No inicio do século XXI, ocorreram varios escandalos financeiros de elevada dimensdo e
que tiveram grandes impactos nas economias mundiais. O caso mais mediatico foi o da
empresa do setor energético Enron que teve como consequéncia a faléncia da empresa de
auditoria Arthur Anderson. Para Healy e Polepu (2003) a situacdo ocorrida deveu-se
essencialmente, ao conflito de interesses, dado que 0 peso que 0s honorarios destes servicos
tinham nos honorarios totais da empresa de auditoria eram bastante significativos, situacéo
que levou a que os auditores nao reportassem as varias situacoes de fraude ocorridas na

empresa.

Apesar de o caso Enron ter sido um dos mais escandalosos, ndo foi o Unico escandalo
financeiro, ja que existiram outros como WorldCom também nos EUA e a Parmalat na

Europa.

Estes escandalos, que levaram ao fim de varias empresas, originaram uma crise de confianca
no trabalho dos auditores (Boynton & Johnson, 2005), o que levou a que o papel dos

auditores na sociedade fosse criticado e questionado, essencialmente por ndo terem emitido



qualquer aviso da situacdo financeira das empresas auditadas e que faliram (Hamed &
Emami, 2016), tendo comecgado a ser colocada em causa a figura do auditor, sobretudo na
questdo da sua independéncia e imparcialidade, e a transparéncia e credibilidade de toda a
informacdo financeira auditada (Borralho, 2007).

Depois de ocorridos os varios escandalos, para minimizar os conflitos de interesse e garantir
a independéncia dos auditores, e com 0 objetivo de aumentar a confianga dos utilizadores
das demonstracbes financeiras no trabalho dos auditores, foi publicada em 2002 e Lei
Sarbanes- Oxley Act (SOX) e mais tarde, em maio de 2006, com 0 mesmo intuito foi
publicada na UE a diretiva 2006/43/CE para os Estados-membros (Mayoral & Segura,
2008). A Lei SOX definiu um conjunto de medidas com o objetivo de proteger 0s
investidores, nomeadamente no que diz respeito a independéncia e rotacdo dos auditores
(Alves, 2015).

No entanto, ja& com as medidas em vigor, tanto nos EUA como na EU, ocorreu a crise
financeira de 2008. Com mais uma crise, o papel dos auditores na sociedade voltou a ser
questionado e criticado (Kandemir, 2013) demonstrando que as medidas impostas pela Lei
SOX e pela diretiva 2006/43/CE ndo eram suficientes para dar confianca aos utilizadores

das demonstrac@es financeiras sobre o trabalho desenvolvido pelas empresas de auditoria.
2.1.3. Objetivos e medidas da reforma europeia de auditoria

Os escéndalos financeiros ocorridos no inicio do século XXI, a crise vivida nos anos
seguintes e a incapacidade das medidas impostas pela Lei SOX e pela diretiva da UE,
entretanto transposta pelos Estados Membros, fez com que a Comissdo Europeia iniciasse o
processo de reforma do mercado de auditoria, publicando o Livro Verde, a “Politica de
Auditoria: as ligdes da crise” a 13 de outubro de 2010 com a finalidade de estimular a
discussdo publica (CE, 2010). Este livro teve como objetivo a estabilizacdo financeira, a
funcdo de auditoria e o seu ambito, abordando nomeadamente temas como o papel do

auditor, a independéncia das empresas de auditoria, entre outros (Almeida, 2017).

Depois do Livro Verde, a Comissdo Europeia (CE) emite a 30 de novembro de 2011, uma
proposta de legislacdo que depois de analisada e ajustada da origem a designada Reforma
Europeia de Auditoria (REA), através da Diretiva 2014/56/EU, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014 e do Regulamento (EU) n° 537/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014. Segundo a CE (2014) alguns dos objetivos

da legislagéo séo:
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e Clarificar o papel do auditor;

e Aumentar a superviséo dos auditores;

e Tornar o mercado de auditoria mais dinamico;

e Reforgar a ideia de independéncia dos auditores e 0 seu ceticismo;

Todos estes objetivos tém como finalidade permitir que a REA contribua para a estabilizacéo
do sistema financeiro (CE, 2010).

Segundo a Diretiva 2014/56/EU e o Regulamento 537/2014, as principais medidas que
formam impostas pela REA sdo:

e Alargamento do Conceito de Entidade Interesse Publico (EIP);

e Rotacdo obrigatoria da firma de auditoria;

e Alargamento do ambito dos servigos distintos de auditoria proibidos;
e Estrutura de remuneracao;

e Alteragdo da entidade supervisora da atividade de auditoria;

e Reforco das responsabilidades do 6rgéo de fiscalizacao;

e Alteracdes nos relatérios emitidos;

e Novas especificacdes sobre as sancdes e penalizacdes;

e Rejeicdo generalizada da auditoria conjunta.

Dado que o tema da presente dissertacdo esta relacionado com os Relatorios de Auditoria e
com a Rotacdo dos Auditores, as medidas “Rotagdo obrigatoria da firma de auditoria” e

“Alteracdes nos relatorios emitidos” vao ser alvo de analise nos pontos seguintes.
2.1.4. Rotacao dos auditores

A rotacdo dos auditores é um fator determinante no estudo desenvolvido na presente
dissertacdo dado que o objetivo da mesma é perceber o impacto que esta rotacdo pode ter

num ponto especifico do relatorio de auditoria, as matérias relevantes de auditoria.

De acordo com Chew (2003) a mudanca de auditores foi um tema que comecou a ser
abordado nos anos 70 devido ao aumento da competitividade. Com os escandalos ocorridos

no inicio do século XXI, a confianca dos utilizadores das demonstracBes financeiras na
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independéncia dos auditores ficou bastante fragilizada, tendo surgido a discussédo de
introduzir a obrigatoriedade de rotacdo do auditor nos EUA, numa altura em que estava a ser
implementada a Lei SOX (Defond & Francis, 2005).

Assim sendo, a Lei SOX, com o objetivo de melhorar a independéncia dos auditores, definiu
um periodo méximo de cinco anos em que um socio pode desempenhar as suas funcbes de
auditor numa entidade, considerando que deve ser ilegal uma empresa de auditoria fornecer
0S seus servicos se 0 socio responsavel pelo trabalho tiver sido o mesmo em cada um dos

cinco exercicios fiscais anteriores.

Esta medida foi também imposta na Europa, através da Diretiva 2006/43/CE de 17 de maio
de 2006 exigindo a rotacdo do auditor responsavel ap6s um periodo maximo de sete anos.
No entanto no ambito da Reforma Europeia de Auditoria, verificou-se uma alteragao
significativa no que diz respeito a rotacao dos auditores, a qual deixou de ser aplicavel apenas
ao socio responsavel pelo trabalho, aplicando-se igualmente as préprias Sociedades de
Revisores Oficiais de Contas (SROC) nas Entidades de Interesse Publico, conforme
Regulamento n°® 537/2014 de 16 de abril de 2014. O principal objetivo é o de eliminar as
ameacas de familiaridade que, segundo a Comissdo Europeia (2010), mesmo que exista a
rotacdo dos sdcios responsaveis pelo trabalho, se a mesma firma de auditoria for nomeada
durante décadas a independéncia do trabalho pode ndo ser a desejavel. Assim, de acordo
com o Regulamento n°537/2014, o periodo maximo em que uma empresa de auditoria pode
exercer 0 seu trabalho numa Entidade de Interesse Publico é dez anos, salvo algumas
excecOes definidas no n°4 do artigo 17°, em que o prazo maximo pode ir até 20 ou 24 anos,
sendo que o sdcio responsavel pela revisdo legal de contas tem de cessar a sua participacao

num periodo maximo de sete anos.

Né&o obstante as diretrizes impostas, € possivel evidenciar a falta de consenso em relacéo a

este tema.

Segundo Barton (2002) a grande parte dos argumentos desenvolvidos pelos autores em
relacdo ao tema da rotacdo obrigatdria dos auditores esta relacionada com o aumento da

independéncia e/ou qualidade do trabalho de auditoria.

Segundo Hoyle (1978 citado por Barton, 2002%) a empresa de auditoria a0 manter uma

relacdo ao longo de varios anos com a entidade auditada, comecara a identificar-se mais com

8 Hoyle, J. (1978). Mandatory Rotation: The arguments and an alternative. The Journal of Accountancy, 69-
78.
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0s interesses da propria entidade do que com os interesses dos utilizadores das
demonstragdes financeiras, sendo a obrigatoriedade da rotagdo dos auditores uma medida

para prevenir o desenvolvimento desse sentimento.

Com a rotatividade dos auditores, a independéncia e a integridade dos auditores ficam mais
salvaguardadas, dado que com este facto os auditores ficam mais imunes a pressdes por parte
da gestdo ja que ao fim de um periodo limitado a relacdo com a entidade termina (Barton,
2002).

No entanto, Lopes (2017) defende que embora a rotatividade seja benéfica para a
independéncia das auditorias, considera que a obrigatoriedade da rotacdo das firmas de
auditoria ndo acrescenta nenhum beneficio para a independéncia em relacdo a
obrigatoriedade de rotacdo do sécio responsavel pelo trabalho de auditoria, dado que para
ela esta mesma rotacdo era suficiente para assegurar a independéncia do trabalho de

auditoria.

Por outro lado, a obrigatoriedade da rotatividade dos auditores podera colocar em causa a
qualidade do trabalho de auditoria, ja que segundo Ghosh e Moon (2005) a permanéncia do
auditor na empresa auditada melhora a qualidade do seu trabalho devido ao maior
conhecimento que adquire ao longo dos anos do negocio da entidade e do ambiente onde a

mesma se insere, tendo assim maior probabilidade de detetar irregularidades.

Geiger e Raghunandan (2002), ao estudarem e analisarem empresas que entraram em
faléncia, verificaram que existiram mais erros nos relatdrios de auditoria nos primeiros anos,
0 que leva a pensar que em relacionamentos de maior duracdo, 0 conhecimento do auditor
face a entidade auditada é também maior, o que proporciona uma melhor qualidade dos
relatorios de auditoria. Para Nagy (2005) periodos longos de relacionamento entre auditores
e 0s seus clientes estdo associados a melhoria da qualidade de auditoria e ndo a sua
diminuicéo.

Deste modo, verifica-se que varios autores ndo concordam com a rotacdo periodica dos
auditores e, por consequéncia, ndo concordam com essa obrigatoriedade, ja que segundo
DeAngelo (1981) a qualidade da auditoria ndo deve ter apenas em conta a independéncia,
protegida através da rotacdo dos auditores, mas sim ter em conta também um fator

determinante como o conhecimento do cliente.

Se € possivel verificar que ndo existe consenso na opinido e argumentos dos demais autores

que se pronunciaram sobre o tema da rotatividade dos auditores, ja no que toca as maiores
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empresas de auditoria, as chamadas “BigFour”, a sua opiniao em relagdo ao tema é unanime,

demonstrando- se totalmente contra a obrigatoriedade da rotatividade.

Para a PWC (2013), a obrigatoriedade da rotatividade da empresa de auditoria colocara um
risco significativo desnecessario na qualidade da auditoria, existindo maneiras mais eficazes,
menos perturbadoras e menos onerosas de garantir a independéncia dos trabalhos de
auditoria. A perda do conhecimento da empresa de auditoria sobre os negdcios, pessoas,
processos, controlos e riscos da empresa aumenta o risco de falhas no trabalho de auditoria.

Outro dos argumentos utilizados, desta vez pela KPMG (2011), é de que esta rotatividade
obrigatdria pode impedir que o Comité de Auditoria escolha a empresa de auditoria que eles
acreditam ser mais eficiente, o que pode ser potencialmente prejudicial a qualidade da

auditoria.

Paraa EY (2013), a rotatividade obrigatdria dos auditores pode dificultar algumas empresas
a encontrarem auditores com experiéncia para 0S seus setores, 0 que pode afetar
negativamente a profissdo de auditoria, aumentando os desafios e 0s custos de recrutamento

e retencdo de pessoal qualificado.

Vérios sdo os argumentos apresentados tanto a favor da rotatividade como contra, sendo
importante balancear o impacto do aumento da independéncia, que fica protegida com esta
medida, e o impacto da diminui¢do do conhecimento das entidades e 0 aumento dos custos

na qualidade do trabalho de auditoria.
2.1.5. Alteracao ao nivel dos relatérios emitidos

As alteracbes impostas aos relatérios de auditoria, nomeadamente a certificacdo legal de
contas (CLC), tem especial relevancia no estudo desenvolvido na presente dissertacdo dado
que dessas alteracdes impostas surgiu a seccdo das matérias relevantes de auditoria no

relatorio de auditoria.

Devido aos varios escandalos que antecederam a reforma europeia de auditoria, os auditores
foram acusados, por vezes, de falta de transparéncia, por via de ndo reportarem todas as
informacBes necessarias aos utilizadores das demonstracdes financeiras. A Comissao
Europeia (2010) através do livro verde, levantou uma preocupacao com a necessidade de ser
definido de forma clara quais as informacdes que o auditor deve comunicar a todas as partes
interessadas. Para fazer face a esta necessidade foi colocada a possibilidade de revisao da
CLC (CE,2010).

14



Para materializar esta hipdtaese levantada, a mesma foi entdo considerada através do artigo
n°10 do Regulamento n® 537/2014 que exige que o relatorio de auditoria ou certificacdo legal
das contas tem de ser elaborado de acordo com o disposto no artigo 28° da Diretiva
2006/43/CE e além disso incluir o0s seguintes pontos:

a) Pessoa ou 6érgdo que nomeou o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores

oficiais de contas;

b) Data da nomeacéo e o periodo total do mandato interrupto;
c) Descricdo dos riscos de distorcdo material mais significativos, a resposta dada pelos

auditores a esses mesmos riscos e algumas observacgdes se aplicavel e necesséario;

d) Explicacdo de como a revisdo legal de contas foi considerada eficaz na detecdo de
irregularidades;

e) A confirmagdo da conformidade entre o parecer de auditoria e o relatorio adicional

dirigido ao comité de auditoria;

f) Declaragédo de independéncia por parte dos auditores durante o periodo dos trabalhos de
auditoria e declaracao de que ndo foram prestados quaisquer outros servigos distintos de

auditoria proibidos;

g) Divulgacéo de todos os servicos, além dos servigos de revisao legal de contas, que foram
prestados pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de revisores oficiais de contas
a entidade auditada que ndo tenham sido divulgados no relatorio de gestdo ou nas

demonstracdes financeiras.

Em Portugal estas indicacdes foram implementadas com a entrada em vigor, a 1 de janeiro
de 2016, da lei n°140/2015 de 7 de setembro, estando estipulado no nimero 3 do artigo 45°
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas a aplicacdo das indicagdes referidas
no n° 10 do Regulamento n® 537/2014. Nesse sentido, as auditorias anteriores a 1 de janeiro

de 2016 seguiam o modelo de certificacéo legal das contas apresentado no Quadro 2.1:

15



Quadro 2.1. Modelo de Certificacdo em vigor até 2016

Entidades de Interesse Publico (EIP) e Outras Entidades

Introducéo

Responsabilidades

Responsabilidades da Geréncia/Administracéo
Responsabilidades do Auditor

Ambito

Reserva

Opini&o

Enfases

Relato sobre outros requisitos legais

As auditorias a partir de 1 de janeiro de 2016, devem seguir o0 modelo de certificacéo
apresentada no Quadro 2.2 (OROC, 2017b):

Quadro 2.2. Modelo Certificagdo em vigor desde 2016

Entidades de Interesse Publico (EIP) Outras Entidades

Relato sobre a auditoria das demonstracgdes financeiras:
Opinido Opinido
Bases para opinido Bases para opinido
Incerteza material relacionada com a Incerteza material relacionada com a
continuidade continuidade
Enfase(s) Enfase(s)
Matérias relevantes de auditoria Matérias relevantes de auditoria (opcional)
Outras matérias Outras matérias
Responsabilidade do érgéo de gestdo e do

Responsabilidade do érgao de gestéo e do érgao
de fiscalizacdo pelas demonstracgdes financeiras
Responsabilidade do auditor pela auditoria das

0rgdo de fiscalizacdo pelas demonstracoes
financeiras
Responsabilidade do auditor pela auditoria das

demonstracdes financeiras demonstracgdes financeiras
Relato sobre outros requisitos legais e regulamentos:

Sobre o relatério de gestdo Sobre o relatério de gestdo
Sobre o relatério de governo societario

(obrigatdério em entidades cujos valores

mobiliarios sdo admitidos a negociacdo num

mercado regulamentado)

Sobre a informacdo ndo financeira prevista no

artigo 66° B do CSC (se o nimero médio de

trabalhadores durante o exercicio anual exceder

0s 500)

Sobre 0s elementos previstos no artigo 10° do

Regulamento (UE) n° 537/2014

Fonte: Adaptado de OROC (2017, p.22-23)

2.2. Independéncia

Neste ponto é apresentado o conceito de independéncia de auditoria, as ameacas a

independéncia e as salvaguardas a mesma. O tema afigura-se relevante na presente
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dissertacdo face as desconfiagas suscitadas no passado recente e a necessidade de as
ultrapassar, constituindo-se um dos fatores determinantes para a Reforma Europeia de
Auditoria apresentada no ponto anterior, com influéncia direta no aparecimento tanto das
matérias relevantes de auditoria nos relatérios de auditoria como da rotatividade dos
auditores.

2.2.1. Conceito de Independéncia

Para Baker (2005), o conceito de independéncia de auditoria que surgiu nos Estados Unidos
e em Inglaterra tem sido bastante discutido ao longo dos anos, sendo o mesmo colocado em
causa, sobretudo pelo facto de terem ocorrido varios escandalos financeiros, como por
exemplo o caso Enron e Arthur Anderson (Alleyne & Devonish, 2006). E possivel verificar
a existéncia de varias defini¢cbes do conceito da independéncia do auditor.

Segundo Schandl (1978) a independéncia esta presente quando existe a garantia de que o
auditor mantém-se longe de quaisquer interesses, por ter expressado a sua opinido, 0 seu

julgamento e outras conclusdes que possa ter tomado.

Para Knapp (1985), o conceito de independéncia de auditoria, vai ao encontro do que afirma
Schandl, afirmando que o conceito de independéncia consiste na capacidade do auditor se

manter afastado de pressdes exercidas por terceiros.

Para Mautz e Sharaf (1961), o conceito de independéncia da auditoria financeira é uma
carateristica que mantem o auditor afastado de quaisquer pressdes que possam afetar o seu
trabalho.

Para Moizer (1997), a independéncia do auditor passa pela assertividade e aplicacdo da

deontologia.

Segundo Watts e Zimmerman (1983), uma medida razoavel da independéncia é a
probabilidade de o auditor reportar qualquer erro identificado no seu trabalho de auditoria.
No entanto ndo € o Unico autor que afirma o mesmo, ja que DeAngelo (1981) também afirma

que a independéncia ¢ a probabilidade de o auditor relatar a descoberta de um erro.

Foram vérias as entidades que se pronunciaram sobre o conceito de independéncia de
auditoria, sendo que é possivel destacar a ISA 200 (IAASB,2009) que vai ao encontro de
definicBes apresentadas por outros autores, afirmando que a independéncia do auditor em

relacéo a entidade auditada permite a0 mesmo salvaguardar a sua capacidade de formar e
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emitir uma opinido de auditoria sem ser afetado por qualquer tipo de influéncias que

poderiam comprometer essa mesma opiniéo.
2.2.2. Tipos de Independéncia

De acordo com o Codigo de Etica da International Federation of Accountants (IFAC), o
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA), e o Codigo de Etica da
Ordem de Revisores Oficiais de Contas (CEOROC) é possivel compreender a existéncia de
dois tipos de independéncia distintos, a independéncia da mente e a independéncia na

aparéncia.

A auditoria e a sua independéncia estdo sempre associadas a opinido publica, pelo que a
auditoria deve ser independente de facto e em aparéncia (Kohlbeck, Looknanan-Brown, e
Trainor, 2010 citados por Pinheiro, 2012°).

Desta forma e segundo CEOROC (OROC,2011) é possivel definir a independéncia da mente
como um estado mental do auditor que lhe permite a elaboracdo de uma opinido sem ser
afetado por influéncias que lhe possam comprometer o seu julgamento, permitindo assim
que o auditor atue com integridade, objetividade e com ceticismo profissional. De acordo
com a mesma entidade, a independéncia na aparéncia consiste em evitar que factos ou
circunstancias significativas que possam levar a que um terceiro razoavel e informado
conclua que a integridade, objetividade ou o ceticismo profissional do auditor ou da empresa

de auditora tenham sido comprometidos.

Assim podemos afirmar que a independéncia da mente € o estado do auditor que permite ao
mesmo fazer o seu trabalho de acordo com os requisitos éticos definidos pelo IESBA
(IFAC,2016), sem que pressdes ou influéncias possam afetar tanto o seu trabalho de auditoria
como a emissdo da sua opinido. A independéncia de aparéncia relaciona-se com a forma
como é demonstrada para terceiros essa independéncia, sendo tdo ou mais importante que a
independéncia da mente, j& que na maioria das vezes é através dessa independéncia que o

auditor é avaliado.

® Kohlbeck, M., Looknanan-Brown, V., & Trainor, J. (2010). Did the SOX ban on non-audit services go far
enough or too far? Evidence from investors™ perception of auditor independence.
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2.2.3. Ameacas a independéncia

A independéncia da auditoria consiste, como ja foi verificado anteriormente, na capacidade
de o auditor efetuar o seu trabalho e emitir a sua opinido sem a influéncia de qualquer
pressao, no entanto € facil entender que é extremamente complicado de 0 mesmo acontecer,
pelo facto de existirem vérias ameacas de ordem social, financeira e profissional que

colocam em causa essa mesma independéncia (Kleinman & Palmon, 2001).

Segundo CEOROC (OROC,2011) uma circunstancia ou um relacionamento podem criar
uma ameaca que pode afetar o cumprimento dos principios fundamentais, sendo que as

ameagcas podem ser de varias origens estando categorizadas da seguinte forma:

e Ameaca de interesse pessoal: ameaga que um interesse financeiro ou qualquer outro

tipo de interesse pessoal possa influenciar o trabalho e 0 comportamento do auditor;

e Ameaca de auto-revisdo: ameaca que o auditor ndo avalie adequadamente um certo
servico por ter sido realizado por si, pela firma que integra ou por alguma firma

associada;

e Ameaca de representacdo: ameaca que o auditor defenda a posicao do cliente auditado,

ficando em causa a sua objetividade;

e Ameaca de familiaridade: ameaca por existir uma relagdo mais proxima e/ou por vezes
ja de varios anos com o cliente em si ou com alguma pessoa com um cargo importante
na relacdo entre empresa de auditoria e empresa auditada, possa influenciar o ceticismo

profissional do auditor colocando em causa o seu trabalho;

e Ameaca de intimidacdo: ameaca de poderem existir pressdes por parte do cliente sobre
o0 auditor, que influenciem a atuacdo objetiva do mesmo sobre a empresa auditada e o

trabalho em si.

O CEOROC (OROC, 2011) indica também quais as circunstancias e relacionamentos
especificos que podem criar ameacas a independéncia, estando presentes no capitulo 4 da

seccdo 2 a 11:

e Interesse financeiro: interesse indireto ou direto por parte de um membro da firma, de
algum familiar ou da firma no cliente auditado ou na entidade que controla o cliente,
criando uma ameaca de interesse pessoal que podera ser maior ou menor dependendo de
varios fatores, como por exemplo a natureza do relacionamento entre 0 membro da

equipa de auditoria e o seu familiar;
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Empréstimos e garantias: um empréstimo ou uma garantia de empréstimo concedido a
empresa de auditoria, a um membro da equipa de trabalho ou mesmo a um familiar de
um dos membros da equipa de trabalho através de procedimentos, termos e condigdes
anormais de acordo com o mercado, podem constituir uma ameaca de interesses

pessoais;

Relacionamentos empresariais: a existéncia de um relacionamento empresarial
préximo entre a empresa de auditoria, um membro da equipa ou mesmo um familiar de
um dos membros da equipa e o cliente ou alguém com um cargo chave na empresa

auditada pode criar ameacas tanto de interesses pessoais como intimidacao;

Relagdes familiares e pessoais: uma relagdo pessoal e/ou familiar entre algum membro
da equipa de trabalho e um determinado trabalhador da empresa auditada pode criar uma
ameaca de interesse pessoal, intimidacdo ou familiaridade. O tamanho da ameaca
depende de vérios fatores como a natureza da relacdo pessoal, o cargo do membro da
equipa de trabalho e o cargo do trabalhador da empresa auditada;

Quadro de um cliente em que foi auditor: no caso de existir algum colaborador da
empresa auditada com uma determinada funcao chave, isto é, com poder para exercer
influéncia significativa na preparacdo das demonstracdes financeiras e que ja tenha
pertencido a equipa de trabalho, podem ser criadas ameacas de familiaridade ou
intimidacao;

Auditor que foi quadro de um cliente: no caso de existir algum membro da equipa de
trabalho que ja tenha trabalhado na empresa auditada, podem surgir ameacas de interesse

pessoal, auto-revisdo ou familiaridade;

Associacdo prolongada de profissionais com cargos de maior responsabilidade com
um cliente de auditoria: a intervencdo dos mesmos responsaveis num trabalho de
auditoria, origina ameacas de familiaridade e interesse pessoal, dependendo de
circunstancias como: estrutura da empresa de auditoria, 0 tempo de intervencdo do
auditor responsavel, o tipo de trabalho de auditoria, a eventual mudanca da equipa de
gestdo da empresa auditada e a eventual mudanca da natureza ou complexidade dos

assuntos contabilisticos e de relato do cliente;

Prestacdo de outros servicos a clientes de auditoria: prestacdo de outros servicos para
além dos servicos de auditoria ao cliente, podem criar ameacas de auto revisdo, interesse

pessoal e representacao;
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e Honorarios: quando o peso dos honorérios de um determinado cliente é bastante
significativo nos honorarios totais da empresa de auditoria, cria uma dependéncia da
empresa de auditoria no cliente, o que origina ameagas de interesses pessoais ou de
intimidacéo;

e Litigios reais ou potenciais: quando a empresa de auditoria e 0 6rgdo de gestdo da
empresa auditada estejam em posi¢cdes contrérias devido a litigios, reais ou potenciais,
podem ser criadas ameacas de interesse pessoal e intimidagéo.

O conceito de independéncia na auditoria tem sido fortemente debatido entre varios autores,
ja que a qualidade da auditoria esta relacionada diretamente com a independéncia que nela
existe (Windmoller, 2000). Para 0 mesmo autor, os principais fatores ou circunstancias que

podem colocar em causa a independéncia de um auditor sao:

e quando os auditores sdo detentores de acdes ou outros interesses financeiros da entidade

auditada, colocando a possibilidade de existirem interesses pessoais;

e quando existe algum relacionamento, familiar ou de outro tipo, entre algum membro da
equipa de auditoria e algum membro chave do cliente, podendo existir assim uma ameaca

de relagdes familiares e pessoais;

e quando existe a formacdo de aliancas com as entidades auditadas, possivel ameaca de

relacionamento empresarial,
e aprestacdo de servicos de ndo auditoria a clientes de auditoria.

Um dos principais fatores prejudiciais a independéncia do auditor sdo os conflitos de
interesses, sendo que se verifica em cada trabalho de auditoria a existéncia desta ameagca, ja

que o auditor deve auditar quem Ihe paga (Mayoral & Segura, 2007).

Para Levy (2018) é muito desafiante para o auditor ou firma de auditoria manter a distancia
entre efetuar um servico valioso para o cliente e a independéncia da auditoria, ja que por
vezes 0s auditores de forma a facilitar o trabalho dos seus clientes tém a tendéncia de ajudar
na preparacao das demonstracoes financeiras, mesmo que de forma indireta. De acordo com
o mencionado na Lei SOX (2002), uma empresa de auditoria ndo pode ser considerada
independente no que diz respeito a auditoria das demonstracGes financeiras de um
determinado cliente se tiver participado de perto, manualmente ou por meio dos seus servicos

de informatica, na preparacdo das demonstracdes financeiras da empresa auditada.
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Um dos fatores que podem afetar a independéncia da auditoria referidos anteriormente mais
discutidos pelos autores, prende- se com a prestacéo de servi¢os de ndo auditoria a clientes
de auditoria, em que se levantam davidas sobre se as firmas de auditoria podem sustentar a
sua independéncia ao oferecer outros servicos aos seus clientes de auditoria, sendo possivel
observar que esta € uma questdo controversa entre os auditores (Khasharmeh & Desoky,
2018).

A prestacao de outros servicos a clientes de auditoria leva a que o publico coloque em causa
a pratica e a independéncia da auditoria, no entanto alguns autores argumentaram que o
fornecimento de outros servicos cria uma relagdo de trabalho proxima entre o auditor e as

empresas auditadas (Wallace, 1995).

Segundo Wallman (1996), que vai ao encontro do que afirma o autor anterior, o fornecimento
de outros servicos para além dos servicos de auditoria a um cliente melhora a capacidade do
auditor entender o cliente auditado, o que permite uma melhor qualidade na auditoria

realizada.

Para Antle, Griffin, Teece e Williamson (1997), o fornecimento de outros servigos aos
clientes de auditoria ndo afetaria a independéncia do auditor, uma vez que leva a melhoria
da qualidade da auditoria, que para Arrunada (1999) se deve ao facto de a prestacdo desses
outros servigos poder aumentar a competéncia técnica dos auditores e de reduzir os custos

totais, ndo prejudicando a auditoria ou 0s restantes servicos.

No entanto esta questdo € muito controversa como ja foi referido anteriormente pelo que
muitos dos autores tém uma opinido contraria, ja que o fornecimento de outros servi¢cos
pelos auditores as empresas clientes de auditoria tem sido visto como uma ameaca a

independéncia do auditor (Craswell, 2003).

A prestacdo de outros servicos para além dos servicos de auditoria ao mesmo cliente, pode
colocar em causa a independéncia do auditor, devido a dificuldade que o mesmo terd em
auditar e criticar o trabalho feito pela sua propria empresa e devido ao facto de a empresa de
auditoria poder ndo querer colocar em risco 0s honorarios dos varios servicos, portanto, fica
mais relutante em discordar e emitir uma opinido adversa sobre as interpretacdes da

administracao (Ye, Carson, & Simnett, 2011).

Para Sori e Karbhari (2006), a independéncia do auditor é consideravelmente ameacada
quando a equipa de trabalho de auditoria fornece em conjunto auditoria e outros servicos,

sendo que para 0s investidores a prestagdo de outros servicos enfraquece o nivel de
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independéncia do auditor (Krishnan, Sami & Zhang, 2005 citado por Khasharmeh &
Desoky, 2018%°). No mesmo sentido, Beattie, Fearnley e Brandt (1999) afirmaram que a
prestacdo de outros servicos a clientes de auditoria foi considerado por jornalistas
financeiros, preparadores e diretores financeiros como o fator de maior ameaga a

independéncia do auditor.

E possivel através das diversas interpretacdes verificar que ndo existe consenso sobre a
relacdo entre a prestacdo de outros servigcos a clientes de auditoria e a independéncia do
auditor, no entanto para esta e para as outras possiveis ameacas ja mencionadas

anteriormente, foram implementadas medidas para salvaguardar a independéncia do auditor.
2.2.4. Salvaguardas a Independéncia

Ao analisar as possiveis ameacas a independéncia do auditor, identifica-se que as mesmas
podem surgir de variadas circunstancias ou situacOes, pelo que surge a necessidade de se
encontrarem salvaguardas para essas mesmas ameacas. De acordo com CEOROC (OROC,
2011) as salvaguardas podem-se dividir em duas categorias e tém como objetivo eliminar ou
reduzir as ameacas a independéncia do auditor. As categorias segundo 0 CEOROC (OROC,
2011) séo:

e salvaguardas criadas pela profisséo, legislacdo ou regulacao;
e salvaguardas estabelecidas no contexto do trabalho.

De acordo ainda com a mesma fonte, as salvaguardas a utilizar pelo auditor devem ser
escolhidas com base no seu julgamento profissional das circunstancias que podem levar a

gue exista uma ameaca a sua independéncia.

Ainda no CEOROC (OROC, 2011) foram evidenciados alguns exemplos de salvaguardas

possiveis as ameacas a independéncia do auditor:
1. Salvaguardas criadas pela profissao, legislacao ou regulacéo

e Requisitos especificos tanto a nivel académico como a nivel de experiéncia profissional

para a inscricao na ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

e Normas e Regulamentos profissionais;

10 Krishnan, J., Sami, H., & Zhang, Y. (2005). Does the provision of non-audit services affect perceptions of
auditor independence. Auditing: A Journal of Practice and Theory, 24(2), 111-135.
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Acompanhamento e monitorizagdo da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas do
exercicio da atividade de revisdo de contas;

Supervisdo publica da atividade de auditoria;

Procedimentos de natureza disciplinar da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e

contraordenacdes;
Regulamentos de governagédo das sociedades;
Formacao profissional constante;

Supervisdo e controlo dos relatorios, declaracGes, comunicacdes ou informacGes

produzidas.

Salvaguardas estabelecidas no contexto do trabalho

Procedimentos de controlo de qualidade dos trabalhos;

Documentagédo dos principios fundamentais inerentes a atividade de auditoria;

Identificacdo de possiveis interesses ou relacionamentos entre os membros da equipa de

auditoria ou da firma e a empresa auditada, ou algum membro chave da mesma;

Gestdo dos honorarios de modo a controlar a dependéncia da empresa de auditoria no

cliente;

Implementacdo de procedimentos para proibir qualquer pessoa ndo afeta ao trabalho de

auditoria de interferir no mesmo;

Formacdo e comunicacdo ativa para com todos os profissionais da firma de auditoria

sobre politicas e principios fundamentais da atividade;

Criacdo de mecanismos disciplinares para promover o cumprimento dos principios

fundamentais;

Criacdo de procedimentos que encorajem os profissionais a comunicarem aos superiores

qualquer situacdo que possa comprometer a independéncia do auditor;

Criacdo de um sistema de controlo de qualidade da empresa de auditoria assente num

membro responsavel por esse mesmo sistema;

Consulta de um terceiro independente, um outro auditor ou a Ordem dos Revisores

Oficiais de Contas;
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e Discutir aspetos éticos com os encarregados da governacdo do cliente;

e Rotacdo dos profissionais de maior responsabilidade da equipa de auditoria.

3. Salvaguardas criadas nos sistemas e procedimentos do cliente

e Aprovagdo da nomeagdo do Revisor Oficial de Contas por membros néo gerentes;

e Implementacdo por parte do cliente auditado de procedimentos internos que assegurem
escolhas objetivas na atribuicdo de trabalhos de néo garantia de fiabilidade;

e Criacdo de uma estrutura de governacdo empresarial que proporciona supervisido e

comunicagdes apropriadas relativamente aos servigos da firma.

Deste modo é possivel verificar que muitas das ameacas existentes a independéncia do
auditor podem ser combatidas por algumas medidas de salvaguarda, medidas essas que
foram materializadas atraves da legislacdo criada no ambito da reforma europeia de
auditoria, em que um dos seus objetivos principais era nomeadamente permitir a existéncia

de independéncia nos trabalhos de auditoria.

2.3. O relato de auditoria e as diferencas de expectativas

A diferenca de expetativas de auditoria, ou audit expectations gap, é provocada pelas
expectativas erradas que os utilizadores das demonstracdes financeiras tém sobre o papel e
a responsabilidade dos auditores (Shikdar, Faruk & Chowdhury, 2018). Por vezes acontece
que as expectativas dos utilizadores das demonstracbes financeiras superam as
possibilidades de auditoria tendo como efeito a desilusdo e a diminuicdo da confianca na
auditoria e nos auditores (Vaclovas, 2008). O conceito de audit expectations gap foi
introduzido pela primeira vez por Liggio (1974), em que o auditor define como a diferenca
entre os niveis de desempenho esperado e pretendido pelos auditores e pelos utilizadores das

demonstracdes financeiras.

Uns anos depois, pelo facto de as defini¢cdes existentes ndo considerarem a diferenca entre o
que de facto o auditor pode e razoavelmente deve fazer e o seu desempenho na realidade,
Porter (1993) reformulou o conceito para audit expectation-performance gap. Porter (1993)
definiu este conceito como a diferenca entre as expectativas da sociedade em relacdo aos
auditores e o desempenho dos auditores, conforme percebido pela sociedade. O autor dividiu

as diferencas de expetativas em duas componentes distintas:
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Diferenca de razoabilidade: diferenca entre o que a sociedade espera que sejam as
funcbes desempenhadas pelos auditores e as fungdes que eles podem razoavelmente
esperar que o auditor desempenhe, esta diferenca acontece devido as expetativas pouco

razoaveis da sociedade no que diz respeito ao desempenho dos auditores.

Diferenca de desempenho: diferenca entre as fungdes que a sociedade pode
razoavelmente esperar que os auditores desempenhem e as funcbes que os auditores

consideram que podem desempenhar. Esta componente esta subdividida em duas:

Normas Inadequadas: diferencas entre as responsabilidades que podem ser
razoavelmente exigidas aos auditores pela sociedade e as responsabilidades exigidas aos

auditores pelas normas e regulamentos;

Desempenho Inadequado: diferenca entre o padrdo de desempenho esperado pelos
auditores e o desempenho esperado e percebido pela sociedade.

E possivel verificar a divisio das diferencas de expetativas de Porter na Figura 2.1.

Auditors” Society’s
Percerved - Audit Expectation-Performance = Lxpectations
Performance of Auditors
Performance gap Reasonableness gap ————————
Audivors’ Duities Reasonably
Fxisting Expected of
Dutics Auditors
Deficient Dehicient Unreasonable
e Perforimance —w4——— Sgapdands = [ Expectation ————=

Figura 2.1. Estrutura audit expectation-performance gap
Fonte: Porter (1993, p. 50)

No entanto foram varios 0s autores que se pronunciaram sobre este conceito, para Lee, Ali

e Bien (2009) expectation gap é a diferenca entre o que os auditores acreditam ser a sua

responsabilidade e o que o os utilizadores das demonstrac6es financeiras esperam de uma

auditoria. Segundo o0s mesmos autores, as diferencas de expetativas sdo um fator

determinante na avaliacdo de uma auditoria e dos auditores em si, sendo que a probabilidade

de o auditor e o seu trabalho ser prestigiado diminui com o aumento das expetativas do

publico.
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Para Monroe e Woodliff (1993), o conceito expectation gap vai ao encontro da defini¢do dos
auditores anteriores, definindo o conceito como a diferenca de expetativas entre os auditores
e os utilizadores das demonstracdes financeiras, no que diz respeito as responsabilidades e

deveres dos auditores e a informacdo a colocar nos relatérios de auditoria.

Foram varios os estudos realizados em varios paises com o objetivo de identificar as causas
da lacuna nas expectativas de auditoria, sendo que para Dando e Swift (2002, citado por
Shikdar, Faruk & Chowdhury, 20181) a falta de competéncia técnica, a oportunidade da
comunicagdo do auditor e a falta de independéncia da auditoria s@o fatores que contribuem
para a existéncia de diferencas de expectativas de auditoria.

Para Lee e Ali (2008) os fatores que podem levar a que existam diferencas de expectativas
da auditoria devido a falta de consciéncia e expectativas irracionais por parte dos utilizadores
das demonstracdes financeiras s@o essencialmente a dificuldade em compreender a funcéo

de auditoria por a mesma ser complexa e o papel dos auditores.

Entre os problemas que ocorreram ao longo dos anos relacionados com as diferengas de
expetativas estd a ma interpretacdo dos utilizadores das demonstrac6es financeiras sobre as
responsabilidades dos auditores na detecdo e prevencao de fraude. De acordo com varios
estudos ja realizados, os utilizadores das demonstracdes financeiras acreditam que a detecéo
de irregularidades € o objetivo principal da auditoria e que os auditores sdo obrigados a

detetar quaisquer irregularidades, nomeadamente a fraude ( lacob & Al- Araji, 2016).

E assim necessario que se alinhe as expetativas dos auditores e da sociedade no que diz
respeito a profissdo de auditoria e ao trabalho desenvolvido pelos auditores, de modo a
reduzir o expectation gap e aumentar a transparéncia e fiabilidade na profissao de auditoria
(McEnroe & Martens, 2001).

Segundo Porter (1993) grande parte das diferencas de expectativas surge de padrdes
inadequados (associado ao desempenho inadequado), sendo que esses mesmos padrdes
podem ser facilmente alterados através de reformas dos padrbes de auditoria e, portanto,
pode ser relativamente mais facil reduzir a diferenca de expectativas decorrente desse

elemento.

11 Dando, N., & Swift, T. (2002). From Methods to Ideologies:closing the assurance expectation gap in social
and ethical accounting, auditing and reporting. Journal of Corporate Citizenship , 8, 81-90.
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Ainda com o objetivo de reduzir a diferenca de expetativas associado a um desempenho
inadequado, Porter e Gowthorpe (2004, citado por Shikdar, Faruk & Chowdhury, 2018'),
sugerem que se efetue uma melhor monotorizacdo do desempenho dos auditores, um
aumento do controlo de qualidade nas firmas de auditoria e a introdugdo de um novo padréo
de auditoria.

Para Salehi, (2011) a diferenca de expectativa de auditoria pode ser reduzida nas varias
componentes definidas em 1993 por Porter, jA& que pode existir um aumento das
responsabilidades de auditoria (normas inadequadas), educacgdo dos varios utilizadores das
demonstragdes financeiras, explicando o papel, 0s objetivos e as limitacdes dos auditores,
evitando assim expetativas irreais (diferencas de razoabilidade) e introducdo de novos
padrdes de auditoria (desempenho inadequado).

Neste sentido, o objetivo serd identificar os fatores que provocam as diferencas de
expetativas, para que seja possivel corrigir a situacdo de modo a evitar litigios entre as partes

e minimizar o impacto negativo desta divergéncia de expectativas (Porter, 1993).

2.4. As matérias relevantes de auditoria
2.4.1. Conceito e normativo técnico

Com a crise financeira ocorrida em 2008, provocada em grande parte pelos escandalos
financeiros de varias empresas no mundo inteiro, associadas a varias empresas de auditoria,

a reputacdo do auditor ficou seriamente fragilizada (Pereira, 2019).

Estes escandalos financeiros provocaram a faléncia de varias empresas, sendo que na sua
grande maioria estdo associados a fraude e a outros atos ilegais, através da manipulacéo de
resultados e ocultacdo de ativos e passivos das demonstracdes financeiras, sendo estes atos
prejudiciais e lesivos para os utilizadores das demonstracdes financeiras, suscitando assim

duvidas em relacdo a independéncia e competéncia dos auditores (Pereira, 2019).

Estas questdes e outras davidas levantadas em relacdo aos auditores e ao seu trabalho,
aumentaram o interesse dos utilizadores das demonstracdes financeiras no trabalho de
auditoria realizado (Cooper & Grose, 2010). Os utilizadores das demonstracdes financeiras

consideravam que a informacéo prestada pelo auditor ndo era suficiente, ja que o mesmo néo

12 Porter, B., & Gowthorpe, C. (2004). Audit Expectation-Performance Gap In The United Kingdom In 1999
And Comparison With The Gap In New Zealand In 1989 And In 1999. Edinburgh: The Institute of Chartered
Accountants of Scotland.
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deveria apenas expressar uma opinido sobre a informacéo divulgada pelas empresas, mas
sim apresentar informagdo mais detalhada e abrangente da empresa auditada, com o objetivo
de ser uma mais valia para a tomada de decisdo dos utilizadores das demonstracdes
financeiras (Pereira, 2019).

E possivel identificar diferencas entre o produto final do trabalho do auditor e o que os
utilizadores das demonstracGes financeiras esperariam que o auditor fizesse, sendo que para
Gray, Turner, Coram e Mock (2011) a divulgacdo de outros elementos importantes no
relatério de auditoria e a sua discussdo com o 6rgdo de gestdo, poderia diminuir a diferenca
de expetativas existente. Com a inclusdo destes novos elementos na estrutura e contetdo do
relatério final de auditoria, o valor do mesmo poderia aumentar significativamente e
corresponder ao desejado pelos utilizadores das demonstracdes financeiras (Simnett &
Huggins, 2014).

Com o objetivo de melhorar a comunicagdo entre os auditores e os utilizadores das
demonstracgdes financeiras e permitir uma maior transparéncia surge a necessidade de incluir
uma nova sec¢do nos relatorios de auditoria que permita destacar certos aspetos da

informacao financeira da empresa auditada (Cordos & Fiilop, 2015).

Para a recuperacdo da credibilidade dos auditores e do seu trabalho e para a restituicdo da
confianga dos utilizadores das demonstracfes financeiras no trabalho de auditoria foi
fundamental o esforco e o trabalho executado pelas entidades de superviséo e pelas entidades
de normalizacdo contabilistica e de auditoria. Essa recuperacao teve como origem o aumento
da exigéncia e rigor tanto da informacao produzida pelas empresas como da integridade e
competéncia profissional, que se devem reger os auditores na préatica das suas funcbes
(Pereira, 2019).

Assim, segundo Simnett e Huggins (2014, citados por Pereira, 2019'%), no sentido de
melhorar a qualidade do trabalho do auditor e do seu relatdrio de auditoria e com o objetivo
de recuperar a confianca do mercado, organismos como o IAASB, o Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB) e a CE apresentaram e desenvolveram estudos e

projetos que permitissem uniformizar e harmonizar o trabalho de auditoria.

Deste modo, iniciou-se o processo de Reforma Europeia de Auditoria, ja abordado

anteriormente na presente dissertacdo que, entre outras medidas, levou a alteragdes no

13 Simnett, R., & Huggins, A. (2014). Enhancing the auditor's report: to what extent is there support for the
IAASB's proposed changes? Accounting Horizons, 28(4), 719-747.
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relatério do auditor. Assim em 2015, o International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) publicou a International Standard on Auditing (ISA) 701 que visa a

comunicacdo de matérias relevantes de auditoria no relatério do auditor.

A introducdo deste novo ponto no relatério de auditoria para as EIP surge no ambito do n.°
2 do artigo 10° do Regulamento UE n.°537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho de
16 de abril, bem como no n.° 3 do artigo 45° do Estatuto da Ordem dos Revisores de Contas
(EOROQC).

No ambito do 2° paragrafo da ISA 701, o objetivo de comunicar as matérias mais relevantes
da auditoria é aumentar o valor do relatério do auditor, proporcionando uma maior
transparéncia sobre a auditoria realizada. A comunicacdo destas matérias relevantes fornece
informacGes importantes para os utilizadores das demonstracoes financeiras poderem tomar
as suas decisOes, atraves da analise do trabalho desenvolvido pelo auditor nas areas mais
significativas da entidade, o que permite ao utilizador conhecer melhor a entidade (IAASB,
2016).

Segundo o 4° paragrafo da ISA em analise, é importante entender que a incluséo deste ponto

no relatério de auditoria ndo tem como objetivo a substituicdo de (IAASB, 2016):

e Divulgacdes: matérias que o oOrgdo de gestdo deva divulgar nas demonstracdes
financeiras de acordo com o referencial contabilistico aplicavel e necessarias para uma

apresentacdo apropriada;
e Reservas ou Enfases: matérias que devem ser consideradas como tal nos relatérios;

e Incerteza sobre continuidade: acontecimentos ou condicdes que possam colocar em

duvida significativa sobre a capacidade da entidade em manter as suas atividades;

e Opinibes: uma opinido separada sobre as matérias.

No que se refere a determinacéo das matérias relevantes de auditoria a comunicar no relatorio
do auditor, segundo o paragrafo 9 da ISA 701 (IAASB, 2016) o auditor deve determinar as
matérias que requerem uma atencao especial na execuc¢do do trabalho de auditoria, tendo em

consideracdo os seguintes pontos:

e Areas de maior risco relevantes, ou riscos significativos identificados de acordo com ISA
315;
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e Julgamentos de auditoria significativos, que envolveram julgamentos relevantes da
administragdo, incluindo estimativas contabilisticas que foram identificadas como tendo

uma grande incerteza de estimativa;

e O efeito na auditoria de eventos ou transacdes significativas que ocorreram durante o

periodo.

De acordo com a PWC (2015) as matérias relevantes de auditoria a incluir no relatério do
auditor séo determinadas conforme apresentado na Figura 2.2.

A

Materias Relevantes de Auditoria descritas no
Relatério do Auditor

/£ A\

Matérias que requerem uma atengdo especial
pelo auditor

L i\

Matérias Comunicadas aos Encarregados de
Governagao

L A

Figura 2.2. Determinacdo Matérias Relevantes de Auditoria
Fonte: Adaptado de PWC (2015, p.4)

Na base da pirdmide é possivel verificar a inclusdo de todas as matérias que sdo comunicadas
aos Encarregados de Comunicacéo, isto €, a populacao total de matérias, no entanto ndo é
expectavel que a maioria seja considerada como matéria relevante de auditoria. Assim, no
segundo nivel, sdo selecionadas as matérias que requerem uma atencdo especial por parte do
auditor, de acordo com o que foi referido anteriormente e que se enquadra no que esta
definido no paragrafo 9 da ISA 701. Por altimo, no topo da piramide, cabe ao auditor
identificar as matérias que sdo realmente relevantes e que devem ser descritas no relatorio
final de auditoria. A definicdo das matérias relevantes de auditoria a incluir no relatério de
auditoria € uma questdo de julgamento profissional do auditor, sendo que o numero de
matérias a incluir pode ser diretamente afetado pela complexidade ou dimenséao da entidade,
ou mesmo pelo setor de negdcio onde a entidade esta inserida (Figueiredo, 2015). Para o
autor, as matérias relevantes de auditoria descritas no relatorio devem ser apenas as de maior

importancia.

No que diz respeito a comunicacdo das Matérias Relevantes de Auditoria, o auditor deve
descrever essas matérias utilizando um subtitulo apropriado na sec¢édo criada para esse efeito
denominada como “Matérias Relevantes de Auditoria” (IAASB, 2016). De acordo com o

paragrafo 13 da ISA 701, os auditores na descricdo de cada uma das matérias relevantes de
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auditoria relatadas devem mencionar a razdo pela qual a respetiva matéria foi considerada
relevante para a auditoria e como a mesma foi tratada na auditoria. A descri¢cdo de uma
determinada matéria relevante de auditoria pretende, de uma forma sucinta e explicita,
demonstrar aos utilizadores das demonstracfes financeiras porque motivo a matéria foi
classificada como tendo uma maior importancia na auditoria, identificando 0s riscos
significativos associados a essa matéria (IAASB, 2016). A matéria relevante de auditoria
deve ndo s6 mencionar a natureza e os riscos associados como também deve mencionar a
abordagem do auditor, devendo ser efetuada conforme é definido no parégrafo A46 da ISA
701:

e Resumo dos procedimentos de auditoria efetuados;
e Indicagdo dos resultados dos procedimentos realizados;
e Observagdes principais com respeito a matéria;

e Aspetos da resposta que o auditor deu ou abordagem que teve que foram mais
relevantes para a matéria ou mais especificos para a avaliacdo do risco de distor¢éo

material.

Na figura 2.3 ¢é apresentado um exemplo da comunicacdo de uma matéria relevante de
auditoria de uma das empresas analisadas no presente estudo, onde € possivel verificar a
comunicacdo da natureza da matéria relevante de auditoria, os riscos significativos

associados e a resposta da equipa de auditoria aos riscos identificados.

2. Valor do Plantel — ativo intangivel

Descrigao dos riscos de distorgdo material mais Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgde material mais significativos
significativos

A 30 de junho de 2019, o valor contabilistico do Plantel Avaliamos os pressupostos definidos pelo Gonselho de Administragéo no calculo do

ascende a 74.990 milhares de euros, representando valor das perdas por imparidade dos “passes” dos jogadores. Para além disso,
cerca de 20% do valor do afivo. executamos os seguintes procedimentos

Qs “passes” dos jogadores de futebel sée mensurados Leitura de todos os contratos relacienados com a aquisicde de
inicialmente ao custo de aquisicao, o qual inclui as “passes” de jogadores;

quantias pagas aos clubes de origem e a agentes

desportivos, sendo depois amortizados durante o prazo Analisamos se os contratos foram registados no exercicio correfo;

de contrato. Analisamos a informagéo disponibilizada sobre o desempenho

Existe o risco do valor liquide contabilistico de um Qes%oqu (minutos jogados em compelicéo) dos principais

determinado passe estar em imparidade, devido a um Jogadores,

desempenho desportivo abaixo das expetativas, lestes Testamos o calculo das amortizagbes e dos fatores de atualizagio

dos atletas e outras circunstancias. financeira considerados no momento do reconhecimento inicial
do ativo; e

Validamos a informacéo relativa a agentes desportivos incluida na
Mota 8.

Também aferimos sobre a adequabilidade das divulgag@es aplicaveis, nomeadamente
as incluidas nas Notas 2.5, 2.8, 28 e 34.3.

Figura 2.3. Comunicacdo Matéria Relevante de Auditoria
Fonte: R&C Futebol Clube do Porto (2019, p.109)
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2.4.2. Estudos sobre matérias relevantes de auditoria

A introducéo nos relatérios de auditoria das matérias relevantes de auditoria, apesar de ainda
ser recente, ja foi alvo de vérios estudos por parte de alguns autores, sendo que as conclusdes
retiradas de alguns desses estudos véo ser fundamentais na formulacéo de hipdteses, para
dar resposta as questdes levantadas no inicio da presente dissertacao.

A inclusdo deste novo ponto no relatério de auditoria tem causado uma expectativa para as
empresas, para 0s auditores e para os investidores quanto a existéncia de uma maior
transparéncia e comunicacdo nos relatérios de auditoria, no entanto, ainda ndo existe
consenso se a sua inclusdo trouxe efeitos positivos aos utilizadores das demostracdes

financeiras (Colares, Pinheiro & Silva, 2020).

A implementacdo deste ponto para além de ter como objetivo tornar o relatorio de auditoria
mais transparente e melhorar a comunicagdo entre os auditores e os utilizadores das
demonstragdes financeiras, tem também como objetivo eliminar a diferenca de expetativas,
dando ao utilizador das demonstracdes financeiras um relatério mais informativo e detalhado
(Kostova, 2016 citado por Ciger, Vardar & Kinay, 20194).

Os estudos efetuados sobre as matérias relevantes de auditoria recairam sobretudo sobre o
seu impacto nas mudancas de decisdo de investimento, na qualidade da auditoria e nas

reacdes do mercado (Pereira, 2019).

No entanto o estudo da presente dissertacdo € um pouco diferente dos estudos mais usuais
sobre o tema, recaindo essencialmente na evolucdo do relato de matérias relevantes de
auditoria nos relatorios de auditoria desde 2016, e o impacto da rotacdo da empresa de

auditoria no relato das matérias relevantes.

A maneira pela qual as matérias relevantes de auditoria foram comunicadas pelos auditores
nos relatorios, ambos qualitativamente (forma e conteudo) e quantitativamente (0 nimero),

é de interesse geral dos utilizadores das demonstracdes financeiras (Fulop, 2018).

Relativamente a evolugdo quantitativa, isto &, do nUmero de matérias relevantes de auditoria
relatadas pelos auditores, segundo Pereira (2019), que analisou as matérias relevantes de
auditoria relatadas nos anos de 2016 e 2017 das entidades cotadas na Bolsa de Valores de

Euronext Lisbon, existiu uma evolucdo positiva do nimero de matérias relevantes de

14 Kostova, S. (2016). Opportunities for enhancing informative value of audit reports. Theory and
Methodology of Accounting, Control and Analysis, 1, 113-121.
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auditoria reportadas, tendo o seu niUmero médio aumentado de 2016 para 2017. Para a autora
foi importante também analisar as matérias relevantes de auditoria relatadas por setor, tendo
concluido que nos dois anos analisados ndo se verificaram diferencas significativas nas

médias de MRAR em cada setor.

Para Levanti (2019) apenas considerando os anos de 2016 e 2017, espera-se que, com base
na experiéncia adquirida pelos auditores em relacdo a empresa auditada, os auditores
efetuem mudancas com o objetivo de melhorar o relato das principais matérias relevantes de

auditoria.

Em relacdo a evolucdo qualitativa das matérias relevantes de auditoria relatadas pelos
auditores, segundo a revisdo de literatura de Lennox, Schmidt e Thompson (2019), vérios
autores demonstraram que cerca de 75% das matérias relevantes de auditoria relatadas num
determinado ano, sdo novamente relatadas no ano seguinte. Os referidos autores efetuaram
0 seu proprio estudo sobre a taxa de repeticao do relato das matérias relevantes de auditoria,
tendo chegado a uma taxa aproximada da sua revisdo de literatura concluindo que a maioria

das matérias relevantes relatadas sdo repetidas nos anos seguintes.

Também Colares, Pinheiro e Silva (2020) efetuaram um estudo sobre a evolucéo qualitativa
das matérias relevantes de auditoria relatadas, tendo concluido que mais de metade das

matérias relevantes de auditoria relatas num ano, repetiram-se nos anos seguintes.

A guestdo de uma matéria relevante de auditoria ser na grande maioria das vezes repetida no
ano seguinte, pode estar relacionada, com o facto de que, segundo Vinson, Robertson e
Cockrell (2018 citado por Pereira, 2019%°) a remocéo de uma matéria relevante de auditoria
acarreta uma maior responsabilidade para o auditor em comparacdo com a inclusdo de uma

nova matéria relevante de auditoria.

Em relacdo ao impacto da rotacdo da empresa de auditoria no relato das matérias relevantes
de auditoria, segundo The Financial Reporting Council (FRC) (2015), o nimero e 0s tipos
de matérias relevantes de auditoria diferem em funcdo da empresa que presta os servicos de

auditoria.

Colares, Pinheiro e Silva (2020) no seu estudo abordaram também a relagédo entre a mudanca
da empresa de auditoria € 0 nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas, ndo tendo

sido possivel obter nenhuma conclusdo, no entanto através do mesmo estudo foi possivel

15 Vinson, J., Robertson, J. C., & Cockrell, C. (2018). The Effects of Critical Audit Matter Removal and
Duration on Jurors’ Assessments of Auditor Negligence.
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concluir que quando a empresa de auditoria é uma Big 4 os relatérios de auditoria incluem
um maior nimero de matérias relevantes, o que demonstra que o tipo de empresa de auditoria

pode afetar o nimero de matérias relatadas.

Ao encontro do estudo referido anteriormente, Garcia, Gambetta, Benau e Pérez (2019)
concluiram que as caracteristicas do auditor influenciam o nimero e o tipo de matérias

relevantes de auditoria divulgados nos relatérios de auditoria.

Vik e Walter (2017) realcaram que cada vez sdo mais evidentes as diferengas existentes no
relato das empresas de auditoria, nomeadamente a forma e a descricdo das matérias

relevantes de auditoria.

Ciger, Vardar e Kinay (2019) através do seu estudo, concluiram que de acordo com a ISA
701, espera-se que o nimero de mateérias relevantes de auditoria, a natureza das mesmas e a

forma como serdo apresentados sejam diferentes, de acordo com a firma e de auditoria.
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3. ESTUDO EMPIRICO

Este capitulo tem como objetivo a apresentacdo das questdes de investigacdo, das hipoteses

de estudo, da populacéo, da metodologia adotada e da analise e discussdo dos resultados.

3.1. Hipbteses, populacdo e metodologia de investigacéo

Na persecucdo do objetivo de analisar a evolugdo do relato das Matérias Relevantes de
Auditoria Relatadas (MRAR), com base na revisao de literatura efetuada, estabeleceram-se

as hipoteses de investigacdo, que se apresentam no quadro 3.1:

Quadro 3.1. Formulagdo das hipéteses de investigacao

Hipoteses de investigacao

O numero de matérias relevantes de auditoria relatadas tem aumentado ao
Hipotese 1 (H1) longo dos quatro anos de aplicacdo da ISA 701
O numero médio de matérias relevantes de auditoria relatadas € 0 mesmo
s 2 () para todas as tipologias de empresas consideradas
As matérias relevantes de auditoria relatadas tém-se repetido ao longo dos
Hipotese 3 (Hs) quatro anos de aplicagdo da ISA 701, no que diz respeito a sua natureza
A mudanca de SROC tem impacto no nimero das mateérias relevantes de
Hipotese 4 (He)  , ditoria relatadas
A mudanca de SROC tem impacto na natureza das matérias relevantes de

Hipotese 5 (Hs) -, gitoria relatadas

Para testar as hipoteses em estudo, considerou-se a entrada em vigor da ISA 701 em 2016 e
consideraram-se, por isso, empresas onde fossem registadas de forma sistematica as matérias
relevantes de auditoria relatadas (MRAR) e as quais se tivesse acesso aos R&C. Com base
nestas premissas, recaiu-se naturalmente nos anos de 2016 a 2019 e nas empresas de
interesse publico cotadas em bolsa em Portugal, Euronext Lisbon, sendo estas as que

constituem a populacéo em estudo.

Considerou-se, por isso, 0 periodo relativo aos anos de 2016 a 2019 e a informacdo recolhida

dos R&C Consolidados das Entidades cotadas em Portugal- Euronext Lisbon.

Para testar as hipdteses levantadas, tendo como objetivo final a resposta as questdes de
partida, foram definidas as variaveis a ter em conta no estudo desenvolvido, conforme se

apresentam no quadro 3.2.
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Quadro 3.2. Designacéo e tipo de variaveis

Variaveis Designacao Tipo
NMRAR  Nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas Numeérica
DNMRAR Diferente nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas Binaria

ANMRAR Alteracdo da natureza de matérias relevantes de auditoria relatadas ~ Binaria
MSROC  Mudanga da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Binaria

Como se pode verificar trés das varidveis sdo binarias (1: sim, 0: ndo) e uma variavel é
numérica. Para a analise que se pretende efetuar recorreu-se a uma metodologia mista,
qualitativa e quantitativa, pelo facto de exisitir uma complementaridade de ambas as
abordagens no estudo desenvolvido (Morais & Neves, 2007). Assim, a leitura das
certificacOes legais das contas e posterior categorizacdo das matérias relevantes de auditoria
relatadas, foi realizada segundo um paradigma qualitativo (Richardson, 1999 citado por
Raupp & Beuren, 2006%%). Segundo Raupp e Beuren (2006) este tipo de abordagem tem
como objetivo destacar caracteristicas que ndo podem ser visualizadas através de uma
abordagem quantitativa. Foi também utilizada uma abordagem quantitativa, que segundo
Raupp e Beuren (2006) “caracteriza-se pelo emprego de instrumentos estatisticos, tanto na
recolha quanto no tratamento dos dados.”, sendo utilizada quando ¢ efetuada a organizacao
dos dados retirados das certificagdes legais de contas, e posteriormente na aplicacdo de
técnicas de estatistica descritiva no tratamento de dados, que conforme afirma Martinho
(2009) “tem como finalidade o resumo da informacéo que se encontra dispersa num conjunto
de dados”, tais como a elaboracédo de tabelas e graficos, que permitam chegar a conclusdes
com base nos resultados obtidos. Com base nas conclusdes retiradas das abordagens

mencionadas é possivel provar ou refutar as hipdteses propostas.

3.2. Apresentacéao e discussao de resultados

As empresas em analise nos 4 anos em estudo, 2016 a 2019, como referido, sdo as cotadas
na Euronext Lisbon, ao longo dos anos que se encontram organizadas por tipologia, segundo
o classificador Industry Classification Benchmark (ICB), conforme se pode verificar na
tabela 3.1.

16 Richardson, R. J. (1999). Pesquisa social: métodos e técnicas (32 ed.). Sdo Paulo: Atlas.
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Tabela 3.1.Tipologia e distribuicdo das empresas da Euronext Lisbon (2016 a 2019)

2016 2017 2018 2019
. . Ndmero Ndamero Namero Namero
vhseler i (I Empresas % Empresas e Empresas a Empresas K
Bens de Consumo 3 6,4 3 6,7 2 4,9 2 51
Cuidados de saude 1 2,1 1 2,2 0 0,0 0 0,0
Energia 1 2,1 1 2,2 1 2,4 1 2,6
Imobiliaria 0 0,0 0 0,0 0 0,0 1 2,6
Financeiro 5 10,6 4 8,9 3 7,3 2 51
Industria 10 21,3 9 20,0 8 19,5 8 20,5
Materiais Basicos 5 10,6 5 11,1 5 12,2 5 12,8
Serv. ao Consumidor 11 23,4 11 24,4 11 26,8 10 25,6
Serv. utilidade publica 3 6,4 3 6,7 3 7,3 3 7,7
Tecnologia 4 8,5 4 8,9 4 9,8 3 7,7
Telecomunicaces 4 8,5 4 8,9 4 9,8 4 10,3
Total 47 45 41 39

Como se pode observar, as empresas sao de diferentes tipologias, sendo as de maior peso,
para todos 0s anos em analise, as que se enquadram em servicos ao consumidor seguidas das

empresas de tipologia de industria.

E ainda possivel verificar que, ao longo dos quatro anos analisados, o nimero de entidades
cotadas ndo se manteve constante, tendo-se verificado uma diminuicdo destas. Em 2017
sairam as empresas Cimpor e Banco Montepio, em 2018 sairam as empresas Compal, Luz
Saude, BPI, Santander e SDC Investimentos, em 2019 sairam as empresas SAG Gest-
Solucbes Automdvel Globais e Compta- Equip. e Servicos Informatica. Neste Gltimo ano,
2019, ndo foi considerada a empresa Sociedade Comercial Orey Antunes pelo facto de a data
da elaboracdo da presente investigacdo a sua prestacdo de contas ndo se encontrar ainda
disponivel. Por outro lado, nestes quatro anos, ocorreram também a entrada das empresas
Flexedeal em 2018 e Merlin em 2019.

Numa primeira analise destes dados, pode constatar-se que o numero de entidades cotadas
(39) na Euronext Lisbon no ano 2019, é inferior em 17% ao nimero de entidades cotadas

(47) em 2016.

Da consulta efetuada as certificacdes legais das contas das entidades cotadas na Euronext
Lisbon, foi possivel verificar que o nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas
(NMRAR) por ano apresentou oscilagdes por tipologia de empresa, tendo no total
apresentado um ligeiro aumento de 2016 para 2017 e uma acentuada diminuicdo nos anos

subsequentes, conforme se pode observar na tabela 3.2.
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Tabela 3.2. NMRAR das empresas na Euronext Lisbon (2016 a 2019)

2016 2017 2018 2019
Tipologia (ICB) NMRAR NMRAR NMRAR NMRAR

Bens de Consumo 12 13 9 10
Cuidados de satde 3 3 NA NA
Energia 4 3 4 5
Financeiro 25 21 13 7
Imobiliaria NA NA NA 2
IndUstria 36 40 34 33
Materiais Basicos 17 18 13 11
Servicos ao Consumidor 26 24 22 21
Servicos de utilidade publica 11 16 12 12
Tecnologia 14 13 12 9
Telecomunicacdes 16 16 14 15

Total 164 167 133 125

Conforme é possivel observar, o maior nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas
sdo referentes a empresas da area da inddstria, seguido de empresas de servigcos ao
consumidor e empresas do setor financeiro. Esta ordem ndo se mantem constante ao longo
dos anos. Constata-se para 0 ano de 2019, que o nimero de matérias relevantes de auditoria
relatadas referentes a empresas de servigos de utilidade pablica é superior ao das empresas
do setor financeiro.

Importa agora percecionar 0 nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas em relacdo

ao numero de empresas cotadas em cada ano analise, conforme se apresenta no Grafico 3.1.

Gréfico 3.1. NMRAR e numero de empresas na Euronext Lisbon (2016 a 2019)
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Por observacédo deste grafico, consta-se uma diminui¢do do nimero de matérias relevantes
de auditoria relatadas de 164 para 125 do primeiro para o ultimo ano em estudo, 0 que se
traduz num decrescimo destas de 23,8%. Como ilustrado, o nimero de entidades cotadas néo
é constante, apresentando uma diminui¢do nos dois Gltimos anos, pelo que se considera
relevante percecionar o que acontece em cada um dos setores de atividade relativamente ao
ndmero médio de matérias relevantes de auditoria relatadas. Para tal, construiu-se e

apresenta-se o Gréfico 3.2
Gréfico 3.2. Nimero médio de MRAR por tipolologia de empresa
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Como se pode observar, apenas as empresas do setor dos servicos de bens de consumo
apresentam uma tendéncia crescente nos quatro anos em estudo, aumentando de 4 para5 o
namero de matérias relevantes de auditoria relatadas. Para as empresas que constituem 0s
setores financeiro, servicos de utilidade pablica, indastria e materiais basicos verifica-se um
aumento significativo no nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas no ano de
2017, no entanto apresentam uma diminuicdo deste para 2018. No caso das empresas do
setor financeiro, industria e materiais basicos essa diminuicdo mantem-se também para o
ano de 2019, acompanhando assim a tendéncia absoluta verificada na analise conjunta. Por
outro lado, apenas os setores da energia, servicos ao consumidor e tecnologia apresentam
uma diminuicdo em 2017, contrariando a tendéncia absoluta do numero de matérias
relevantes de auditoria relatadas. Ja no setor da salde, composto apenas por uma entidade,
ndo ocorreu qualquer variacdo de 2016 para 2017, sendo que a empresa em 2018 saiu da

bolsa de Lisbhoa.

Para melhor perceber se 0 numero de matérias relevantes de auditoria relatadas é o mesmo

para todas as tipologias de empresa mencionadas aplicamos quatro testes de Kruskal-
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Wallist’, cujos resultados se apresentam em anexo, sendo um teste para cada ano em estudo.
De acordo com os resultados obtidos, para um nivel de confianga de 95%, sé existem
diferencas nas média de NMRAR relativamente a todas as tipologias em analise, no ano de
2017.

Observe-se no Gréfico 3.3. as comparacdes entre NMRAR e as tipologias de empresas.

Gréfico 3.3. Comparacoes entre NMRAR e as Tipologias de Empresas
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Nos pares de tipologias Servigcos ao consumidor e materiais basicos, telecomunicacoes,
industria, bens de consumo, servicos de utilidade publica, financeiro verifica-se que o
numero médio de MRAR ¢ diferente, sendo sempre inferior nas empresas que pertencem a

tipologia “Servigos ao consumidor”.

A evolucdo do nimero médio de matérias relevantes de auditoria relatadas nos quatro anos

analisados é apresentada conjuntamente, por ano, no Gréafico 3.4.

Gréfico 3.4. Média anual de MRAR (2016 a 2019)
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17 Para cada um dos quatro testes estatisticos admitimos como hipétese nula a ndo existéncia de diferencas
quanto ao numero médio de NMRAR quando comparadas as varias tipologias de empresas analisadas. Optamos
pot um teste ndo paramétrico devido a reduzida dimensio do nimero de empresas em cada categoria/tipologia.
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Como se pode observar, a evolugdo média do nimero de matérias relevantes de auditoria
relatadas é crescente de 2016 para 2017, apresentando um aumento de 6,7%. Por outro lado,
nos anos subsequentes a variagdo foi inversa, apresentando uma diminuigcdo de 2017 para
2018 de 12,6% e de 1,2% de 2018 para 2019.

Efetuando uma comparagdo entre a tendéncia média e a tendéncia absoluta do nimero de
matérias relevantes de auditoria relatadas, demonstrada nos Graficos 3.1 e 3.4, é possivel
observar que a tendéncia evolutiva é idéntica, verificando-se um aumento do nimero de
matérias relevantes de auditoria relatadas de 2016 para 2017 e uma diminuicdo nos anos
subsequentes. Em suma, nos quatros anos analisados, ocorreu uma diminuicao de 8,2% do
nimero médio de matérias relevantes de auditoria relatadas nas certificacdes legais das

contas das entidades cotadas na Euronext Lishon.

Como mencionado anteriormente, ocorreram saidas e entradas de algumas empresas da bolsa
de Lisboa, podendo essas situacdes ter algum impacto no nimero de matérias relevantes de
auditoria relatadas e deste modo influenciar a analise efetuada sobre a evolugdo do nimero
de matérias relevantes de auditoria relatadas nos quatro anos de aplicacdo da ISA 701. Na
Tabela 3.3 é apresentado 0 nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas apenas
referente as empresas que se mantiveram na bolsa de Lisboa durante os quatro anos

analisados.

Tabela 3.3. NMRAR nas empresas constantes na Euronext Lisbon de 2016 a 2019

Tipologia (ICB) Namero Empresas 2016 2017 2018 2019
Bens de Consumo 2 10 10 9 10
Energia 1 4 3 4 5
Financeiro 1 5 5 5 5
IndUstria 8 31 38 34 33
Materiais Basicos 5 17 18 13 11
Servigos ao Consumidor 10 24 22 20 21
Servicos de utilidade publica 3 11 16 12 12
Tecnologia 3 11 10 10 9
Telecomunicacgdes 4 16 16 14 15
Total 37 129 138 121 121

Por observacdo da Tabela 3.3 é possivel constatar que o maior nimero de matérias relevantes
de auditoria relatadas sdo referentes a empresas da area da industria e de servi¢os ao
consumidor, impulsionado pelo peso que este tipo de empresas apresentam no total das
empresas em analise. Com base nesta informacéo é possivel verificar um aumento de 7% do

namero de matérias relevantes relatadas (138/129) entre 2016 e 2017, e que, por outro lado,
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ocorreu uma diminuicdo de 12% do nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas
entre 2018 e 2017 (121/138), sendo que no ano de 2019 ndo ocorreu nenhuma variacgao face
a 2018 (121/121). Deste modo, é possivel evidenciar que o crescimento do numero de
matérias relevantes de auditoria relatadas em 2017 face a 2016, e a diminuicdo verificada
em 2018 face a 2017 é consistente com a tendéncia verificada do nimero de matérias

relevantes de auditoria relatadas por todas as empresas que constituem a populagéo.

De acordo com os estudos de Lennox, Schmidt e Thompson (2019), e Colares, Pinheiro e
Silva (2020), outro dos fatores considerado relevante relativamente as matérias relevantes
de auditoria relatadas é a sua natureza. Realizou-se por isso a analise desta em relacdo as

empresas em estudo.

A Tabela 3.4 apresenta a natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas das empresas

cotadas em bolsa para o0s quatro anos analisados.

Tabela 3.4. Natureza MRA relatadas para as empresas da Euronext Lisbon (2016-2019)

Natureza MRA 2016 2017 2018 2019
Goodwill 20 19 16 15
Ativos Bioldgicos 3 3 3 3
Provis®es, ativos e passivos contingentes 16 17 13 11
Contas a receber 12 11 8 7
Matérias fiscais 11 10 7 8
Beneficios a empregados 8 6 4 3
Ativos ndo correntes detidos para venda 4 3 2 1
Fundo resolucgéo 4 3 1 1
Investimentos em outras empresas 14 14 12 10
Instrumentos financeiros 4 4 3 4
Ativos fixos tangiveis/intangiveis 24 25 19 19
Financiamento obtidos 2 2 2 1
Inventarios 5 5 4 3
Rédito 16 16 14 14
Especificidades 9 12 12 5
Propriedades de investimento 5 5 5 6
Saldos iniciais 1 2 0 1
Reconhecimento de gastos 1 1 2 1
Descontos comerciais 4 4 3 2
Auditoria componentes 1 2 2 1
Risco de liquidez 0 2 0 0
Locacdes 0 0 0 7
Creédito a clientes 0 1 1 2
Total 164 167 133 125
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Com base na Tabela 3.4 é possivel verificar que as matérias relevantes de auditoria mais
relatadas em todos os anos analisados na presente investigacdo séo as que dizem respeito a
Ativos Fixos Tangiveis e Intangiveis, seguido das matérias referentes a Goodwill e Rédito.
Em sentido oposto, as matérias relevantes menos relatadas dizem respeito ao Risco de
Liquidez seguido das matérias relevantes relacionadas com Saldos Iniciais e Crédito a

Clientes.

O relato de uma matéria relevante de auditoria inclui a natureza, a descricdo dos riscos
associados e 0s procedimentos de auditoria associados para dar resposta aos riscos
identificados. No sentido de entender a evolucdo do relato das matérias relevantes de
auditoria, isto é, se as matérias relevantes de auditoria relatadas num determinado ano séo
novamente relatadas no ano seguinte, foi calculada a sua taxa de repeti¢éo, tendo como base

a natureza das mesmas.

O numero de MRAR por ano, por natureza e para cada empresa foi o resultante da leitura

das CLC dando origem a base de dados de suporte a este trabalho.

Para cada ano, foi calculado o total de NMRAR por natureza, denominado por total
NMRAR,

k
Z NMRAR, ,
e=1

Sendo k o nimero de empresas auditadas por ano, a 0 ano em estudo, n a natureza da matéria

relevante de auditoria relatada e e a empresa em causa.

O numero de MRAR repetidas por ano, por natureza e para cada empresa foi calculado da

seguinte forma:

NMRARrep, .. = min(NMRAR, ,; NMRAR,_, )

Fixa-se 0 ano e calcula-se por natureza 0 NMRAR repetidas tendo por base 0o NMRAR para
esse ano (a) e para o ano imediatamente anterior (a-1). Este calculo é efetuado para todas as

entidades cotadas em ambos 0s anos.

Calculado o NMRARrep para todas as empresas hum determinado ano, por nhatureza,
importa saber qual o total destas nesse ano (total NMRARrep,,,), que se obtém somando

todos 0s NMRARrep calculados anteriormente:
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k
Z NMRARrep, ¢
e=1

Assim, a taxa de repeticdo das MRAR de cada ano, por natureza é dada pela expresséao:

K_INMRARTep, .
Ie(=1 NMRARa—l,n,e

TxrepMRA,.,, =

Para o céalculo desta taxa apenas foi considerada a natureza da MRA, ndo tendo sido
considerados os riscos nem os procedimentos de auditoria pelo facto de em algumas ocasides
a forma com os mesmos séo relatados diferem de ano para ano e de SROC para SROC, no
entanto a matéria relevante de auditoria relatada é referente ao mesmo assunto do ano

anterior, pelo que se considerou apenas a natureza das matérias relevantes de auditoria.

No Grafico 3.5 esta representada a taxa de repeticdo das matérias relevantes de auditoria

relatadas durante os quatro anos analisados.
Gréfico 3.5. Taxa de Repeticdo das MRAR
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Com base no Grafico 3.5, é possivel constatar que no geral as taxas de repeticdo das diversas
naturezas e nos varios anos € bastante elevada, sendo que na maioria dos casos é atingida
uma taxa de repeticdo de 100%. Nas matérias relevantes de auditoria referentes a Ativos
Bioldgicos, Fundo de Resolugdo, Financiamentos Obtidos, Descontos Comerciais e

Auditoria a Componentes, a taxa de repeticdo nos trés anos é de 100%, sendo assim possivel
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afirmar, para estes casos, todas as matérias que sdo relatadas num determinado ano s&o
também relatadas no ano seguinte. No caso das matérias relevantes de auditoria referentes a
Credito a Clientes, também apresenta uma taxa de repeticao de 100% em 2018 e 2019, sendo
que no ano de 2017 a taxa de repeticdo ndo foi calculada, dado que em 2016 néo foi relatada
nenhuma matéria relevante desta natureza. No que diz respeito as matérias relevantes de
auditoria referentes a Investimentos em Outras Empresas, Instrumentos Financeiros e
Especificidades foram relatadas em todos os anos matérias referentes a estas naturezas, no
entanto em nenhum dos anos foi atingido uma taxa de repeticdo de 100%. A taxa mais baixa
de repeticdo verificada nestes casos foi de 45% no ano de 2019 nas matérias relevantes
respeitantes a Especificidades, sendo que as restantes situaram-se entre as taxas de 67% e
91%, taxas que ainda assim refletem uma grande repeticdo das matérias relatadas nos anos
seguintes. Por outro lado, é possivel verificar que nas matérias relevantes relacionadas com
os Saldos Iniciais e Risco de Liquidez, ndo existiu qualquer taxa de repeticdo, no entanto
esta situacdo era ja esperada em relacdo aos Saldos Iniciais dado que este tipo de matéria s6
é relatada quando é o primeiro ano de auditoria de uma determinada SROC, e geralmente as
SROC tém mandatos superiores a um ano. No caso das matérias relevantes referentes ao
Risco de Liquidez apenas foram relatadas matérias desta natureza no ano de 2017. Em
relacdo as matérias relevantes de auditoria referentes as Locacdes a taxa de repeticdo ndo foi

calculada, ja que apenas foram relatadas matérias desta natureza em 2019.

Com o objetivo de compreender melhor a taxa de repeticéo geral, foi calculada a taxa média
de repeticao dos trés anos. Como ja referido anteriormente, durante os quatro anos em analise
existiram empresas que ndo se mantiveram constantes. Por forma a que esta situacdo nédo
enviese 0s resultados obtidos, optou-se por calcular novamente a taxa média de repeticao
considerando agora as empresas que se mantiveram constantes no periodo temporal em
estudo (2016 -2019).

O Gréfico 3.6 apresenta a taxa média de repeticdo das matérias relevantes de auditoria
relatadas pelas empresas presentes na Euronext Lisbon em pelo menos um dos anos em
analise e a taxa média de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas pelas

empresas constantes na Euronext Lisbon de 2016 a 2019.
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Gréfico 3.6. Taxa Média de Repeticdo MRAR
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Através da observacdo do gréafico 3.6. constata-se que no ano 2017 a taxa média de repeticéo
das matérias relevantes de auditoria relatadas por todas as empresas que estiveram presentes
na Euronext Lisbon em pelo menos um dos anos do periodo em analise (89,3%) é superior
em 1,6 pontos percentuais face a taxa de repeticdo das matérias relevantes de auditoria
relatadas pelas empresas constantes na Euronext Lisbon de 2016 a 2019 (87,7%). No ano
2018 ocorreu uma diminuicdo em ambas as taxas face a 2017, sendo que foi nesse ano que
as taxas médias de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas apresentaram o
valor mais baixo, cerca de 79,7% considerando as empresas constantes na Euronext Lisbon
de 2016 a 2019 e 80,3% considerando todas as empresas que estiveram presentes em pelo
menos um dos anos no periodo analisado. Ainda assim, é possivel afirmar que as taxas
verificadas em 2018 sdo bastante indicativas de que existe uma elevada repeticdo nas
matérias relevantes de auditoria relatadas ao longo dos quatro anos analisados. No ano 2019
verificou-se um aumento face a 2018, estando em linha com as taxas verificadas no ano
2017, sendo que neste ano a taxa de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas
foi mais alta quando consideradas apenas as empresas constantes na Euronext Lisbon de
2016 a 2019, o contrario do que se verificou em 2017. Comparando as taxas médias de
repeticdo das matérias relevantes de auditoria no periodo em anélise é possivel constantar
que ambas as taxas sdo elevadas em todos 0s anos e que as diferengas entre as mesmas sao
insignificativas, o que permite afirmar que as entradas e saidas de algumas empresas da
Euronext Lisbon ocorridas no periodo em analise ndo tem impacto nos resultados obtidos
quando sdo consideradas apenas as empresas que se mantiveram constantes na bolsa de 2016
a 20109.
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Apos a anélise efetuada a evolucdo ocorrida nos primeiros quatro anos de aplicacéo da ISA
701 através do numero e da taxa de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas,
é importante também compreender possiveis fatores que possam influenciar esta evolugéo.
Deste modo, de acordo com a revisdo de literatura, um dos fatores a ter em conta é a SROC
responsavel pelas certificacdes legais de contas e, por consequéncia, responsavel pelo relato
deste tipo de matérias. Assim, foi efetuado um levantamento das altera¢cdes de SROC nas
vérias empresas em estudo, ocorridas entre 0s anos de 2016 a 2019. Na Tabela 3.5 é
evidenciado o nimero de empresas que mudaram de SROC e 0 nimero de empresas que ndo
mudaram de SROC entre 2016 e 2019.

Tabela 3.5. Mudancas de SROC ocorridas entre 2016 e 2019

2017 2018 2019
NOomero % Ndmero % NUmero %
Empresas que mudaram SROC 10 22,2 10 25,0 2 53
Empresas que ndo mudaram SROC 35 77,8 30 75,0 36 94,7
Total 45 40 38

Através da Tabela 3.5 é possivel verificar que ocorreu uma mudanca de SROC em 10
empresas nos anos de 2017 e 2018 e em 2 empresas no ano de 2019. Estas mudancas
ocorreram em 22,2% das empresas em 2017, 25% em 2018 e 5,3% em 2019. A diminuigéo
verificada em 2019 era previsivel ja que nos anos anteriores tinha existido uma mudanca de
SROC em vérias empresas. Nao é expectavel que uma empresa mude de SROC mais do que

uma vez num periodo de gquatro anos.

Na presente investigacdo considerou-se como diferente nimero de matérias relevantes de
auditoria relatadas sempre que o nimero de mateérias relevantes de auditoria relatadas por
uma determinada empresa seja inferior ou superior ao anterior. Em relacdo a natureza das
matérias relevantes de auditoria, considerou-se como alteracdo de natureza das matérias
relevantes de auditoria relatadas a substituicdo de uma determinada matéria relevante de

auditoria relatada por outra de natureza diferente.

Com o objetivo de melhor compreender o impacto que a mudanca de SROC pode ter na
alteracdo do numero e da natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas, a Tabela
3.6 apresenta o levantamento desses dados efetuado com base na analise das certificacdes

legais de contas para as empresas que apresentaram mudanca de SROC.
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Tabela 3.6. Diferente N° e Alteragdes Natureza MRA

2017 2018 2019

Empresas N° DNMRAR ANMRAR N° DNMRAR ANMRAR N° DNMRAR ANMRAR

MSROC 10 7 0 10 7 2 2 0 0
Sem MSROC 35 11 2 30 11 3 36 14 8
Total 45 18 2 40 18 5 38 14 8

Conforme se pode observar pela Tabela 3.6, nos trés anos analisados existiram mais
alteragBes no niumero de matérias relevantes de auditoria relatadas do que na natureza das
mesmas. No que diz respeito ao nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas,
verifica-se que em 2017 e 2018 ocorreram alteracdes em 18 empresas, 0 que equivale a 40%
(18/45) e 45% (18/40) do numero de empresas que se encontravam cotadas nesses anos e no
anos imediatamente anteriores. No ano de 2019 as SROC de 14 empresas relataram um
namero diferente de materias relevantes de auditoria face ao ano anterior, representando
cerca de 36,8% (14/38) do numero total de entidades cotadas em 2019 e que ja se
encontravam cotadas no ano anterior. Relativamente as alteragdes na natureza das matérias
relevantes de auditoria, constata-se que no ano de 2017 a alteragdo destas foi de 4,4% (2/45),
em 2018 foi de 12,5% (5/40) e em 2019 foi de 21,1% (8/38).

Analisados os resultados obtidos através das certificacdes legais de contas, para melhor
compreender o0 impacto que uma mudanca da SROC podera ter no diferente nimero
(DNMRAR) e na alteracdo da natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas
(ANMRAR), é importante relacionar estas variaveis com a variavel mudanca de SROC.
Deste modo, foram analisadas estas dimensdes em termos percentuais nos casos para ambas

as situacdes: mudanca de SROC e sem mudanca de SROC.

O Grafico 3.7 apresenta as taxas de alteracdo ocorridas do nimero e natureza das matérias
relevantes de auditoria relatadas, quando existe mudanca de SROC e quando ndo existe
mudanca de SROC.
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Gréfico 3.7. DNMRAR e ANMRAR com e sem Mudanga SROC
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Por observacéo do Grafico 3.7 é possivel verificar que relativamente as diferencas no nimero
de matérias relevantes de auditoria relatadas, a propor¢do nos dois primeiros anos nas
empresas que mudaram de SROC é de 70%, encontrando-se acima das proporgdes referentes
as empresas que ndo mudaram de SROC (31,4% em 2017 e 36,7% em 2018). No ano de
2019, dado que nao se verificaram alteragdes no nimero de matérias relevantes de auditoria
relatadas nas empresas que mudaram de SROC, a propor¢do destas € inferior quando
comparado com as empresas que ndo mudaram de SROC (38,9%). No que diz respeito as
alteracdes na natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas, a propor¢éo é superior
nas empresas que mudam de SROC apenas no ano de 2018, sendo gque as mesmas apresentam
uma proporcdo de 20% e as empresas que ndao mudaram de SROC apresentam uma
proporcao de 10%. Nos restantes anos ndo existiu nenhuma alteracdo na natureza das
matérias relevantes de auditoria relatadas face ao ano anterior nas empresas que mudaram
de SROC.

Com o intuito de percecionar de uma forma geral as proporc¢des do diferente nimero e da
alteracdo da natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas nos trés anos em analise
foram calculadas as respetivas proporcdes médias. O Grafico 3.8 apresenta a proporcao
média do diferente nimero e alteracdo da natureza das matérias relevantes de auditoria
relatadas tanto nas empresas que mudaram de SROC como das empresas que ndo mudaram

de SROC, tendo por base os trés anos em analise.
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Gréfico 3.8. Média DNMRAR e ANMRAR com e sem Mudanga SROC
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Com base no Grafico 3.8 é possivel verificar que em relacdo ao nimero de matérias
relevantes de auditoria relatadas, no periodo analisado, em média ocorreram mais alteracées
nas empresas que mudaram de SROC (46,7%) face as empresas que ndo mudaram de SROC
(35,7%), verificando-se uma diferenca de 11 pontos percentuais. No que diz respeito a taxa
média de alteracdo da natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas, verifica-se que
é superior nas empresas que nao mudaram de SROC, dado que as mesmas apresentam uma
taxa média de 12,7% face aos 6,7% referente as empresas que mudaram de SROC, existindo
assim uma diferenca de 6 pontos percentuais.
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4. CONCLUSOES, LIMITACOES E INVESTIGACOES FUTURAS

No presente capitulo sdo apresentadas as principais conclusbes da investigacao
desenvolvida, através da confirmacdo ou refutacdo das hip6teses propostas e limitagdes do
presente estudo, bem como algumas sugestdes para investigacdes futuras relacionadas como

0 tema desenvolvido na presente dissertagao.

4.1. Conclusoes

A importancia da auditoria na sociedade e os problemas ocorridos relacionados com a
mesma, levaram a que existisse a necessidade de se proceder a uma reforma de alguns
procedimentos de auditoria, nomeadamente relacionados com o relato do auditor. Neste
sentido, surge o ponto de partida da presente dissertacéo, onde o foco da mesma incidiu sobre
a evolucdo do relato das matérias relevantes de auditoria, uma das medidas que surgiram no
ambito da reforma da auditoria, com o objetivo de proporcionar uma maior transparéncia
nos relatdrios do auditor. Para o cumprimento desta medida, foi expressa através da ISA 701
em 2016 a obrigatoriedade de aplicacdo para as empresas de interesse publico. O presente
estudo recaiu sobre a evolucdo do nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas ao
longo dos primeiros quatro anos de aplicacdo da ISA 701, a manutencdo das matérias
relevantes de auditoria relatadas tendo por base a sua natureza e o0 impacto que uma mudanca
de SROC pode ter no relato das matérias relevantes de auditoria. Para responder as questoes
de partida, foram definidas hipoteses com base na revisdo de literatura, que sdo agora

respondidas:

Em relacdo a (H1) O numero de matérias relevantes relatadas tem aumentado ao longo dos
quatro anos de aplicacédo da ISA 701. Para testar estar hipdtese foi analisada a evolucéo do
namero de matérias relevantes de auditoria relatadas nos quatro primeiros anos de aplicacdo
da ISA 701 de todas as empresas que compdem a bolsa Euronext Lisbon nos varios anos e
analisada a evolucdo apenas das empresas que se mantiveram em bolsa de 2016 a 2019. Em
ambas as andlises verificou-se que existe oscilacdo do nimero de matérias relevantes de
auditoria relatadas entre os varios anos, pelo que rejeitamos a Hi, ou seja ndo houve
evidéncias de que o nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas tivessem

aumentado ao longo dos anos em estudo.

Quanto a (H2) O nimero medio de matérias relevantes de auditoria relatadas € o mesmo

para todas as tipologias de empresas consideradas, pode concluir-se, com um nivel de
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confianga de 95%, que o nimero medio de MRAR é o mesmo para todas as tipologias de
empresas nos anos de 2016, 2018 e 2019. S no ano de 2017 é que se verificou um nimero
médio de MRAR inferior nas empresas pertencentes a tipologia servigos ao consumidor,
quando comparadas com as tipologias: materiais basicos, telecomunicacdes, industria, bens
de consumo, servicos de utilidade publica e setor financeiro. Pelo facto desta diferenca se
ter dado apenas em um dos anos da anélise, pode afirmar-se que o nimero médio de MRAR
ndo varia de acordo com a tipologia das empresas, pelo que se aceita a Ho.

No que diz respeito a (Hs) As matérias relevantes de auditoria tém-se repetido ao longo dos
quatro anos de aplicacdo da ISA 701 no que diz respeito a sua natureza, foi calculada a taxa
de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas por todas as empresas que se
encontravam cotadas na Euronext Lisbon em pelo menos um dos anos em estudo e a taxa de
repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas apenas pelas empresas que se
mantiveram constantes na Euronext Lisbon de 2016 a 2019. No que diz respeito as taxas de
repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas por todas as empresas que se
encontravam cotadas na Euronext Lisbon em pelo menos um dos anos, as mesmas atingiram
0s 89,3% em 2017, 80,3% em 2018 e 88,7% em 2019. Em relacéo a taxa de repeticdo das
matérias relevantes de auditoria relatadas pelas empresas que se encontraram cotadas na
Euronext Lisbon durante todo o periodo em analise, as taxas ascenderam a 87,7% em 2017,
79,7% em 2018 e 88,7% em 2019. Verificou-se assim, que as taxas de repeticdo mais baixas
ocorreram no ano de 2018, tendo-se situado perto dos 80%. Através destes resultados, €
possivel afirmar que a taxa de repeticdo das matérias relevantes de auditoria relatadas é
bastante elevada, sendo possivel concluir que a maioria das matérias relevantes de auditoria
relatadas num determinado ano sé&o novamente relatadas no ano seguinte no que diz respeito

a sua natureza. Como tal, é possivel confirmar a Ha.

Quanto a (Hs) A mudanga de SROC tem impacto no nimero das matérias relevantes de
auditoria relatadas, através da investigacdo efetuada foi possivel verificar que
proporcionalmente nos anos de 2017 e 2018 ocorrem mais alteracées no nUmero de matérias
relevantes de auditoria relatadas face ao ano anterior quando existe mudanca de SROC, 70%
em ambos 0s anos, do que quando ndo existe mudanca de SROC, 31,4% em 2017 e 36,7%
em 2018. Em 2019 a tendéncia inverteu-se, as empresas que ndao mudaram de SROC
percentualmente apresentaram mais mudancas no numero de matérias relevantes de
auditoria relatadas (38,9%) do que as empresas que mudaram de SROC, que ndo

apresentaram qualquer mudanca no nimero de matérias relevantes de auditoria relatadas.
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No entanto é importante referir que em 2019 apenas mudaram de SROC duas empresas o
que pode influenciar esta comparacao. Para ser possivel percecionar de uma forma geral os
trés anos analisados, foi calculada a percentagem média, tendo-se verificado que as empresas
que mudaram de SROC proporcionalmente apresentaram mais mudancas no numero de
matérias relevantes de auditoria reladas do que as empresas que ndo mudaram de SROC em
cerca de 11 pontos percentuais. No entanto, pela diferenca pouco expressiva e pelo facto de
em 2019 ter ocorrido a mudanca de SROC em apenas duas entidades, os resultados obtidos
ndo permitem aceitar esta hipitdse, pelo que é rejeitada a Ha.

Quanto a (Hs) A mudanca de SROC tem impacto na natureza das matérias relevantes de
auditoria relatadas, através do estudo desenvolvido verificou-se que nos anos de 2017 e
2019 as empresas que mudaram de SROC ndo apresentaram nenhuma mudanca na natureza
das materias relevantes de auditoria relatadas, sendo importante também referir, mais um
vez, que em 2019 apenas mudaram de SROC duas empresas, fator que tem bastante impacto
nos resultados obtidos nesse ano. Para ser possivel percecionar as mudangas que ocorreram
na natureza das mateérias relevantes de auditoria relatadas no periodo analisado, foi calculada
a percentagem média das empresas que mudaram de SROC e que apresentaram mudancas
na natureza das matérias relevantes de auditoria relatadas e a percentagem media das
empresas que ndo mudaram de SROC mas que também apresentaram mudancas na natureza
das matérias relevantes de auditoria. Pelo célculo efetuado, verificou-se que em média,
proporcionalmente ocorreram mais alteracfes quando ndo existe mudanca de SROC,
existindo uma diferenca de apenas 6 pontos percentuais. No entanto, pela diferenca pouco
expressiva e pelo que se verificou em 2019, apenas duas empresas mudaram de SROC, o0s

resultados obtidos ndo permitem aceitar esta hipdtese, pelo que é rejeitada a Hs.

Em suma € possivel concluir que ndo existe um crescimento do nimero de matérias
relevantes de auditoria ao longo dos quatro anos de aplicacdo da ISA 701 e que a maioria
das matérias relevantes que sdo relatadas num determinado ano sdo novamente relatadas nos
anos seguintes. Em relacdo ao impacto que a mudanca da SROC tem no relato das matérias
relevantes de auditoria, ndo é possivel afirmar que existe uma relacéo direta entre a mudanca
de SROC e a mudanca no relato das matérias relevantes de auditoria, sendo que

possivelmente o relato das mesmas possa estar mais associado a outros fatores.
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4.2. Limitacgdes e investigag0Oes futuras

Esta dissertacdo apresenta algumas limitagdes que ndo podem deixar de ser mencionadas.

Uma das limitagdes identificadas na presente dissertacdo foi o espago temporal desta
investigacdo (2016 a 2019), pelo facto de a ISA 701 apenas ter sido implementada em 2016
e pelo facto de a data da investigacéo, a informac&o financeira referente a 2020 das empresas

que constituem a populagdo ndo se encontrar ainda disponivel.

Outra das limitagbes identificadas, e que estd diretamente relacionada com o espaco
temporal, é o facto de se ter verificado um numero reduzido de empresas que neste periodo
mudaram de SROC, o que dificultou a obtencdo de evidéncias estatisticas sobre o impacto

que essas mudancas podem ter no relato das matérias relevantes de auditoria.

E considerado também como uma limitacio ao estudo desenvolvido a literatura existente,
ndo sobre o tema das matérias relevantes de auditoria, mas sobre investiga¢cdes que tenham
recaido nas relagcdes que se procuraram evidenciar na presente dissertacdo. Conforme foi
mencionado anteriormente, os estudos existentes sobre o relato das matérias relevantes de
auditoria recairam essencialmente sobre impacto que esse relato tem nas mudangas de

decisdo de investimento, na qualidade da auditoria e nas reac6es do mercado.

Para investigacdes futuras, sugere-se um alargamento da populacdo, envolvendo outras
empresas, com o objetivo de identificar mais alteragdes de SROC e assim conseguir obter
dados estatisticos significativos, alargar também o periodo de analise e estudar outras
variaveis que possam ter impacto no relato das matérias relevantes de auditoria tanto a nivel

do nimero como da natureza das mesmas.

55



5. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

Alleyne, P. A., & Devonish, D. (2006). Perceptions of Auditor Independence in Barbados.
Managerial Auditing Journal, 21 (6), 621-635.

Alleyne, P. & Howard, M. (2005). An exploratory study of auditors’ responsibility for fraud
detection in Barbados. Managerial Auditing Journal, 20 (3), 284-303.

Almeida, B. J. M. (2014). Manual de Auditoria Financeira: Uma anélise Integrada Baseada

no risco (1% ed.). Lisboa: Escolar Editora.

Almeida, B. J. M. (2017). Manual de Auditoria Financeira: Uma anélise Integrada Baseada
no risco (22 ed.). Lisboa: Escolar Editora.

Alves, J. J. S. (2015). Principios e préatica de auditoria e revisdo de contas (12 ed.). Lisboa:

Edigdes Silabo.

Antle, R. (1982). The auditor as an economic agent. Journal of Accounting Research, 20 (2),
503-527.

Antle, R., Griffin, P. A., Teece, D. J., & Williamson, O. E. (1997). An Economic Analysis of
Auditor Independence for a Multi-Client, Multi-Service Public Accounting Firm (Paper,
University of California, Berkeley, Estados Unidos da América). Disponivel em:

https://escholarship.org/uc/item/0dj110vc

Arens, A. & Loebbecke, J. (2000). Auditing: An Integrated Approach (82 ed.). New Jersey:

Prentice Hall.

Arrunada, B. (1999). The Economics of Audit Quality: Private Incentives and the Regulation
of Audit and Non-Audit Services (12 ed.). Boston: Springer.

Baker, C. R. (2005). The Varying Concept of Auditor Independence. The CPA Journal, 75
(8), 22-28.

Barton, M. T. (2002). Analysis of Mandatory Auditor Rotation ( Senior Project, University
of Tennessee, Knoxville, Knoxville, Estados Unidos da Ameérica). Disponivel em:

http://trace.tennessee.edu/cqi/viewcontent.cgi?article=1512&context=utk chanhonoproj

Beattie, V., Fearnley, S., & Brandt, R. (1999). Perceptions of auditor independence: UK

evidence. Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, 8 (1), 67-107.

56


https://escholarship.org/uc/item/0dj110vc
http://trace.tennessee.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1512&context=utk_chanhonoproj

Borralho, J. M. C. (2007). A Associacao entre a Manipulagdo dos Resultados Contabilisticos
e a Opinido dos Auditores. (Dissertacdo, ISCTE, Lisboa, Portugal). Disponivel em:
https://repositorio.iscte-iul.pt/handle/10071/1277

Boynton, W. & Johnson, R. (2005). Modern Auditing: Assurance Services and the Integrity
of Financial Reporting (8% ed.). New York: Wiley.

Calvo, L. C. (1996). Curso de Auditoria Contable (42 ed.). Madrid: Ediciones Pirdmides

CE (2014). Reform of the EU Statutory Audit Market - Frequently Asked Questions”,
Comisséo Europeia. Disponivel em:

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEMQO 14 427

CE (2010). Livro Verde, Politica de auditoria: as licdes da crise. Disponivel em
https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/08744053-2f56-415a-
a985-7ceaef3d3b3a/language-pt.

Chambers, R. J. (1995). An Accounting Thesaurus: 500 years of Accounting. Amesterdao:

Elsevier Science Technology.

Chew, D. H., & Stern, J. M. (2003). The Revolution in Corporate Finance (42 ed.). New
York: Wiley-Blackwell.

Ciger, A., Vardar, G. C. & Kinay, B. (2019). Key audit matters: A research on listed firms
in CEE countries and Turkey. BEH - Business and Economic Horizons, 15(3). 393-422.

Colares, A. C. V., Pinheiro, L. E. T., & Silva, J. N. (2020). Principais Assuntos de Auditoria:
A Divulgacdo ainda € Comunicativa Apos Trés Anos de Aplicacdo DA NBC TA 701?.
Revista Eletrénica do Departamento de Ciéncias Contabeis & Departamento de Atuaria e
Métodos Quantitativos da FEA, 7(1), 89-111.

Cooper, B. J., & Grose, R. (2010). Trust Me: I’'m An Auditor. International Review of
Business Research Papers, 6(5), 160-165.

Cordos, G. & Fuloép, M. (2015). Understanding audit reporting changes: introduction of Key
Audit Matters. Accounting & Management Information System 14(1), 128-152.

Costa, C. B. (2017). Auditoria financeira teoria & pratica (112 ed.). Lisboa: Rei dos livros.

Costa, C. B., & Alves, G. C. (2005). Contabilidade Financeira (5% ed.). Lisboa: Publisher

Team.

57


https://repositorio.iscte-iul.pt/handle/10071/1277
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEMO_14_427
https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/08744053-2f56-415a-a985-7ceaef3d3b3a/language-pt
https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/08744053-2f56-415a-a985-7ceaef3d3b3a/language-pt

Craswell, A. (2003). Does the provision of non-audit services impair auditor independence?.
International Journal of Auditing, 3(1), 29-40.

DeAngelo, L. E. (1981). Auditor size and audit quality. Journal of Accounting and
Economics, 3(3), 183-199.

Defond, M. L., & Francis, J. R. (2005). Audit Research After Sarbanes-Oxley. Auditing A
Journal of Practice & Theory, 24(1), 5-30.

Diretiva 2006/43/CE. Jornal Oficial da Uniédo Europeia. L157 (09-06-2006).
Diretiva 2014/56/UE. Jornal Oficial da Uni&o Europeia. L158 (27-05-2014).
EY. (2013). Q&A on mandatory firm rotation. Reino Unido: EY.

Figueiredo, O. (2015). A nova ISA 701 — Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no
Relatorio do Auditor Independente e 0 novo contetdo do relatério de auditoria. Revista da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (71), 8-15.

FRC. (2015). Extended auditor's report: A review of experience in the first year. Disponivel

em: Homepage | Financial Reporting Council (frc.org.uk)

Fulép, M.T. (2018). New tendencies in audit reporting, examples of good practices BVB.
Audit Financiar, XVI 2(150), 249-260.

Garcia, L. S., Gambetta, N., Benau, M. A. G., & Pérez, M. O. (2019). Understanding the
determinants of the magnitude of entity-level risk and account-level risk key audit matters:
The case of the United Kingdom. The British Accounting Review, 51(3), 227-240.

Geiger, M. A. & Raghunandan, K. (2002). Auditor Tenure and Audit Reporting Failures.
Auditing A Journal of Practice e Theory, 21(1), 67-78.

Ghosh, A. & Moon, D. (2005). Auditor Tenure and Perceptions of Audit Quality. The
Accounting Review, 80(2), 585-612.

Goncalves, A. (2008). A Auditoria das Pequenas e Médias Empresas. Revista da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, (40), 30-45.

Gray, G. L., Turner, J. L., Coram, P. J., & Mock, T. J. (2011). Perceptions and
misperceptions regarding the unqualified auditor's report by financial statement preparers,

users, and auditors. Accounting Horizons, 25(4), 659-684.

Hamed, M. M., & Emami, T. (2016). Key audit matters- the answer? An exploratory study

investigating auditors possibility to accomplish the purpose of the new audit report

58


https://www.frc.org.uk/

(Dissertagdo, Universidade de Uppsala, Uppsala, Suécia). Disponivel em: http://www.diva-
portal.org/smash/record.jsf?pid=diva2%3A938829&dswid=topdoqg

Healy, P. M., & Palepu, K. G. (2003). The Fall of Enron. Journal of Economic Perspectives,
17(2), 3-26.
Holmes, A. W., & Overmyer, W. S. (1978). Principios Bésicos de Auditoria (1% ed.).

Meéxico: Editorial Continental.

IAASB (2009). ISA 200: Overall objectives of the independent auditor and the conduct of
an audit in accordance with international standards on auditing. Disponivel em

https://www.ifac.org/system/files/downloads/a008-2010-iaasb-handbook-isa-200.pdf

IAASB (2015). ISA 701: Communicating Key Audit Matters in the independent Auditor’s

Report. Disponivel em https://www.iaasb.org/publications/international-standard-auditing-

isa-701-new-communicating-key-audit-matters-independent-auditors-4

lacob, C., & Al-Araji, F. A. A. S. (2016). Audit Assessment, Inspection or Control?. Annals
of the University of Petrosani Economics, 16(1), 133-142.

Kandemir, H. K. (2013). The EU law on auditing and the role of auditors in the global fi

nancial crisis of 2008. International Journal of Disclosure and Governance, 10(3), 213-233.

Khasharmeh, H., & Desoky, A. M. (2018). Does The Provision of Non-Audit Services Affect
Auditor Independence and Audit Quality? Evidence From Bahrain. Asian Academy of

Management Journal of Accounting & Finance, 14 (1), 25-55.

Kleinman, G., & Palmon, D. (2001). Understanding Auditor-Client Relationships: A

Multifaceted Analysis. Princeton: Markus Weiner Publications, Inc.

Knapp, M. C. (1985). Audit Conflict: an empirical study of the perceived ability of auditors

to resist management pressure. The Accounting Review, 16 (2), 202-211.
KPMG. (2011). Further EC proposals for reform of the audit market. Reino Unido: KPMG.

Lee, T. H., & Ali, A. M. (2008). The Audit expectation Gap: A review of the contributory
Factors. Journal of Modern Accounting and Auditing , 4 (8), 30-37.

Lee, T. H., Ali, A. M., & Bien, D. (2009). Towards an understanding of the Audit
Expectation Gap. ICFAI Journal of Audit Practice , 6 (1), 7-35.

Lei n.° 140/2015. Diario da Republica. Seérie | (07-09-2015) 7135-7177.

59


http://www.diva-portal.org/smash/record.jsf?pid=diva2%3A938829&dswid=topdog
http://www.diva-portal.org/smash/record.jsf?pid=diva2%3A938829&dswid=topdog
https://www.ifac.org/system/files/downloads/a008-2010-iaasb-handbook-isa-200.pdf
https://www.iaasb.org/publications/international-standard-auditing-isa-701-new-communicating-key-audit-matters-independent-auditors-4
https://www.iaasb.org/publications/international-standard-auditing-isa-701-new-communicating-key-audit-matters-independent-auditors-4

Lennox, C. S., Schmidt, J. J., & Thompson, A. M. (2019). Are expanded audit reports
informative to investors? Evidence from the UK. SSRN Electronic Journal. Disponivel em:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2619785

Levanti, D. A., (2019). Aspects Regarding the Changes to the Independent Auditor*s Report.
The Case of Public Interest Entities. Audit Financiar, XVII, 3(155), 486-495.

Levy, H. B. (2018). Maintaining Auditor Independence When Giving Accounting
Assistance and Advice. The CPA Journal, 88(10), 44-46.

Liggio, C. (1974). The expectation gap: the accountant’s legal waterloo. Journal of
Contemporary Business, 3(3), 27-44.

Lopes, A. (2017). Reforma Europeia de Auditoria: 1.° ano de Reforma. Expresso- Dossier
Especial, (2329), 10.

Marques, D.L., Magalhées, V.A. & Goncalves, M. (2019). Casos e escandalos financeiros
internacionais: uma revisdo da literatura (Artigo para discussdo no XVII Congresso
Internacional de Contabilidade e Auditoria ISCAP, ISCAP, Porto, Portugal). Disponivel em:

33.pdf (occ.pt)
Martinho, C. (2009). Uma Abordagem Quantitativa Longitudinal do Desempenho dos

Alunos do 12° ano (2000-2005) (Tese de Doutoramento, Faculdade de Ciéncias e Tecnologia
da Universidade Nova de Lisboa, Lisboa, Portugal). ISBN: 978-989-20-5266-3

Mautz, R. K., & Sharaf, H. A. (1961). The Philosophy of Auditing. Sarasota: American

Accounting Association.

Mayoral, J. M., & Segura, A. S. (2008). Gobierno corporativo y calidad de la informacion
contable: evidencia empirica espafiola. Revista de Contabilidad - Spanish Accounting
Review, 11(1), 67-99.

Mayoral, J. M., & Segura, A. S. (2007). Rotacion y Dependencia Econémica de los
Auditores: Sus Efectos sobre la Calidad del Resultado en las Compariias Cotizadas

Espafiolas. Investigaciones Economicas, 31(1), 119-159.

McEnroe, J. E., & Martens, S. C. (2001). Auditors’ and Investors’ perceptions of the
“Expectation Gap”. Accounting Horizons, 15(4), 345-358.

Moizer, P. (1997). Auditor Reputation: The International Empirical Evidence. International
Journal of Auditing, 1(1), 61-74.

60


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2619785
https://www.occ.pt/dtrab/trabalhos/xvii_cica/finais_site/33.pdf

Monroe, G. S., Woodliff, D. R. (1993). The effect of education on the audit expectation gap.
Accounting and Finance, 33(1), 61-78

Morais, A. M., & Neves, I. P. (2017). Fazer investigacdo usando uma abordagem
metodoldgica mista. Revista Portuguesa de Educacao, 20(2), 75-104.

Nagy, A. L. (2005). Mandatory Audit Firm Turnover, Financial Reporting Quality, and
Client Bargaining Power: The Case of Arthur Andersen. Accounting Horizons, 19(2), 51-68.

OROC (2011). Cédigo de Etica da Ordem dos Revisor Oficial de Contas. Disponivel em

https://www.oroc.pt/a-ordem/codigo-de-etica/

OROC (2017a). Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Disponivel em:

https://www.oroc.pt/a-ordem/estatuto-da-oroc/estatuto-da-oroc/

OROC  (2017b). Guia de Aplicagdo Técnica n°l.  Disponivel em:

https://www.oroc.pt/normativo-tecnico/normativo-tecnico/auditorianormativo-

complementar-da-oroc/quias-de-aplicacao-tecnica-gat/

Peecher, M. E., Schwartz, R. & Solomon, I. (2007). It’s all about audit quality: perspetives
on strategic-systems auditing. Accounting, Organizations and Society, 32(4-5), 463-485.

Pereira, A.C. (2019). Matérias Relevantes de Auditoria relatadas pelas empresas cotadas
na Euronext Lisbon (Dissertacdo, Universidade Catdlica Portuguesa, Lisboa, Portugal).

Disponivel em https://repositorio.ucp.pt/

Pereira, A.C. (2019). Matérias Relevantes de Auditoria relatadas pelas empresas cotadas na

Euronext Lisbon. Revista da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, (87), 11-23.

Pinheiro, B. M. B. (2012). Independéncia dos Auditores Portugueses: o Efeito Cultural

(Dissertacdo, ISEG, Lisboa, Portugal). Disponivel em: Independéncia de Auditoria: A

evolucdo em Portugal (ulisboa.pt)

Porter, B. (1993). An Empirical Study of the Audit Expectation-Perforance Gap. Accounting
and Business Research, 24 (93), 49-68.

Porter, B., Simon, J., & Hatherly, D. (2005). Principles of External Auditing (3% ed.). New
York: Wiley.

Porter, B., Simon, J., & Hatherly, D. (2008). Principles of External Auditing (42 ed.). New
York: Wiley.

61


https://www.oroc.pt/a-ordem/codigo-de-etica/
https://www.oroc.pt/a-ordem/estatuto-da-oroc/estatuto-da-oroc/
https://www.oroc.pt/normativo-tecnico/normativo-tecnico/auditorianormativo-complementar-da-oroc/guias-de-aplicacao-tecnica-gat/
https://www.oroc.pt/normativo-tecnico/normativo-tecnico/auditorianormativo-complementar-da-oroc/guias-de-aplicacao-tecnica-gat/
https://repositorio.ucp.pt/
https://www.iseg.ulisboa.pt/aquila/getFile.do?fileId=384070&method=getFile
https://www.iseg.ulisboa.pt/aquila/getFile.do?fileId=384070&method=getFile

PWC. (2013) Point of view: Mandatory audit firm rotation — other changes would be better

for investors. Lisboa: PWC.

PWC. (2015). Delivering the value of the Audit: New insightful audit reports. Reino Unido:
PWC.

Raupp, F. M., & Beuren, I. M. (2006). Metodologia da pesquisa aplicavel as Ciéncias
Sociais. In 1. M. Beuren (Ed.). Como Elaborar Trabalhos Monogréficos em Contabilidade:
Teoria e Pratica (32 ed., pp. 76-97). Séo Paulo: Atlas.

Regulamento (UE) n.° 537/2014. Jornal Oficial da Unido Europeia. L158 (27-05-2014).

Rocha, M., & Eugénio, T. (2019). Auditoria Financeira- Evolucdo histérica e conceitos
associados. APOTEC Jornal de Contabilidade, (471), 188-191.

Salehi, M. (2011). Audit expectation gap: Concept, nature and trace. African Journal of
Business Management , 5(21), 8376-8392.

Schandl, C. W. (1978). Theory of Auditing. Houston, Texas: Scholars Book.

Senate and House of Representatives of the United States of America in Congress assembled
(2002). PUBLIC LAW 107-204. Disponivel em:
https://www.sec.gov/about/laws/s0a2002.pdf

Shikdar, M. A., Faruk, O., & Chowdhury, M. M. H. (2018). Reducing the Audit Expectation
Gap: A model for Bangladesh Perspective. International Journal of Management,
Accounting and Economics, 5(3), 169-180.

Silva, A. M. (2016). A Evolucdo da Auditoria Interna em Portugal: Estudo Comparativo (
Dissertacdo  de  Mestrado, ISCAL, Portugal, Lisboa). Disponivel em:
https://repositorio.ipl.pt/handle/10400.21/7230

Simnett, R., & Huggins, A. (2014). Enhancing the Auditor's Report: To What Extent is There
Support for the IAASB's Proposed Changes? Accounting Horizons, 28(4), 719-747.

Sori, Z., & Karbhari, Y. (2006). Audit, non-audit services and auditor independence

(Dissertacdo, Universiti Putra Malaysia, Selangor, Malasia). Disponivel em: Audit, non-

audit services and auditor independence -ORCA (cardiff.ac.uk)

Stamp, E. & Moonitz, M. (1978). International Auditing Standards. London: Prentice Hall.

Taborda, D. M. G. (2015). Auditoria: Revisdo Legal de Contas e Outras Func¢des do Revisor
Oficial de Contas (22 ed.). Lisboa: Silabo.

62


https://www.sec.gov/about/laws/soa2002.pdf
https://repositorio.ipl.pt/handle/10400.21/7230
https://orca.cardiff.ac.uk/39366/
https://orca.cardiff.ac.uk/39366/

Vaclovas, L. (2008). Independent Auditing Development Tendencies. Technological and
Economic Development of Economy, 14(2), 171-183.

Vik, C., & Walter, M. C. (2017). The reporting practices of key audit matters in the big five
audit firms in Norway. (Dissertacdo de Mestrado, Bl Norwegian Business School, Oslo,

Noruega). Disponivel em: https://www.semanticscholar.org/paper/The-reporting-practices-
of-key-audit-matters-in-the-Vik-Walter/de89523c0fad702da003e642c206337946bafadd

Wallace, W. (1995). Auditing. Cincinnati, OH: South-Western College Publishing.

Wallman, S. M. (1996). The future of Accounting. Part 111: Reliability and auditor
independence. Accounting Horizons, 10(4), 76-97.

Watts, R. L., & Zimmermann, J. L. (1983). Agency problems, auditing, and the theory of the
firm: some evidence. Journal of Law and Economics, 26(3), 613 — 633.

Windmoller, R. (2000). The Auditor Market and Auditor Independence. The European
Accounting Review, 9(4), 639-642.

Ye, P., Carson, E., & Simnett, R. (2011). Threats to Auditor Independence: The Impact of
Relationship and Economic Bonds. Auditing: A Journal of Practice & Theory, 30(1), 121-
148.

63


https://www.semanticscholar.org/paper/The-reporting-practices-of-key-audit-matters-in-the-Vik-Walter/de89523c0fad702da003e642c206337946bafa9d
https://www.semanticscholar.org/paper/The-reporting-practices-of-key-audit-matters-in-the-Vik-Walter/de89523c0fad702da003e642c206337946bafa9d

APENDICE 1: LISTAGEM DAS ENTIDADES COTADAS EURONXT-
LISBON 2016 - 2019

2016

Empresa Tipologia (ICB) SROC NMRAR
Altri Materiais Basicos Deloitte 3
BCP- Banco Comercial Portugués Financeiro Deloitte
Banco BPI Financeiro Deloitte
Banco Santander Financeiro PWC
Benfica SAD Servigos ao Consumidor PWC
Cimpor- Cimentos de Portugal IndUstria Deloitte
Cofina Servicos ao Consumidor Deloitte
Compta- Equip. e Servicos Informatica Tecnologia RSM& Associados
Corticeira Amorim Industria PWC
CTT- Correios de Portugal IndUstria KPMG

EDP

EDP Renovaveis
Estoril- Sol

F. Ramada

Futebol Clube do Porto
Galp Energia

Glintt- Global Intelligent Technologies
Grupo Media Capital
Ibersol

Imobiliaria Construtora Grao Para
Impresa

Inapa

Jerénimo Martins
Lisgrafica

Luz Salde

Martifer

Montepio

Monta Engil

NOS

Novabase

Pharol

Reditus

REN

Servicos de utilidade publica
Servicos de utilidade publica

Servigos ao Consumidor
Materiais Basicos
Servigos ao Consumidor
Energia

Telecnogia
Telecomunicages
Servigos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Materiais Basicos

Bens de Consumo
IndUstria

Cuidados de saude
IndUstria

Financeiro

IndUstria
Telecomunicages
Telecnogia
Telecomunicagdes
Telecnogia

Servigos de utilidade publica

SAG Gest- Solugdes Automovel Globais Servigos ao Consumidor

SDC Investimentos
Semapa

Soc. Com. Orey Antunes
SONAE

SONAE Capital
SONAECOM

SONAE IndUstria
Sporting Clube de Portugal
Sumol Compal

Teixeira Duarte

The Navigator Company
Toyota Caetano

VAA- Vista Alegre Atlantis

IndUstria

Materiais Bésicos
Financeiro

Bens de Consumo
IndUstria
Telecomunicagoes
Industria

Servigos ao Consumidor
Bens de Consumo
IndUstria

Materiais Basicos
Servigos ao Consumidor
Servicos ao Consumidor

KPMG

KPMG

Lampreia, Vi¢oso & Associados
Deloitte

EY

PWC

Oliveira, Reis & Associados
Deloitte

PWC

Auren Auditores & Associados
Deloitte

Deloitte

PWC

PWC

EY

PWC

KPMG

Antonio Magalhdes & Carlos Santos
EY

KPMG

BDO

BDO

Deloitte

PWC

Deloitte

PWC

PWC

Deloitte

PWC

PWC

PWC

PWC

PWC

Moore Stephens & Associados
PWC

PWC

EY
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2017

SAG Gest- Solugdes Automovel Globais Servigos ao Consumidor

SDC Investimentos
Semapa

Soc. Com. Orey Antunes
SONAE

SONAE Capital
SONAECOM

SONAE IndUstria
Sporting Clube de Portugal
Sumol Compal

Teixeira Duarte

The Navigator Company
Toyota Caetano

Industria

Materiais Basicos
Financeiro

Bens de Consumo
Industria
Telecomunicagoes
Industria

Servigos ao Consumidor
Bens de Consumo
Industria

Materiais Basicos
Servigos ao Consumidor

PWC

Deloitte

PWC

Auren Auditores & Associados
Deloitte

PWC

PWC

PWC

PWC

PWC

Moore Stephens & Associados
PWC

PWC

Empresa Tipologia (ICB) SROC NMRAR
Altri Materiais Bésicos EY 3
BCP- Banco Comercial Portugués Financeiro Deloitte 5
Banco BPI Financeiro Deloitte 5
Banco Santander Financeiro PWC 6
Benfica SAD Servigos ao Consumidor PWC 2
Cofina Servigos ao Consumidor EY 2
Compta- Equip. e Servicos Informatica Tecnologia RSM& Associados 3
Corticeira Amorim IndUstria EY 4
CTT- Correios de Portugal IndUstria KPMG 6
EDP Servigos de utilidade publica KPMG 7
EDP Renovaveis Servicos de utilidade publica KPMG 3
Estoril- Sol Servigos ao Consumidor Deloitte 3
F. Ramada Materiais Basicos EY 3
Futebol Clube do Porto Servigos ao Consumidor EY 2
Galp Energia Energia PWC 3
Glintt- Global Intelligent Technologies Telecnogia Oliveira, Reis & Associados 2
Grupo Media Capital Telecomunicagfes Deloitte 3
Ibersol Servigos ao Consumidor PWC 2
Imobiliaria Construtora Gréo Para Servigos ao Consumidor Auren Auditores & Associados 1
Impresa Servigos ao Consumidor Deloitte 2
Inapa Materiais Basicos Deloitte 3
Jer6nimo Martins Bens de Consumo EY 4
Lisgrafica Inddstria PWC 3
Luz Saude Cuidados de salde EY 3
Martifer Inddstria PWC 5
Monta Engil IndUstria PWC 6
NOS Telecomunicagbes EY 6
Novabase Telecnogia KPMG 4
Pharol Telecomunicagbes BDO 3
Reditus Telecnogia Auren Auditores & Associados 4
REN Servicos de utilidade publica Deloitte 6
2
2
5
5
6
5
4
3
3
3
6
4
2
3

VAA- Vista Alegre Atlantis

Servigos ao Consumidor

Deloitte
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2018

Empresa Tipologia (ICB) SROC NMRAR
Altri Materiais Basicos EY 3
BCP- Banco Comercial Portugués Financeiro Deloitte
Benfica SAD Servicos ao Consumidor PWC
Cofina Servicos ao Consumidor EY

Compta- Equip. e Servigos Informatica
Corticeira Amorim

CTT- Correios de Portugal

EDP

EDP Renovaveis

Estoril- Sol

F. Ramada

Futebol Clube do Porto

Galp Energia

Glintt- Global Intelligent Technologies
Grupo Media Capital

Ibersol

Imobilidria Construtora Gréo Para
Impresa

Inapa

Jerénimo Martins

Lisgrafica

Martifer

Monta Engil

NOS

Novabase

Pharol

Reditus

REN

SAG Gest- Solugdes Automdvel Globais

Semapa

Soc. Com. Orey Antunes
SONAE

SONAE Capital
SONAECOM

SONAE Industria
Sporting Clube de Portugal
Teixeira Duarte

The Navigator Company
Toyota Caetano

VAA- Vista Alegre Atlantis
Flexdeal, SIMFE, S.A

Tecnologia
IndUstria
IndUstria

Camilo & Associados SROC
EY
KPMG

Servicos de utilidade pablica PWC
Servicos de utilidade publica PWC

Servigos ao Consumidor
Materiais Basicos
Servicos ao Consumidor
Energia

Telecnogia
TelecomunicacBes
Servicos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Servicos ao Consumidor
Materiais Basicos

Bens de Consumo
IndUstria

IndUstria

IndUstria
Telecomunicacdes
Telecnogia
Telecomunicagdes
Telecnogia

Deloitte

EY

EY

EY

Oliveira, Reis & Associados
Deloitte

KPMG

JM Ribeiro da Cunha & Associados
Deloitte

Deloitte

EY

PWC

PWC

PWC

EY

KPMG

BDO

Auren Auditores & Associados

Servicos de utilidade publica EY

Servigos ao Consumidor
Materiais Basicos
Financeiro

Bens de Consumo
IndUstria
Telecomunicacdes
Industria

Servigos ao Consumidor
IndUstria

Materiais Basicos
Servicos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Financeiro

PWC

KMPG

Auren Auditores & Associados
PWC

PWC

PWC

Deloitte

PWC

Moore Stephens & Associados
KPMG

PWC

Deloitte

KPMG
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2019

Empresa Tipologia (ICB) SROC NMRAR
Altri Materiais Basicos EY 3
BCP- Banco Comercial Portugués  Financeiro Deloitte
Benfica SAD Servigos ao Consumidor PWC
Cofina Servigos ao Consumidor EY
Corticeira Amorim IndUstria EY
CTT- Correios de Portugal Indstria KPMG
EDP Servicos de utilidade pablica PWC
EDP Renovaveis Servigos de utilidade publica PWC
Estoril- Sol Servigos ao Consumidor Deloitte
F. Ramada Materiais Bésicos EY
Futebol Clube do Porto Servigos ao Consumidor EY
Galp Energia Energia PWC
Glintt- Global Intelligent Technologies Telecnogia Oliveira, Reis & Associados
Grupo Media Capital Telecomunicagdes Deloitte
Ibersol Servigos ao Consumidor KPMG

Imobiliaria Construtora Grédo Para

Impresa

Inapa

Jer6nimo Martins
Lisgrafica

Martifer

Monta Engil

NOS

Novabase

Pharol

Reditus

REN

Semapa

SONAE

SONAE Capital
SONAECOM

SONAE Industria
Sporting Clube de Portugal
Teixeira Duarte

The Navigator Company
Toyota Caetano

VAA- Vista Alegre Atlantis
Flexdeal, SIMFE, S.A
Merlin

Servigos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Materiais Basicos

Bens de Consumo
IndUstria

IndUstria

IndUstria
Telecomunicagdes
Telecnogia
Telecomunicagdes
Telecnogia

Servigos de utilidade publica
Materiais Basicos

Bens de Consumo
Industria
Telecomunicagdes
IndUstria

Servicos ao Consumidor
IndUstria

Materiais Basicos
Servigos ao Consumidor
Servigos ao Consumidor
Financeiro

Imobilidria

JM Ribeiro da Cunha & Associados
BDO

Deloitte

EY

Baker Tilly, PG & Associados, SROC, Lda
PWC

PWC

EY

KPMG

BDO

Auren Auditores & Associados
EY

KPMG

PWC

PWC

PWC

Deloitte

PWC

Moore Stephens & Associados
KPMG

PWC

Deloitte

KPMG

Deloitte
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APENDICE 2: TESTE KRUSKAL-WALLIS

Ano 2016

Sumarizagao de Teste de Hipotese

Hipdtese nula

Teste

Sig.*? Decisdo

1 A distribuigdo de NMAR 2016 &
igual nas categorias de
Tipologia das empresas em

2016.

Amostras Independentes de
Teste de Kruskal-Wallis

138 Reter a hipdtese nula.

a. O nivel de significancia & ,050.
b. A significancia assintdtica & exibida.

Ano 2017
Sumarizagéo de Teste de Hipotese
Hipdtese nula Teste sig.*® Decisdo
1 A distribuigdo de NMAR 2017 € Amostras Independentes de

igual nas categorias de

Tipologia das empresas em

2017.

Teste de Kruskal-Wallis

005  Rejeitar a hipdtese nula.

a. O nivel de significancia & 050.

b. A significancia assintdtica & exibida.

Ano 2018
Sumarizagao de Teste de Hipotese
Hipdtese nula Teste Sig.2? Decisdo
1 Adistribuicdo de NMAR 2018 & Amostras Independentes de

igual nas categorias de

Tipologia das empresas em

2018.

Teste de Kruskal-Wallis

051  Reter a hipdtese nula.

a. O nivel de significancia & ,050.

b. A significancia assintdtica € exibida.

Ano 2019
Sumarizagao de Teste de Hipotese
Hipdtese nula Teste Sig.*? Decisdo
1 A distribuicdo de NMAR 2019 & Amostras Independentes de

igual nas categorias de
Tipologia das empresas em
2019,

Teste de Kruskal-Wallis

061 Reterahipotese nula.

a. 0 nivel de significancia & ,050.

b. A significancia assintdtica € exibida.
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Teste Dunn para 2017

Comparagdes por Método Pairwise de Tipologia das empresas em 2017

Estatistica do
teste
ade ica do ade
Sample 1-Sample 2 teste teste Padrio teste Sig. Adj. Sig.*
Senigos ao consumidaor- -9.182 13,349 - 688 492 1,000
Energia
Senvigos ao consumidor- -9,182 13,349 -688 492 1,000
Cuidados de salde
Senvigos ao consumidor- -11,432 7462 -1,532 A26 1,000
Tecnlogia
14,582 6,893 2115 034 1,000

-17.557 7462 -2,353 019 839

-20,348 5,744 -3,542 000 018

=20,348 8,324 -2,444 015 653

-25,848 8,324 -3,105 ooz 086

27,307 7,462 3,659 000 01

Energia-Materiais 5,400 14,000 386 700 1,000
basicos
Cuidados de sadde- 11,167 13,472 823 A07 1,000
Inddstria
Energia-Tecnlogia 2,250 14,289 A57 B75 1,000
Cuidados de sadde- 2,250 14,289 A5T 875 1,000
Tecnlogia
Energia-Senvigos de 16,667 14,758 1129 259 1,000
Utilidade Publica
Cuidados de salde- 5,400 14,000 386 700 1.000
Materiais basicos
Cuidados de saldde- 16,667 14,758 1,129 259 1,000
Senvigos de Utilidade
Publica
Energia-Cuidados de .0oo 18,074 oo 1,000 1,000
saude
Energia-Bens de -11,167 14,758 - 737 A48 1,000
consumo
Cuidados de salde- 8,375 14,289 586 558 1.000
Telecomunicagdes
Energia-Financeiro 18,125 14,289 1,268 205 1,000
Cuidados de salde- 11,167 14,758 T57 449 1.000
Bens de consumo
Cuidados de sadde- 18125 14,289 1,268 205 1,000
Financeiro
Energia- -B.375 14,289 586 558 1,000
Telecomunicagdes
Energia-Inddstria 11,167 13,472 829 407 1,000
Tecnlogia-Materiais 3150 8,573 367 13 1,000
basicos
Tecnlogia- -6.125 9,037 -678 Ag8 1,000
Telecomunicagdes
Tecnlogia-Bens de -8917 49,761 -913 361 1.000
consumo
Tecnlogia-Inddstria 8917 7,680 1,161 246 1,000
Tecnlogia-Senvigos de 14417 9,761 -1,477 140 1,000
Utilidade Pablica
Tecnlogia-Financeiro 15875 9,037 1,757 079 1,000
Materiais basicos- -2.875 8,573 - 347 729 1.000
Telecomunicagdes
Materiais basicos- -5767 7128 - 809 A8 1,000
Inddstria
Materiais basicos-Bens -5767 9,334 -618 537 1,000
de consumo
Materiais basicos- -11,267 9,334 -1,207 227 1,000
Senvigos de Utilidade
Publica
Materiais basicos- 12,725 8,573 -1,484 138 1,000
Financeiro
Telacomunic a;ées- 2,792 7,680 J363 J16 1,000
Inddstria
Telecomunicagdes-Bens -2,792 9761 -,286 J75 1,000
de consumo
Telecomunicagdes- 8,202 9,761 849 396 1,000
Senvigos de Utilidade
Publica
Telecomunicagdes- 9,750 9,037 1,079 281 1,000
Financeiro
Inddstria-Financeiro 6,958 7,680 806 365 1,000
Bens de consumo- 5,500 10,435 527 598 1,000
Senvigos de Utilidade
Publica
Bens de consumo- 6,958 a761 J13 ATE 1,000
Financeiro
Indistria-Bens de 000 8,520 oo 1.000 1,000
consumo
Indistria-Sernvigos de -5,500 8,520 - 646 519 1.000
Utilidade Publica
Semnvigos de Utilidade 1,458 4761 148 881 1,000

Cadal

ha testa a hipdtese nula em que as distribuigdes Amostra 1 & Amostra 2 sdo iguais.

As significancias assintoticas (teste de dois lados) sdo exibidas. O nivel de significancia & 050,

a. Os valores de significa

ia foram

ii para varios testes,
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