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Resumo

A inexisténcia de um modelo padronizado para a apresentacdo das demonstragdes
financeiras dificulta a anélise das demonstracdes financeiras por parte dos stakeholders,
designadamente na andlise dos resultados financeiros, sendo esta uma questdo reconhecida
pelo proprio International Accounting Standards Board (IASB), em virtude da flexibilidade
existente na International Accounting Standards (IAS) 1. Partindo desta problemética, o
presente estudo analisa os detalhes relativos as componentes de gastos e rendimentos
financeiros, bem como os fatores explicativos que respondem pelo maior nivel de
apresentacdo e divulgacdo de tais componentes na demonstracdo dos resultados e nas notas
as contas, respetivamente. Para o efeito, foram analisados os relatorios e contas consolidados
das entidades cotadas no Euronext Lisboa nos anos de 2005, 2010 e 2015, totalizando 118
relatorios analisados ao longo desse periodo. Os dados foram submetidos ao teste estatistico
ndo paramétrico de Mann-Whitney U, tendo-se identificado indicios de que alguns fatores
explicativos influenciam o nivel de apresentacdo dos itens de gastos e rendimentos
financeiros na demonstracao dos resultados, onde se incluem mais fortemente, em particular,
0 auditor externo, a rendibilidade, o normativo contabilistico e o periodo de relato da
informacdo financeira. Relativamente a divulgacdo da referida informacdo nas notas as
contas, no entanto, ndo foram identificados resultados que permitam suportar relacdes
estatisticamente significativas com os referidos fatores. Esta investigagdo contribui para a
discussdo em torno da comparabilidade e compreensibilidade das demonstracdes
financeiras, devido a ndo imposicao de modelos padronizados, com beneficios, entre outros,

para 0s organismos normalizadores nessa matéria.
Palavras-chave: Gastos e rendimentos financeiros, comparabilidade, compreensibilidade.

JEL Classification System: M410; M480.
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Abstract

The lack of a standardized model for the presentation of financial statements makes it
difficult for stakeholders to analyse those financial statements, particularly the analysis of
financial results. This is an issue recognized by the International Accounting Standards
Board (IASB) itself, which reflects the existing flexibility in International Accounting
Standards (IAS) 1. Taking into account this issue, the present thesis analyses the details of
components of financial expenses and incomes, as well as the explanatory factors that
account for a higher level of presentation and disclosure of such components in income
statements and in the notes, respectively. To this purpose, we analysed the reports and
consolidated accounts of entities listed in Euronext Lisboa for the years 2005, 2010 and
2015, totaling 118 reports evaluated during this period. The data were submitted to the
Mann-Whitney U non-parametric statistical test. We found evidence that some explanatory
factors influence the level of presentation of financial expenses and income items in the
income statement, including most strongly, in particular, the auditor, profitability,
accounting standards and the reporting period of the financial information. Regarding the
disclosure of such information in the notes, however, no evidence was found supporting
statistically significant relationships with these factors. This research contributes to the
discussion about the comparability and understandability of financial statements resulting
from the non-imposition of standardized models, which benefits, among others, the standard

setters.
Keywords: Financial expenditures and income, comparability, comprehensibility

JEL Classification System: M410; M480.
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1. INTRODUCAO

As opcoes de apresentacdo dos itens na demonstracdo dos resultados podem influenciar
0 célculo de indicadores de desempenho como o Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization (EBITDA), informacdo designada como non-Generally
Accepted Accounting Principles (non-GAAP), e que tem alcancado particular evidéncia
nas press releases divulgadas pelas entidades. Tais decisdes apresentam, nesse sentido,

potencial impacto nas decisdes tomadas pelos distintos stakeholders (Marques, 2010).

No plano nacional, o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) propde modelos de
demonstracdes financeiras (DF) para as distintas entidades incluidas no seu ambito
através de itens minimos a serem considerados para efeitos de apresentacdo, 0 mesmo se
verificando historicamente no Plano Oficial de Contabilidade (POC). Tais modelos

tiveram por base, fundamentalmente, modelos assentes em diretivas europeias.

O mesmo ndo se verifica, contudo, quando em causa estd a adogdo das Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC) do International Accounting Standards Board
(IASB) 1. No obstante a proposicdo de elementos minimos a serem considerados nas DF,
a International Accounting Standard (IAS) 1 “Presentation of Financial Statements”
(2008a), emanada daquele organismo, permite que as entidades definam modelos
proprios para efeitos de apresentacdo. Em muitos casos, tal possibilidade conduz, a
adocdo das propostas sugeridas pelas multinacionais do ramo da auditoria, embora nédo
exclusivamente (Albuquerque, Marcelino e Quirds, 2015). A referida flexibilizacdo
poderd conduzir, ainda, a DF apresentadas de modo mais distinto por parte de tais
entidades, com particular efeito na demonstracdo dos resultados (Ding, Jeanjean e
Stolowy, 2005; Ding, Stolowy e Tenenhaus, 2001; Stolowy, Lebas e Ding, 2013;
Wamugo, 2009).

Tendo por base os elementos anteriormente mencionados, este estudo pretende analisar

os distintos modelos de apresentacdo e de divulgacgéo dos itens de gastos e rendimentos

L Por Normas Internacionais de Contabilidade deve-se compreender, em sentido mais lato, as International
Accounting Standard(s) (IAS), as International Financial Reporting Standard(s) (IFRS) e respetivas
interpretagdes emanadas do Standards Interpretations Committee (SIC) e IFRS Interpretations Committee
(IFRIC), em todos os casos publicadas pelo IASB.



financeiros, conceitos que se encontram associados, respetivamente, a comparabilidade

da demonstragdo dos resultados e & compreensibilidade das notas as contas.

O estudo sera conduzido através da andlise de conteldo aos relatdrios e contas
consolidados das entidades com valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado nacional, adotantes das NIC com carater obrigatorio. Mais concretamente,
sera analisada a informacdo reportada na demonstracdo dos resultados e nas notas as
contas das entidades cotadas no Euronext de Lisboa a partir de trés periodos distintos: os
anos de 2005, 2010 e 2015.

Nos pontos seguintes serdo apresentados mais detalhadamente os elementos que estdo na

base do estudo conduzido na presente dissertagéo.

1.1 Questéao e relevancia do estudo

Tendo por base o problema de investigacdo identificado no ponto anterior, esta
dissertagdo parte das seguintes questdes de investigacdo, as quais serdo refletidas nos
objetivos do estudo a ser conduzido:

1. Encontram-se detalhadamente apresentados na demonstracdo dos resultados,
sendo mais facilmente comparaveis, os itens de gastos e rendimentos financeiros
entre as distintas entidades adotantes das NIC? Existem fatores que respondem
pelo maior nivel de detalhe na apresentacdo de tais elementos pelas distintas
entidades?

2. Adicionalmente, serd possivel aos utilizadores identificar adequadamente os
conceitos subjacentes aos referidos itens, tendo por base exclusivamente a
informacdo constante nas notas as contas? Existem fatores que respondem pelo

maior nivel de divulgagdo de tais elementos pelas distintas entidades?

A primeira questdo encontra-se associada, tal como ja mencionado, a inexisténcia de um
modelo padronizado para a apresentacdo dos diversos itens integrantes da demonstracao
dos resultados a luz da IAS 1, o que pode conduzir a dificuldade de comparabilidade entre
distintas entidades. De referir ainda que alguns dos elementos habitualmente apresentados
pelas entidades na referida demonstragdo, onde se inclui o EBITDA, sdo conceitos de

ampla divulgagdo no relato financeiro sem, contudo, encontrarem-se oficialmente



regulamentados — sendo por isso designados como conceitos non-GAAP (Albuquerque,

Marcelino e Cariano, 2015; Guillamon-Saorin, Helena e Marques, 2014).

O anexo ou notas as contas?, todavia, poderia mitigar tais constrangimentos se
efetivamente permitisse aos utilizadores a obtencdo dessa informacao, num processo de
matching (ou reconciliacdo) entre as notas do anexo e 0s itens apresentados nas restantes
DF. Tal consideracdo encontra-se refletida na segunda questdo de investigacdo, acima
apresentada.

Assim, e com o objetivo de analisar a informacao contida nos relatorios e contas, serdo
utilizados os itens de gastos e rendimentos financeiros apresentados na demonstracdo dos
resultados e respetivas notas as contas para estudar a frequéncia da sua apresentacao e
divulgagdo, respetivamente. Adicionalmente, serd efetuada a anélise em torno de
eventuais fatores explicativos do nivel de apresentacdo (na demonstracao dos resultados)

e de divulgacdo (nas notas as contas).

A relevancia deste estudo assenta no facto de que a informacdao financeira, para ser Util
para efeitos de tomada de decisdo por parte dos stakeholders, precisa anteder ndo apenas
as caracteristicas qualitativas fundamentais da relevancia e representacao fidedigna, mas
também as caracteristicas qualitativas que reforcam aquelas, onde se incluem a
comparabilidade e a compreensibilidade. Tal consideracéo encontra-se expressa na nova
Framework do Financial Accounting Standards Board (FASB) e do IASB, resultado de

um projeto conjunto conduzido pelos dois organismos.

A auséncia de comparabilidade e compreensibilidade na informacdo financeira
condiciona, potencialmente, a tomada de decisdo por parte dos stakeholders,
particularmente os investidores, que tém como principal fonte de informacéo para esse

propésito o relato financeiro publicado pelas entidades.

1.2 Objeto e objetivos do estudo

Esta investigacdo encontra-se relacionada com a andlise dos itens constantes das DF —

mais especificamente da demonstracdo dos resultados e nas notas as contas — que sao

2 Para efeitos deste estudo, as expressdes “notas as contas” e “anexo” s30 Utilizadas como expressdes
sinénimas, sendo a segunda preferivel a primeira quando relacionada especificamente com um documento
gue assim a mencione.



considerados gastos e rendimentos financeiros e, como tal, incluidos nos resultados

financeiros compilados e apresentados pelas distintas entidades.

Utilizando a anélise de contetido como método de pesquisa, seré recolhida a informacéo
existente nos relatorios e contas de 2005, 2010 e 2015 das entidades com valores
mobiliarios admitidos a negociacdo no Euronext de Lisboa com respeito aos referidos
itens, constituindo-se esta fonte, assim, o objeto deste estudo. A anélise de conteddo
utilizada para efeitos da presente investigagdo aos relatdrios e contas é descrita por Calado
e Ferreira (2005:8) «como um procedimento destinado a destabilizar a integridade
imediata da superficie textual, evidenciando os seus aspe[c]tos que ndo sdo diretamente

intuitivos, mas estdo presentes».

Na base da sele¢do dos periodos anteriormente mencionados encontra-se a tentativa de
abarcar a vigéncia do POC e o primeiro ano de adocao das NIC, em 2005, a entrada em
vigor do SNC, em 2010, e, por fim, 0 ano mais recente de divulgacdo das DF por parte
das entidades incluidas neste estudo. Apds a recolha da informag&o seré avaliado o nivel
de apresentacdo na demonstracdo dos resultados e de divulgacdo nas notas as contas de
tais itens, medidas que podem condicionar a comparabilidade (apresentacdo) e a

compreensibilidade (divulgacdo) da informacéo financeira.

Adicionalmente, a presente investigacdo pretende aferir da existéncia de fatores que
eventualmente respondam pelo maior ou menor nivel de apresentacéo (na demonstracdo
dos resultados) e de divulgacao (nas notas as contas), onde se incluem a dimensao, a sua
inclusdo, ou ndo, no Portuguese Stock Index 20 (PSI-20), o endividamento, o auditor
externo, o setor de atividade, a rendibilidade, o normativo contabilistico utilizado, o
periodo de relato e a apresentacao e divulgacdo do resultado financeiro.

Numa fase seguinte, apds a recolha da informacdo, os dados serdo sujeitos a técnicas de
analise estatistica descritiva, nomeadamente analises de frequéncia, assim como ao teste
ndo-paramétricos bivariado de Mann-Whitney U, utilizado para verificar, entre outros
objetivos, da existéncia de diferencas estatisticamente significativas entre as distribui¢des
analisadas (Pereira e Patricio, 2013; Laureano, 2013). O tratamento estatistico sera
efetuado com recurso ao programa informatico Statistical Package for Social Sciences
(SPSS), similarmente ao utilizado em estudos semelhantes sobre indices de apresentacdo
e divulgacéo (Albuquerque e Marcelino, 2009; Cazzari, 2012; Costa, 2009; Frias, 2012;
Hassan, Percy e Stewart, 2006; Lemos, 2011; Tsalavoutas, 2009).



1.3 Estrutura da dissertacéao

A estrutura da dissertagdo encontra-se dividida em cinco capitulos.

No primeiro capitulo da dissertagdo (Introducdo), serdo discutidos e apresentados a
questdo e a relevancia do estudo, bem como o objeto e os objetivos da presente

investigacao.

O segundo capitulo (Enquadramento Tedrico) encontra-se dividido em trés subcapitulos.
No primeiro, serdo inicialmente apresentadas e discutidas as questdes relacionadas com
a comparabilidade e a compreensibilidade (transparéncia) como caracteristicas
qualitativas integrantes da Estrutura Conceptual (EC) e a relacdo entre estas e a utilidade
da informacdo financeira para a tomada de decisdo por parte dos stakeholders. Na
sequéncia, serdo divulgados os normativos contabilisticos e de relato financeiro sob o
ponto de vista das DF, em particular, nos aspetos mais diretamente ligados a apresentacao
e divulgacdo dos gastos e rendimentos financeiros, numa perspetiva historica e
transnacional. N&o serdo descurados, nesse ambito, as NIC emitidas pelo IASB, bem
como as diretivas, regulamentos europeus e outros diplomas com incidéncia nessa area.
Serdo ainda referenciados, ao longo dos subcapitulos precedentes, a literatura em torno
deste tema sob um ponto de vista eminentemente tedrico-doutrinario, onde se incluem as
questdes relacionadas com a comparabilidade e a compreensibilidade da informagéo
financeira. No ultimo subcapitulo, serdo apresentados alguns estudos mais diretamente
relacionados com o tema objeto desta investigacdo, base do estudo empirico a ser

desenvolvido.

O terceiro capitulo (Hipo6teses e Metodologia) destina-se a apresentar as questdes de
investigacdo e respetivas hipoteses, bem como as linhas metodoldgicas gerais, onde se
incluem a populacéo objeto de estudo, variaveis dependentes e independentes utilizadas

e as técnicas estatisticas propostas.

O quarto capitulo (Analise e Discussdao dos Resultados) sera dedicado a analise e
interpretacdo dos resultados obtidos a partir das técnicas estatisticas utilizadas.

Por Gltimo, no quinto capitulo (Conclusbes, Limitaces e Perspetivas Futuras) serdo
apresentados os topicos indicados no seu titulo, a luz dos resultados obtidos e tendo por

base as linhas metodologicas identificadas no antepenultimo capitulo.



2. ENQUADRAMENTO TEORICO

O enquadramento tedrico encontra-se segmentado em trés subcapitulos. O primeiro versa,
particularmente, sobre a comparabilidade e compreensibilidade enquanto caracteristicas
qualitativas da informacdo financeira previstas na EC. Na sequéncia, serdo apresentados
e discutidos os normativos contabilisticos e de relato financeiro, bem como a legislagdo
nacional e internacional que versem sobre a forma de apresentacdo e divulgacdo dos
gastos e rendimentos financeiros. Tais matérias serdo particularmente enfatizadas nesse
contexto tendo em conta 0s objetivos propostos para esta investigacao, identificando-se
as questdes tedrico-doutrinérias que cercam as referidas problematicas, e que servirdo de
suporte ao estudo empirico a ser desenvolvido. O subcapitulo seguinte dedica-se, por fim,
a apresentacdo de estudos mais diretamente relacionados com a investigacdo a ser

conduzida na presente dissertagéo.

2.1 A comparabilidade e a compreensibilidade da informacéo

financeira

Para avaliar a importancia da comparabilidade e compreensibilidade, importa ter presente
a evolucdo do normativo contabilistico, bem como as razfes por tras de uma EC que

prescreve conceitos subjacentes a preparacdo e apresentacao das DF.

Na década de 60 assiste-se a uma série de fusdes e aquisicdes a nivel mundial,
especialmente na economia norte-americana e com particular destaque na aquisicdo de
empresas europeias. Esta fase é caracterizada por uma tendéncia internacionalista que
lanca as primeiras questdes em torno da comparabilidade da informacéo financeira das
empresas multinacionais (Zeff, 2014). Para dar resposta a esta questao, surge, em 1973,
o International Accounting Standards Committee (IASC), organismo precursor do IASB
(advindo de uma reestruturacdo daquele, em 2001), que tinha como designio promover a
harmonizacéo internacional das praticas contabilisticas. Trata-se da primeira tentativa de

normalizacdo contabilistica a nivel internacional.

Decorrente da fundacdo IASC surge a necessidade de criar uma estrutura para auxiliar na
definicdo de conceitos que estdo subjacentes a preparacdo e apresentacdo das DF para

stakeholders.



Surge a primeira EC do IASB que foi aprovada pelo Conselho do IASC em abril de 1989,
sendo publicada em julho do mesmo ano EC (1989). De referir que a EC (1989) foi
incorporada pela Unido Europeia (UE) por via do Anexo 5 das “Observagdes relativas a
certas disposicbes do Regulamento (Comissdo Europeia (CE)) n.° 1606/2002, do

Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho”, publicado em novembro de 2003.

Sob o ponto de vista da normalizacdo contabilistica, o estabelecimento de uma EC é
importante para a defini¢do de conceitos gerais que se materializam nas DF, tais como 0s
conceitos de ativos, passivos e capital proprio (apresentados no balanco) e os gastos e

rendimentos (apresentados na demonstracédo de resultados).

Outro ponto definido no ambito de uma EC é a identificagdo das caracteristicas
qualitativas que determinam a utilidade da informacdo financeira. Santos (2012:8)
reafirma que «[a] EC destina-se fundamentalmente, a auxiliar os preparadores das DF, na
aplicacdo das normas e 0s utentes na interpretacdo da informacdo que delas deriva...»,
para que possa ser possivel efetuar comparacdes das DF na mesma entidade ao longo de

varios periodos ou entre entidades distintas no mesmo periodo.

Importa sublinhar que a EC ndo é uma norma, mas um conjunto de conceitos que servem
de base as proprias normas. Albuguerque e Almeida (2009) reforcam esse entendimento
ao referirem que os objetivos declarados da EC destinam-se ao estabelecimento de um
referencial tedrico orientador da regulacao contabilistica, minimizando quanto possivel a

existéncia de conflitos e inconsisténcias entre as normas.

A EC (1989) reforca a importancia das DF, que correspondem a principal fonte de
informagdo financeira para os stakeholders, identificando no seu &mbito as seguintes

matérias:

e 0 objetivo das DF;

e as caracteristicas qualitativas que determinam a utilidade da informag&o nas DF;

e adefinicdo, o reconhecimento e a mensuracdo dos elementos a partir dos quais se
constroem as DF; e

e 0s conceitos de capital e de manutencgéo de capital.

Dentro das matérias indicadas, importa destacar os dois primeiros pontos, na medida em

que se encontram mais diretamente ligadas aos objetivos do presente estudo.



O primeiro, identificado com os objetivos das DF, em que estdo assentes no facto de os
mesmos proporcionarem informacéo acerca da posigéo financeira, do desempenho e das
alteragOes na posicao financeira das empresas, e conjuntamente fornecendo informagéo

sobre acontecimentos passados e sobre a possibilidade de gerar cash flows futuros.

O segundo, pelas quatro caracteristicas qualitativas identificadas naquela EC,

nomeadamente: a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade.

A compreensibilidade assegura que a informac&o transmitida seja de facil compreenséo
aos utentes (Cazzari, 2012). Nao obstante, é necessario que 0s utentes da informacao
tenham um conhecimento razodvel das atividades econdmico-empresariais e
contabilisticas da entidade que relata, analisando a informagéo com razoavel diligéncia
(Freitas, 2009).

Por sua vez, a relevancia encontra-se associada a propria utilidade das DF, como
elementos indissociaveis, na medida em que a tomada de decisdes por parte dos utentes
baseia-se nesta caracteristica, isto é, na informacdo que apresenta a capacidade de
influenciar as suas decisGes. Enquanto caracteristica qualitativa, tem nas componentes
valor preditivo e valor confirmatdrio os atributos de, respetivamente, avaliar se a entidade
gera fluxos de caixa com base nos recursos existentes, por um lado, e verificar se as
previsdes passadas foram efetivamente alcancadas, por outro (Freitas, 2009). A
materialidade € igualmente um seu atributo, uma vez que a relevancia considera esse
elemento, para além da natureza propria da informacdo, como “duas faces da mesma
moeda”. A medida da materialidade, a luz da EC, baseia-se na capacidade de uma

omissdo ou inexatiddo de informacao influenciar as decisdes dos utentes.

A informacdo tem fiabilidade quando se encontra isenta de erros materiais que possam
influenciar as decisfes dos stakeholders. A representacdo fidedigna das transacfes e
acontecimentos encontra-se implicita, tendo por base a substancia sobre a forma na sua
contabilizacdo, atributo que determina que a realidade econdmica se sobrepdem a forma
legal. A fiabilidade impressa nas DF passa igualmente, na sua preparacdo, pela
neutralidade, isto &, isencdo de preconceitos; prudéncia no exercicio do juizo de valor; e

na plenitude dos eventos e transagdes que devem representar.

A comparabilidade é identificada por Albuguerque e Rodrigues (2015) como tendo duas

vertentes, a temporal e a relativa, em que existe uma comparagdo das DF ao longo do



tempo e entre entidades diferentes, respetivamente. Importa mencionar o atributo da
consisténcia temporal na mensuracdo e apresentacdo das transacdes e acontecimentos
semelhantes, quer para a entidade que relata, quer entre diferentes entidades. De referir,
ainda, que a comparabilidade ndo deve, de acordo com a EC, confundir-se com a mera
oportunidade, ndo sendo impeditiva da introducdo de melhorias nas politicas
contabilisticas adotadas, designadamente pela introducéo de uma norma contabilistica ou

pela revisdo das normas existentes.

Posteriormente as caracteristicas foram atualizadas por um projeto conjunto FASB-1ASB
com o FASB a emitir a Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC) n.° 8, de
setembro de 2010.

A relevancia da informacédo vé a sua importancia reforcada no que toca a capacidade de
influenciar as decisdes econdmicas dos stakeholders, tendo implicito a sua materialidade
e natureza da informacdo (Cazzari, 2012), com a materialidade a surgir como um

constrangimento da informacao financeira (Albuquerque e Almeida, 2009).

Por sua vez, o conceito de fiabilidade é substituido pelo conceito de representacao
fidedigna, para realcar os elementos de preenchimento, onde a informacdo deve ser

completa, e apresentar-se sem erros materiais (ibidem).

No ambito do referido projeto, foram identificadas a comparabilidade, a verificabilidade,
a tempestividade e a compreensibilidade como caracteristicas qualitativas que suportam
a relevancia e a representacdo fidedigna da informacdo financeira, determinando estas
ultimas como fundamentais e as primeiras, consequentemente, como de reforco. A
representacdo fidedigna e a relevancia enquanto caracteristicas qualitativas fundamentais
correspondem aos atributos essenciais da informacdo financeira (caracteristicas

qualitativas fundamentais) para que esta seja Util aos utentes.

A representacdo fidedigna, enquanto caracteristica qualitativa fundamental, deve ser
completa, neutral e livre de erros e deve representar com fiabilidade as DF, onde se deve

incluir uma descricdo e explicacdo dos acontecimentos.

A conjugacdo destas duas caracteristicas, relevancia e representacdo fidedigna, na
informacdo financeira que é disponibilizada aos stakeholders atribui a mesma, fiabilidade
e garantia para a tomada de decisdes, contribuindo ao mesmo tempo para a promocao da

estabilidade financeira (Albuquerque, 2013).



Né&o obstante as caracteristicas fundamentais da relevancia e da representacéo fidedigna,
essenciais quanto a utilidade e fiabilidade da informacdo financeira, as caracteristicas de
reforgo, designadamente a comparabilidade e a compreensibilidade, devem estar

presentes nas DF, onde se incluem a demonstracdo dos resultados e as notas as contas.

Descritas as caracteristicas fundamentais e de reforco, elencadas na EC e mais tarde
alteradas SFAC n.° 8, torna-se importante realcar a finalidade da EC, que assume a sua
importancia ao auxiliar os preparadores das DF na aplicagéo das normas e os stakeholders

na interpretacdo da informacdo, conforme descrito no seu nimero um.

Refira-se que, apesar da sua relevancia no ambito da harmonizagédo contabilistica, a EC
ndo define um modelo padrdo que possa ser aplicado as DF. Assim, e apesar da
importancia dos normativos contabilisticos e a evolugdo ao nivel regulamentar, o facto
de ndo existir um modelo padrdo para as DF dificulta a comparabilidade entre entidades

e entre periodos diferentes da mesma entidade (Albuquerque et al., 2015).

O IASB, ainda que ndo tenha definido um modelo padréo, procura estabelecer na IAS 1
a informacao minima a ser apresentada nas DF, para que a informacao seja minimamente
comparavel. No entanto, os itens descritos na norma encontram-se, ainda assim, sujeitos

a discricionariedade dos 6rgados de gestdo quanto a sua apresentacao (ibid.).

Assim, a EC e a IAS 1 conduzem a um quadro que se pretende que represente a
informacdo a ser incluida nas DF de forma relevante e fidedigna, para que as mesmas

sejam compreensiveis e comparaveis ao longo do tempo e entre entidades diferentes

No subcapitulo seguinte sera abordada a estrutura de apresentacdo das DF ao nivel
nacional e internacional, apresentando a evolucéo e respetivos ajustamento nos modelos
definidos, desde a publicacdo da Quarta Diretiva (Diretiva n.° 78/660/Comunidade
Econdmica Europeia (CEE), de 25 de julho).

2.2 Estrutura e conteudo das demonstracdes financeiras

A legislacdo nacional e internacional, designadamente da Unido Europeia (UE), tem
evoluido no sentido de uma maior harmonizacdo e protecdo dos investidores, com a
publicacdo de informacdo financeira que seja construida com base nas mesmas regras e

num conjunto Unico de normas contabilisticas (Cardeira, 2012; Costa, 2009).
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Historicamente, a Quarta Diretiva constitui-se como um marco em termos de
regulamentacdo em matéria contabilistica na UE, permitindo uma relativa harmonizacéo
entre os Estados-membros, sem eliminar as caracteristicas de cada sistema contabilistico
nacional. O artigo 2.° da referida diretiva define o conjunto de documentos que fazem
parte da informacdo financeira exigiveis a certas formas de sociedades, onde se incluem

0 balanco, a conta de ganhos e perdas e 0 anexo.

Ao nivel interno, o POC, criado pelo Decreto-Lei n.° 47/77, de 7 de fevereiro, foi entdo
alterado por via Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de novembro, no sentido de introduzir
alguns dos ajustamentos sugeridos pela Quarta Diretiva, nomeadamente os modelos das
DF. Com a referida alteracdo foram definidos a estrutura e o contetido das contas anuais
e os itens que compdem os resultados correntes—operacionais, correntes—financeiros e 0s
resultados extraordinarios, tal como identificado ja no seu predmbulo. O mesmo Decreto-
Lei estabeleceu ainda a informacdo minima obrigatoria a constar nas DF e nas notas as
contas 3. De facto, a evolucéo da segregacio das varias rubricas na componente financeira
inicia-se com a Quarta Diretiva. Os itens financeiros que integram a demonstracao dos

resultados por naturezas foram definidos nos numeros 9 a 13, do artigo 23°, a saber:

e Proveitos provenientes de participacfes, com mencgédo separada dos provenientes
de empresas ligadas;

e Proveitos provenientes de outros valores mobiliarios e de créditos incluidos no
ativo imobilizado, com mencéo separada dos provenientes de empresas ligadas;

e Correcdes de valor sobre imobilizagdes financeiras e sobre valores mobiliarios
fazendo parte do ativo circulante; e

e Juros e encargos assimilados, com mencdo separada dos respeitantes a empresas

ligadas.

Os resultados financeiros que derivam do modelo aprovado pelo Decreto-Lei n.° 410/89
seguem os modelos obrigatorios propostos por aquela Diretiva, que no POC resulta na

seguinte classificacao:

e Rendimentos de participacOes de capital,
¢ Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicacfes financeiras; e

e Qutros juros e proveitos similares.

3 As notas as contas, atualmente designadas “anexo”, ndo integravam concetualmente o conjunto das DF.
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Posteriormente, o0 artigo n.° 7 do Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de julho, refere que sdo
efetuadas alteracbes ao POC, nomeadamente as normas de consolidacdo de contas e as
DF consolidadas constantes do anexo I, integrando o n.° 44 a demonstracao de resultados
financeiros, com as varias rubricas de custos e perdas e de proveitos e ganhos que a
constituem. Surgem, nesse contexto, as rubricas de “Perdas em empresas do grupo e
associadas” e “Ganhos em empresas do grupo e associada”, sendo igualmente elencadas
todas as rubricas de custos e perdas e de proveitos e ganhos que sdo considerados parte

dos itens financeiros, conforme Quadro 2.1.

Quadro 2.1: Custos e perdas e proveitos e ganhos financeiros.

Exercicios Exercicios
Custos e perdas N | N-1 Proveitos e ganhos N | N-1
681 Juros suportados X X | 781 Juros obtidos X X
682 Perdas em empresas do grupo " « | 782 Ganhos em empresas do x x
e associadas grupo e associadas
683 Amort_lzagoes de S X X | 783 Rendimentos de imoveis X X
investimentos em imoveis
684 Provises para aplicaces " « | 784 Ren_dl.men:[os de _ x x
financeiras participacdes de capital
685 leerenggs d_e cambio X « | 785 D|fergng§s de cambio X X
desfavoraveis favoraveis
686 Descontos de pronto X « | 786 Descontos de pronto x x
pagamento concedidos pagamento obtidos
687 Per_das na alienagéo de_ x « | 787 Gaphos~na alienacdo d_e X X
aplicacOes de tesouraria aplicacdes de tesouraria
688 Outros custos e perdas x « | 788 Outros proveitos e ganhos x x
financeiros financeiros
Resultados financeiras X | X
X X X X

Fonte: Decreto-Lei n.° 238/91.

No anexo Il do mesmo Decreto-Lei apresenta-se, no ponto 7, a demonstracdo dos
resultados, descrevendo subtotais nos varios grupos de custos e perdas e nos proveitos e
ganhos, compreendendo os primeiros os itens entre o subtotal (A) e (C) e os segundos
entre o subtotal (B) e (D), evidenciado dessa forma os itens que os compdem. Da
diferenca entre (D-B) e (C-A) resulta o apuramento dos resultados financeiros, conforme
se apresenta nos Quadros 2.2 e 2.3., relativos aos custos e perdas e aos proveitos e ganhos,

respetivamente.
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Quadro 2.2: Demonstracdo dos resultados (Custos e perdas).

Cadigos das
contas
CEE
@) POC
A
2.a) | 61
2.b) | 62
3
641+
3.9 | 640
3.b)
643+
644
645/8
4.3) | 66
4.b) | 67
5 63
5 65
6 682
683+
® | 64
7 A
10 69
8+11 86
13 88

Custos e perdas
Custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas:
MEICAdONIAS. ....cvvi ittt
Y T T R

Fornecimentos € Servicos externos ........ccoccoeveevenne.
Custos com o pessoal:

REMUNEIAGOES. ..o
Encargos sociais:

PENSOES......eviiiitiie et

Amortiza¢des do imobilizado corpéreo e incorpéreo .
PrOVISOES. .. .ccviieieiieieieeeee st

IMPOSLOS. ..ttt
Outros custos e perdas
(o] 0T =Tl o] 1 - TSR

Perdas em empresas do grupo e
0T T Vo SR

Amortizages e provisdes de aplicacdes e investimentos
fiNANCEIr0S ...cvvevee e
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo .......c.ccceeeveeveveiivernens
OULIOS. ...t

Resultado liquido do eXerciCio ...........ccoverieriereennnn.

Exercicios
N N-1

X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
+X +X
X X

Fonte: Decreto-Lei n.° 238/91.
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Quadro 2.3: Demonstracdo dos resultados (Proveitos e Ganhos).

Cadigos das
contas Exercicios
CEE
() | PoC N N-1
B Proveitos e ganhos
1 71 | Vendas:
MEFCAUONIAS. ..ottt X X
PrOQUEOS. .....ooviiieiiieic s X X X X
1 72 | Prestagio de SErVIGOS .......cccuvveeririrnieiinieisieesieineeecnneiens X X X X
2 (®) | Variagio da Producao .........c.ceeveveveerereieieeiee e ereeesennenennns X *X
3 75 | Trabalhos para a propria Empresa ..........ccoevveevvereervereseanens X X
4 73 | Proveitos SUPIEMENLAres ........ccccvvveveverieiisn e X X
4 74 | Subsidios & eXploragao .........ccccovverierineieiene e X X
4 76 | Outros proveitos e ganhos operacionais ...........c.ccoceereene. X X X X
(=) PR
5 782 | Ganhos em empresas do grupo e associadas..............cc...... X X
5 784 | Rendimentos de participacdes de capital...........c.ccocvevennee. X X
6 0 Rendim_entos de titulos negociaveis e de outras aplicacdes
financeiras:
Relativos a empresas do grupo .......cccoceeeeeennencnennnnen. X X
OULIOS. ...t X X
7 ® Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo ........ccoceeeeeeneeniniennnnen. X X
L@ 11 0L X X X X
() I X X
9 79 Proveito_s e ganhos x x
EXEFAOFTINANIOS. . ..c.veveeeeiieieieee e
() I X X
Resumo:
Resultados operacionais: (B)-(A)= ....ccooevieveevieveeeesesee e X X
Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)= ... X X
Resultados correntes: (D)-(C)= ...coiiireereieneireeseesieesee e X X
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= .....ccovvrrernennininns X X
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= ......c.cccevvvvvvvevreirinenenn. X X

O Em conformidade com o artigo 24.° da 4.2 Diretiva da CEE

(®  681+685+686+687+688

Diferenca algébrica entre as existéncias finais e iniciais de «Produtos acabados e intermédios»
(C/33), «Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos» (C/34) e «Produtos e trabalhos em
curso» (C/35), tomando ainda em consideracdo 0 movimento registado em «Regularizacdo de
existéncias» (C/38).

() 7812+7815+7816+783

(®)  7811+7813+7814+7818+785+786+787+788

Fonte: Decreto-Lei n.° 238/91.

©)
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Embora com a aprovacgédo do POC, pelo Decreto-Lei n.° 410/89, a conta de “Perdas em
empresas do grupo e associadas - 682” estivesse ja contemplada na rubrica de custos e
perdas financeiros, apenas com a aprovagao do Decreto-Lei n.° 238/91 a referida rubrica
passou a ser identificada isoladamente na demonstracdo dos resultados. Situacdo
semelhante relativamente a conta de “Ganhos em empresas do grupo e associadas - 7827,
anteriormente parte integrante da rubrica de “Rendimentos de titulos negociaveis e de

outras aplicagdes financeiras”.

Assim, ficaram desde entdo devidamente segregadas as perdas e ganhos em empresas dos
grupo e associadas na demonstracdo dos resultados. Tem-se, por outro lado, uma outra
desagregacdo nos outros gastos e proveitos financeiros respeitantes aos “Relativos a
empresas do grupo” e “Outros”, dando-se assim enfoque especial as operacdes com

empresas do grupo e associadas.

Em 2003, e passados quinze anos sobre a publicacdo da quarta diretiva, € publicada a
Diretiva n.° 2003/51/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho, relativas
as contas anuais* e as contas consolidadas de certas formas de sociedades, bancos e outras
instituicBes financeiras e empresas de seguros. A referida diretiva vem alterar as diretivas
anteriores no sentido da sua modernizacdo, refletindo a evolucdo no contexto
internacional em termos normativos, particularmente na utilizacdo do justo valor e nas
reavaliacdes, dando aos Estados-Membros a faculdade de o utilizarem nos normativos

internos.

Mais tarde, o Decreto-Lei n.° 88/2004, de 20 de abril, veio incorporar mais alteracdes na
informacdo financeira divulgada nas DF, com a definicdo da aplicacdo justo valor,
transpondo para a ordem juridica nacional a Diretiva n.° 2001/65/CE, do Parlamento

Europeu e do Conselho, de 27 de setembro.

A utilizacdo de um modelo de justo valor para certos instrumentos financeiros tinha como
objetivo garantir a comparabilidade das informacdes financeiras e limitar a sua aplicacao
a maior parte dos empréstimos e depositos bancarios, obrigando ainda a incluséo de
informagdes sobre instrumentos financeiros mensurados pelo justo valor no anexo as

contas.

4 Por contas anuais deve entender-se 0 mesmo que contas individuais.
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Assim, as DF foram objeto de novas alteracdes com o Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de
fevereiro, que transpds para a ordem juridica interna a Diretiva n.° 2003/51/CE. N&o
obstante, as vérias alteracGes nas DF resultantes da publicacdo do referido Decreto-Lei
ndo produziram diferencas significativas na apresentacdo do balanco, demonstracdo dos
resultados e anexos, nomeadamente na formacdo do resultado do exercicio (Pires e
Rodrigues, 2005). Contudo, na apresentacdo dos resultados financeiros foram

incorporadas novas contas, a saber:

e 7881 - Reversoes de ajustamentos de aplicagdes de tesouraria
e 7882 - Reversodes de ajustamentos de investimentos financeiros
e 7883-[.]

e 7888 - Outros proveitos e ganhos financeiros

Como descreve o preambulo do Decreto-Lei n.° 35/2005, a sua publicacdo visa
igualmente assegurar a coeréncia entre a legislacdo contabilistica comunitaria e as NIC,
em vigor desde 1 de maio de 2002, ao abrigo do Regulamento n.° 1606/2002. Com o
advento daquele Decreto-Lei, foi entdo criado no quadro juridico nacional um novo
regime contabilistico, que tem subjacente o normativo comunitario, que, para além da sua
imposicdo obrigatoria nas contas consolidadas de entidades com valores mobiliarios
admitidos a negociacdo, possibilitou as empresas nacionais, que antes aplicavam o POC,
a apresentacao das suas contas individuais e/ou consolidadas de acordo com as NIC, em
casos especificamente previstos. Foram ainda introduzidos novos conceitos no ambito
dos custos e perdas e dos proveitos e ganhos, de modo a ir ao encontro do normativo
internacional, como o caso das provis@es, incluido de modo a atender a IAS 37 (ibid.).

O impacto das alteracbes determinadas pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, e decorrente da
transposicdo da Diretiva n.° 2003/51/CE, ndo introduziu novas formas de
reconhecimento, mas antes uma nova estrutura de contas cujo objetivo passava por um
«tratamento contabilistico mais consistente e consonante com a natureza dos factos que

se pretende relevar e relatar» (ibid.).

O Quadro 2.4 reflete a nova estrutura, com os conceitos derivados do Decreto-Lei

indicado anteriormente.

5 Conta que pode ser adaptada casuisticamente a cada entidade.
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Quadro 2.4: Custos e perdas e proveitos e ganhos financeiros (Contas POC).

Custos e perdas
682 - Perdas em empresas do grupo e associadas (1)
683 - Amortizagdes de investimentos em imdveis
684 - Ajustamentos de aplicacdes financeiras (2)
681 - Juros suportados

685 - Diferencas de cambio desfavoraveis
686 - Descontos de pronto pagamento concedidos
687 - Perdas na alienacdo de aplica¢des de tesouraria
688 - Outros custos e perdas financeiros

Proveitos e ganhos
782 - Ganhos em empresas do grupo e associadas (1)
784 - Rendimentos de participacOes de capital

sase[lwis
S0ISN2 8 sounp

= 5 7812 - Obrigac0es e titulos de participacdo (1)
g'gf; % % 7815 - Outras aplicacOes de tesouraria
g.% § § 7816 - Outros investimentos financeiros
&3 g @ | 783 - Rendimentos de iméveis

7811 - Depositos bancérios

7813 - Empréstimos correntes

7814 - Empréstimos de financiamento

7818 - Outros juros

785 - Diferencas de cdmbio favoraveis

786 - Descontos de pronto pagamento obtidos

787 - Ganhos na alienacéo de aplicagdes de tesouraria

788 - Reversdes e outros proveitos e ganhos financeiros(2)

saJe|IWIS SOlaA0Id
9 s0Ung s0NQ

7881 - Reversdes de ajustamentos de aplicagdes de tesouraria (3)
7882 - Reversdes de ajustamentos de investimentos financeiros (3)

7883 -[...1 (3)

7888 - Outros proveitos e ganhos financeiros (3)
(1) Redacéo dada pelo Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de julho
(2) Redacéo dada pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro
(3) Aditada pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro

Fonte: Decreto-Lei n.° 35/2005.

Posteriormente, 0 SNC, através do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, procede a
revogacdo do POC, reestabelecendo ainda a aplicacdo das NIC atraves da faculdade
prevista no artigo 5.° do Regulamento n.° 1606/2002, ja anteriormente inseridas no
contexto nacional por via do Decreto-Lei n.° 35/2005 referido. Aquele mesmo diploma
redefine igualmente os requisitos relativamente a consolidacéo, incluindo os grupos que

se encontram obrigados a apresentar contas consolidadas.
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De destacar, no entanto, que o SNC fortaleceu o alinhamento do normativo nacional ao
internacional (NIC), através da adocdo de normas globalmente consistentes com estas,
para além da adogdo de uma mesma EC, o que tera igualmente resultado, como referido
no preambulo do Decreto-Lei n.° 158/2009, em requisitos mais consistentes relativamente
a preparacdo e apresentacdo das DF. O normativo nacional entdo em vigor definiu,
distintamente do internacional, modelos de DF com formatos padronizados, incluindo um

modelo orientador para as divulgac6es (anexo).

Com o SNC, foram ainda definidas novas bases e principios essenciais para a
apresentacdo das DF. Simultaneamente, verificou-se a necessidade da existéncia de
modelos padronizados, tal como historicamente existente em POC, como principios
orientadores, embora permitindo alguma flexibilidade, conforme resulta do preambulo

daquele Decreto-Lei.

Sdo definidos novos limites, quanto ao reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e
divulgacdo da informacdo contida nas Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro para
as pequenas entidades (NCRF-PE), tendo sido adotadas quando nédo ultrapasse dois dos

trés limites:

i) Total do balango: € 500 000;
i) Total de vendas liquidas e outros rendimentos: € 1 000 000;

iii) Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 20.

A apresentacdo das reformuladas DF com modelos padronizados foram definidos pela
Portaria n.° 986/2009, de 7 de Setembro, obrigatdrios para as entidades que apresentam

as suas contas de acordo com o SNC, em vigor a partir do ano de 2010:

e Balanco;

e Demonstracdo dos resultados por naturezas;

e Demonstracao dos resultados por fungoes;

e Demonstracao das alteragdes no capital proprio;

e Demonstracdo dos fluxos de caixa — método direto; e

e Anexo.

De acordo com o predmbulo da Portaria, 0s instrumentos contabilisticos referidos
anteriormente, de aplicacdo obrigatdria para a generalidade das entidades, exceto para as

entidades abrangidas por legislacdo especifica, poderiam ser utilizadas pelas entidades
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que apliquem as NIC, uma vez que, segundo o legislador, traria beneficios evidentes em

termos de comparabilidade do relato financeira em Portugal.

Entretanto € definido para as microentidades, com a entrada em vigor da Lei n.° 35/2010,
de 2 de setembro, um regime simplificado das normas e informagdes contabilisticas,

quando ndo ultrapassem dois dos trés limites seguintes:

1) Total do balango: € 500 000;
i) Volume de negocios liquido: € 500 000;

iii) Numero medio de empregados durante o exercicio: cinco.

Mais tarde, o Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 9 de mar¢o, que transpbe a Diretiva n.°
2009/49/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Junho, relativa a
determinados requisitos de divulgacdo para as médias sociedades e a obrigacdo de
apresentar contas consolidadas, vem alterar algumas das regras previstas no anterior
Decreto-Lei. Entre as quatro medidas essenciais trazidas pelo novo diploma, trés

apresentavam medidas especificas no &mbito da normalizagdo contabilistica, a saber:

) A aprovacéo do regime da normalizagdo contabilistica para as microentidades
(NCM);

i) A aprovacdo do regime da normalizacdo contabilistica para as entidades do
sector néo lucrativo (ESNL); e

i) A consagracgdo de regras que dispensam, em certos casos, a apresentacao de

contas consolidadas por empresas mae.

A simplificacdo referida na anterior Lei n.° 35/2010, e objeto agora de regulamentacédo
especifica, dispensa as entidades acima referidas de apresentarem alguns dos modelos das
DF, nomeadamente:

) Demonstracgéo dos fluxos de caixa; e

i) Demonstragéo das alterac6es no capital proprio.

Adicionalmente, foi proposto um modelo mais reduzido pela Portaria n.° 104/2011, de 14
de marco, de apresentacdo do balanco e da demonstracdo dos resultados, reduzindo
substancialmente o anexo a partir de um modelo simplificado, isto é, sem as exigéncias

do modelo mais completo ou, ainda, o das Pequenas Entidades, previstos no SNC.
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A normalizacéo contabilistica para as ESNL também é redefinida no Decreto-Lei n.° 36-
A/2011, deixando de aplicar o anterior normativo do SNC e criando um novo, designado
de regime da normalizacao contabilistica para as ESNL, posteriormente também sujeita

a modelos especificos, aprovados pela Portaria n.° 105/2011 de 14 de Marco.

Mais tarde, a Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativa as DF anuais, e que altera a Diretiva n.° 2006/43/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 17 de maio, ao revogar as Diretivas n.° 78/660/CEE e
83/349/CEE do Conselho, de 13 de junho, vem reforgar a harmonizacdo dos requisitos e
ao mesmo tempo diminuir a carga administrativa das pequenas empresas, alterando o
contetdo das notas as DF e simplificando as mesmas para as pequenas empresas (Silva,
2014).

A diretiva responde pela criacdo de um novo paradigma em mateéria de relato financeiro,
com a regulamentacdo a considerar o peso administrativo na elaboracdo das DF como um

fator importante.

O n.° 20 do preambulo da diretiva vem salientar a importancia da comparabilidade e
compreensibilidade das DF, indicando que um dos meios para atingir esse objetivo é

limitar o nimero de estruturas de balanco e de demonstracdo dos resultados.
Silva (2014) identificou trés objetivos essenciais na diretiva a reforcar o ponto anterior:

e Reducdo da carga e simplificacdo, dirigida as microempresas e pequenas
empresa, diga-se a este respeito que foi necessario ao nivel interno redefinir os
novos limites considerando as instrucdes da diretiva.®

e Melhoria da clareza e comparabilidade das DF; e

e Protecdo das necessidades dos utentes da informacéo.

Para limitacdo e uniformizacdo das DF, o n.° 1° do artigo 13.° da diretiva, relativo a
apresentacdo da demonstracdo dos resultados, refere que os Estados-Membros podem
prescrever uma ou ambas as estruturas previstas nos Anexos V (Estrutura da
demonstracédo de resultados por natureza de gastos) e VI (Estrutura da demonstracéo de

resultados por funcéo de gastos).

6 O artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho, categoriza as entidades de acordo com o total de
balanco, volume de negécios e nimero de empregados.
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A estrutura apresentada no anexo V da diretiva identifica as rubricas minimas para a
demonstracdo dos resultados por natureza de gastos, numeradas de 1 a 17, podendo
unicamente ser simplificadas para as pequenas e médias empresas, ao agrupar as rubricas

de 1 a5, de acordo com o artigo n.°14.

No entanto, os Estados-Membros podem alterar as estruturas para que as DF possam ser
apresentadas por via eletronica, mas ndo negligenciando os principios gerais de relato
financeiro, nomeadamente a ndo compensacao entre rubricas do ativo e passivo, ou entre

gastos e rendimentos.

A referida Diretiva, transposta para a legislacdo nacional pelo Decreto-Lei n.° 98/2015,
de 2 de junho, veio trazer alteragdes a normalizagdo contabilistica nacional, expressando
como objetivo assegurar uma melhor informag&o, ndo descurando, no entanto, 0s custos
administrativos inerentes a preparacao das notas as contas. Nesse sentido, propunha a

reducao das notas obrigatdrias, particularmente para as entidades de menor dimenséo.

A diretiva responde, assim, pela republicacdo do Decreto-Lei n.° 158/2009, objeto de
revisdo a luz dos requisitos impostos pela mencionada diretiva, com impactos em todos

0s regimes existentes.

Apesar disso, e uma vez que o Decreto-Lei anteriormente mencionado ja previa DF
diferenciadas consoante a dimensdo das entidades (base para a definicdo dos distintos
regimes contabilisticos existentes), os impactos em termos de estrutura das DF
mostraram-se negligenciaveis, particularmente no que diz respeito a demonstracdo dos

resultados.

Por sua vez, a Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, e na sequéncia da emissdo do
Decreto-Lei n.° 98/2015, foi responsavel pela apresentacdo dos novos modelos de DF
aplicaveis as entidades incluidas no ambito de aplicacdo do SNC, tendo sido revogadas
as Portarias n.° 986/2009, 104/2011 e 105/2011.

A Portaria n.° 220/2015 constitui-se, portanto, como o diploma nacional mais recente no
que concerne a apresentacdo das DF, encontrando-se previsto modelos padronizados de
apresentacdo compostos pelas seguintes DF: balango, demonstracdo dos resultados
(sendo obrigatoria a apresentagdo por naturezas), demonstracao das alteracdes no capital

proprio, demonstracdo dos fluxos de caixa e anexo.
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Os modelos das DF apresentam-se mais reduzidos e adaptados as entidades, de acordo
com os limites legais estabelecidos no art.° 9 do Decreto-Lei n.° 158/2009, com a redagéo
dada pelo Decreto-Lei n.° 98/2015, sendo a padronizacdo dos modelos refletida em 19

anexos, em conformidade com o Quadro 2.5.

Quadro 2.5: Demonstrac8es financeiras no d&mbito do SNC.

Demonstragges SNC PE ESNL ME
financeiras

Balanco Anexo 1 Anexo 7 Anexo 11 Anexo 18
Demonstragdo dos Anexo 2 Anexo 8 Anexo 12 Anexo 19
resultados por naturezas
Demonstragéo dos Anexo 3 Anexo 9 Anexo 13 Néo aplicavel
resultados por fungdes
Demonstragdo das Anexo 4 Né&o aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel
alteracGes no capital
préprio
Demonstragdo das Né&o aplicavel Né&o aplicavel Anexo 14 Néo aplicavel
alteracGes nos fundos
patrimoniais
Demonstragéo dos fluxos Anexo 5 Né&o aplicavel Anexo 15 Néo aplicavel
de caixa
Anexo Anexo 6 Anexo 10 Anexo 16 N&o aplicavel
Pagamentos e Né&o aplicavel Né&o aplicavel Anexo 17 N&o aplicavel
recebimentos, patrimoénio
fixo e direitos e
compromissos futuros

Fonte: Adaptado Portaria n.° 220/2015.

Relativamente aos itens financeiros na demonstracdo dos resultados, a mesma Portaria
define que os juros e rendimentos similares obtidos e os juros e gastos similares
suportados devem ser apresentados apds o resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos), na demonstracao dos resultados por natureza, de acordo com

0 anexo 2.

O anexo 3 da mesma Portaria, apresenta a demonstracdo dos resultados por funcdes,
reduzindo os itens financeiros unicamente aos gastos de financiamento liquidos, apds o
apuramento do resultado operacional, 0 que permite identificar com relativa facilidade os

itens a incluir nos resultados financeiros, quando apresentados por funcdes.

De referir que nesta, como na Portaria n.° 986/2009, o SNC passou a definir, para a
demonstracdo dos resultados por naturezas, um novo enquadramento dos gastos e

rendimentos financeiros. Assim, ao nivel interno, e com as recentes alteracfes

22



legislativas, ficou estruturada uma nova forma de apresentacdo dos diversos itens na

demonstracdo dos resultados, com menor énfase para os resultados financeiros.

Os itens relacionados com os rendimentos e gastos financeiros previstos no anterior
normativo (POC), ali designados proveitos e ganhos e custos e perdas financeiros,
respetivamente, deixaram de ser diretamente apresentados na demonstracdo dos
resultados em SNC, a exce¢do dos “ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas
e entidades conjuntamente controladas”, dos “juros e gastos similares suportados” e dos

“juros e rendimentos similares obtidos”, embora ndo correspondendo ao mesmo conceito.

A primeira componente anteriormente referida, isto ¢, os “ganhos e perdas de empresas
subsidiarias, associadas e entidades conjuntamente controladas”, passaram a figurar no
“resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos”, que corresponde
fundamentalmente ao conceito de EBITDA, surgindo imediatamente antes do “resultado

operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)”.

Adicionalmente, uma componente significativa dos anteriores rendimentos e gastos
financeiros passaram a figurar igualmente antes do EBITDA, sendo incluidas nos “outros
rendimentos” e “outros gastos”, respetivamente. Por fim, os “juros e gastos similares
suportados” e os “juros e aos rendimentos similares obtidos” sdo apresentados apos o
“resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)” e antes do

“resultado antes de impostos™.

A partir do Quadro 2.6 € possivel identificar os itens previstos na demonstracdo dos
resultados aplicaveis a cada um dos regimes contabilisticos previstos no SNC. Os varios
normativos estruturam a demonstracdo dos resultados da mesma forma, embora alguns

itens tenham sido adaptados em virtude da ndo utilizag&o do justo valor.

Sdo alterados os conceitos de imparidade por ajustamento, ou alterados para um conceito
mais genérico, como imparidade e provisGes no caso das microentidades. Situagdo a
destacar é ainda o facto de tais entidades, exclusivamente, apresentarem a componente de
financiamento pelo valor liquido, através do conceito de gastos de financiamento

(liquidos).
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Quadro 2.6: Demonstracdes dos resultados.

Normativo
Rendimentos e Gastos RG PE ME
Vendas e servicos prestados X X X
Subsidios a exploracéo X X X
Ganhos/Perdas imputados de subsidiarias, associadas e X
empreendimentos conjuntos
Variagdo de inventarios na producéo X X X
Trabalhos para a prépria entidade X X X
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas X X X
Fornecimentos e servicos externos X X X
Gastos com pessoal X X X
Imparidades de inventarios (perdas/reversoes) X X
Ajustamentos de inventarios (perdas/reversoes) X
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) X X
Imparidade (perdas/reversdes) X
Provisfes (aumentos/redugdes) X X X
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis X X
(perdas/reversdes)
Outras imparidades (perdas/reversdes) X
Aumentos / redugdes de justo valor X X
Outros rendimentos X X X
Outros gastos X X X
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos X X X
Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizagao X X X
Imparidade de investimentos depreciaveis /amortizaveis X
(perdas/reversoes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) X X X
Juros e rendimentos similares obtidos X X
Juros e gastos similares suportados X X
Gastos de financiamento (liquidos) X
Resultado antes de impostos X X X
Impostos sobre o rendimento do periodo X X X
Resultado liquido do periodo X X X

Legenda:

RG- Sistema de Normalizacdo Contabilistica - Regime geral (tal como comumente designado)

PE- Sistema de Normalizagdo Contabilistica - Pequenas entidades
ME- Sistema de Normalizagdo Contabilistica - Microentidades

Fonte: Adaptado Portaria n.° 220/2015.
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Os itens a seguir indicados foram objeto de anulagdo ou exclusdo na passagem do
designado “Regime geral”’ do SNC para os regimes das Pequenas Entidades ou
Microentidades, conforme identificado por Carvalho (2011), Pereira (2012) e Pinto
(2015):

i) Ganhos/Perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos;

i) Ajustamentos de inventarios (perdas/reversdes);

iii) Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes);

iv) Imparidade de investimentos nao depreciaveis / amortizaveis (perdas/reversoes);
e

v) Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis (perdas/reversoes).

Relativamente aos normativos contabilisticos que tratam da apresentacdo das DF, e
iniciando no plano nacional, a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 1 do
SNC, relativa a estrutura e contelldo das DF, ndo identifica uma estrutura standard ou
padronizada, na medida em que se encontra baseada na IAS 1 do IASB (mais adiante
desenvolvida), que adota 0 mesmo entendimento. Resultam ambas, portanto, de uma
proposta de apresentacdo mais flexivel das DF. Situacdo semelhante se verifica para as
entidades que apresentam as suas DF de acordo com o normativo aplicavel as Pequenas
Entidades e, como tal, apliquem a NCRF-PE, ou para as Microentidades no ambito da

NCM, uma vez que ambas tém a NCRF 1 como principal referéncia.

Assim, e apesar do que se encontra disposto no normativo contabilistico nacional, €
possivel identificar algumas diferencas importantes entre este e o internacional. Primeiro,
por via de Portarias nacionais que estabelecem, como ja referido, um modelo standard de
apresentacdo. Adicionalmente existe um condicionamento pela obrigacdo de prestacdo de
contas em carater oficial, efetuada através da Informagdo Empresarial Simplificada

(IES)®, um reporte que obriga a uniformizagdo quanto a estrutura e contetido das DF.

" Designacdo comummente atribuida ao regime regra do SNC, isto é, ao regime néo passivel de aplicacdo
as Pequenas Entidades ou Microentidades ou, ainda, aplicavel a estas no caso de abdicarem de tais
enquadramentos em termos contabilisticos.

8 A IES consiste numa forma de entrega, por via eletrénica e de forma totalmente desmaterializada,
de obrigacBes declarativas de natureza contabilistica, fiscal e estatistica. Fonte: Autoridade Tributaria e
Aduaneira. Consultado em http://www.ies.gov.pt/site_IES/site/ies.htm.
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Albuquergue, Marcelino e Cariano (2015) reforcam essa ideia ao referirem que a NCRF
1 permite, & semelhanca da IAS 1, alguma flexibilidade na sua apresentacdo, ndo sendo,
no entanto, consensual a possibilidade de alteragdes ao modelo proposto por via da IES,
quer para as entidades incluidas no ambito do SNC, quer para as entidades incluidas no

ambito das NIC (que adotam o0 modelo do SNC no reporte da IES).

Assim, e em sintese, é possivel depreender que o normativo nacional tem pautado a
apresentagdo da estrutura das DF de uma forma standard ou padronizada. Tal se verifica
atualmente com a Portaria n.° 220/2015, do SNC, bem como, historicamente, com a
publicacdo do POC atraves do Decreto-Lei n.° 47/77, objeto de sucessivas alteracbes. De
destacar que a forma padronizada ndo se cinge, historicamente, a forma de apresentacao
das DF, mas também a algumas classes de itens nas notas as contas, sendo disso exemplos
0s itens financeiros e itens extraordinarios no &mbito exclusivamente do POC, como se

constata dos n.° 44 e 45 do anexo |, Decreto-Lei n.° 238/91.

No plano internacional, de referir que a tentativa de harmonizagdo na UE ndo € nova,
sendo de relevar o percurso iniciado com a publicacdo da Diretiva n.° 78/660/CEE,
posteriormente atualizada pela Diretiva n.° 83/349/CEE (Sétima Diretiva), com o objetivo

de harmonizacdo no que concerne as contas consolidadas.

Contudo, e em termos da aplicagdo das normas internacionais pelas entidades em
Portugal, de relevar-se a publicacdo do Regulamento n.° 1606/2002, que veio obrigar a
que as entidades com valores mobiliarios negociados publicamente preparassem as suas
contas consolidadas de acordo com as NIC endossadas pela UE, dando a faculdade aos
estados membros de abarcarem o ambito de aplicacdo das NIC a outras entidades, quer

nas suas contas individuais, quer nas suas contas consolidadas.

A informacdo reportada pelas entidades cotadas na demonstracdo dos resultados por
naturezas e nas notas as contas tem como principal fonte orientadora a IAS 1, adotada na
UE através do Regulamento (CE) n.° 1725/2003 da Comissao, de 29 de Setembro. A
mesma norma enuncia no objetivo que pretende prescrever a base para a apresentacao das
DF, a0 mesmo tempo que exige as entidades a divulgacéo de informagdo comparativa em
relacdo ao periodo anterior, incluindo informacdo nas notas as contas. Mais tarde, o
Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da comissdao de 3 de novembro, substituindo o
Regulamento n.° 1725/2003, incorporando num unico texto todas as NIC aplicaveis a tais
entidades. No mesmo ano, foi publicado ainda o Regulamento (CE) n.° 1274/2008 da
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Comissao, de 17 de dezembro de 2008, em consequéncia da revisdo da IAS 1 pelo IASB
relativamente a apresentacdo das DF, com aplicacdo obrigatdria a partir de 1 de janeiro
de 2009.

As principais rubricas a incluir na demonstracdo dos resultados foram enumeradas pelo
IASB através da IAS 1, com os 88 81 a 87 a indicarem quais 0s rendimentos e gastos que
devem fazer parte integrante, como também as que ndo devem ser divulgadas, conforme
§ 87, ao referir a ndo inclusdo dos itens extraordinarios quer nas notas quer nas

demonstracdes dos resultados.

A IAS 1 preserva o principio de ndo padronizacdo dos modelos de DF, estabelecendo
unicamente o 8 82 a recomendacdo de desagregacdo de um conjunto de itens, onde se
incluem os custos financeiros. Quanto as notas, o § 112 daquela norma apenas recomenda
divulgacbes genéricas, como politicas contabilisticas utilizadas, remetendo para as

respetivas IFRS a informacdo obrigatdria a divulgar.

Os itens minimos que devem incorporar a demonstracao dos resultados, estdo destacados

em cinco itens importantes no § 82, nomeadamente:

o Réditos;

e Custos financeiros;

e Resultados positivos ou negativos pela aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial;

¢ Resultados em unidade operacional descontinuada; e

e Lucros ou prejuizos.

Os restantes itens devem ser incluidos quando seja relevante para uma compreensao do
desempenho financeiro da entidade e tendo em conta os seguintes fatores dos rendimentos

e gastos: materialidade, natureza e funcdo dos componentes.

Importa referir que a materialidade é apontada como um fator importante na divulgacéo
dos itens, como refere 0 8 97 da IAS 1, a0 mencionar que as naturezas e quantias devem
ser divulgadas separadamente para melhor compreensdo da informacdo financeira,
quando materiais. Subentende-se por materialidade a informacdo que ¢ relevante e cuja
omissdo ou distor¢do pode condicionar as decisdes dos stakeholders, conforme 8§14 das

Normas Técnicas de Revisdo/Auditoria (NTRA).
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Segundo o entendimento de Silva (2012), a natureza da informacao constitui outro fator
relativo as caracteristicas ou atributos econdmicos que diferenciam os gastos e

rendimentos que condicionam a apresentacdo da informacao na DF.

A funcéo, fator diretamente ligado as atividades primarias das empresas, como a venda,
prestacdo de servicos e producdo, determinam também a forma de apresentacdo das DF,
conforme 857 da IAS 1. A referida norma identifica que os itens de natureza ou fungéo
diferente podem justificar a apresentacdo separada nas DF, para melhor compreensao da
informacao. Outros itens devem ainda ser apresentados ap0s o apuramento dos resultados
liquidos do periodo, como as imputac6es de lucros ou prejuizos para o periodo atribuiveis

a interesse minoritario e atribuiveis aos detentores de capital proprio da empresa-mae.

A estrutura e o contedo minimo obrigatorio das DF encontram-se descritos na IAS 1 do
IASB, nomeadamente a demonstracdo do resultado integral, podendo apresentar duas

estruturas:

e Uma Unica demonstracdo do resultado integral, com os rendimentos e gastos
reconhecidos em lucros ou prejuizos ou noutro rendimento integral;
e Duas demonstragoes:
o Rendimentos e gastos em lucros ou prejuizos (demonstracdo de resultados
separada);
o Total dos lucros ou prejuizos e os rendimentos e gastos reconhecidos

noutro rendimento integral.

A IAS 1 inicialmente endossada pela UE foi também objeto de algumas alteracdes
posteriores, pelas revisdes emitidas pelo IASB em junho de 2011, e endossada através do
Regulamento (CE) n.° 475/2012 da Comissdo, de 5 de junho. Esta ultima revisédo alterou
0 8 82, clarificando as rubricas relativas aos resultados que devem ser apresentadas de
forma desagregada na demonstracdo dos resultados, alterando a alinea b), custos
financeiros, por custos de financiamento, enfatizando por esta via 0s custos financeiros

mais diretamente ligados aos financiamentos.

O préximo subcapitulo dedica-se a apresentacdo dos estudos relacionados com a tematica

objeto de anélise na recente dissertacao.
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2.3 Revisao da literatura

Um novo paradigma da divulgacao surge com a necessidade das entidades, para além das
divulgac6es obrigatorias, incluirem igualmente as divulgac6es volutarias para legitimar
as suas acoes (Silva, 2015). Ereira, (2007:18) refere que « [é] neste contexto, que surge a
contabilidade de responsabilidade social e a contabilidade ambiental», abrindo caminho
a uma nova forma de divulgacéo, centrada nas motivagdes sociais das entidades (ibid.).

E nesse mesmo contexto que surge a dicotomia entre o relato financeiro e 0 néo
financeiro, por vezes utilizado com o mesmo sentido do relato obrigatério e voluntario,
respetivamente, apesar de ndo consensual Rodrigues et al. (2016), designadamente,
definem o relato financeiro como o relato com carater obrigatdrio, baseado numa EC,
modelos de DF e normas definidas por entidades reguladoras, ao passo que o relato nao
financeiro ¢ identificado com as pressdes internas e externas, sendo moldado em funcgéo
da responsabilidade social e ambiental. Este ultimo, refira-se, tem apresentado um

incremento significativo nos Gltimos anos.

O relato ndo financeiro foca-se em tematicas econdémicas, sociais e ambientais cujo
objetivo Gltimo assenta na sustentabilidade. A informacao divulgada segue os relatorios
padronizados por varias entidades, como o Global Reporting Initiative (GRI) e o Institute
of Social and Ethical Accountability, sendo produzidos de forma autonoma e servindo de
complemento aos documentos de prestacdo de contas (Martins, 2013). Os relatdrios
produzidos servem igualmente para produzir informacdo para a cotacdo no indice de
sustentabilidade, como o exemplo do Dow Jones Sustainability Index, que avalia as
empresas relativamente a capacidade de criagdo de valor a longo prazo. Tal relato pode
adquirir as formas de Relato de Responsabilidade Social (Corporate Social Responsibility
Reporting (CSR)); Relato de Sustentabilidade (Sustainability Reporting (SR)) ou Relato
Social e Ambiental (Social and Environmental Reporting (SER)) (Rodrigues et al., 2016).

Mais recentemente, em 2010, foi criado a International Integrated Reporting Council
(IIRC), com 0 objetivo de propor um relatorio integrado entre a informag&o néo financeira
(non-GAAP) e financeira com capacidade preditiva quanto a criagdo de valor nas
empresas (Cheng et al., 2014). A concecdo do relatorio integrado teve lugar durante

quatro anos, culminando a sua conclusdo em 2013.
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Historicamente, no entanto, refira-se que o incumprimento nos empréstimos hipotecarios
residenciais nos Estados Unidos da América (EUA) foi o principal impulsionador para a
crise do subprime de 2008/2009. Apds esse periodo, foi desenvolvido um novo paradigma
do Corporate Reporting, no sentido de dar resposta as alteracdes necessarias no relato
das empresas e evitar a auséncia de informacdo (Rodrigues et al., 2016). O relatério
integrado, designado por IR, pretende propiciar aos utentes informacdo Util e menos
complexa para que estes possam tomar as suas decisdes, centrando-se principalmente no
relato financeiro (GAAP), relato ndo financeiro (non-Gaap) e na reducdo da

complexidade da informacéo.

Cheng et al. (2014:92) identificam as matérias que levam a criacdo de valor no curto,
médio e longo prazo, através do novo paradigma de IR, ao proporcionar informacao nas
seguintes matérias: estratégia, governacdo, desempenho e perspetivas futuras de uma

organizacao.

A EC do IR indica que as empresas devem inclusive incluir informagéo sobre todos os
recursos utilizados, identificando-os como capitals, com seis componentes: financial;
manufactured; intellectual; human; social and relationship; e natural (ibid.), informacao
gue poténcia uma correta avaliacdo do risco e uma perspetiva sobre o crescimento de

valor da empresa (Rodrigues et al., 2016).

A informacédo sobre o capitals proporciona aos utentes uma visao integrada do relato
financeiro e ndo financeiro, existe uma visdo integrada entre dinheiro e pessoas,
atribuindo uma relevancia ndo unicamente no capital financeiro e produtivo mas também
nas atividades humanas, que compreende o intelectual, social e o relacionamento

juntamente com os recursos humanos (ibid.).

A EC do IR baseia-se em principios, definindo os conceitos fundamentais, os principios
basicos e os elementos de contetdo do IR, onde os capitais financeiros e ndo financeiros
aparecem integrados, por forma a reduzir a complexidade do relato ao se ter uma visao
global(ibid.).

A componente mais importante no IR é saber como as empresas criam valor, e a
interligacdo entre os varios componentes designados capitals que conduzem a criacao de
valor. A visdo estratégica e a missdo fazem parte do processo dindmico que levam a

criacdo de valor, perspetivando o futuro e ndo se baseando na informacdo histdrica (ibid.).
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A nova forma de ver o relato, que tende a ser menos complexo e mais integrado, pode

levar a uma nova forma das empresas fazerem os seus negocios (Cheng et al., 2014).

A adocéo das NIC, com a flexibilidade concedida pela IAS 1, possibilitou as entidades
adaptarem o relato as suas necessidades, tendo em conta a exposi¢do internacional e a
sinalizacdo da informacao aos stakeholders. A incluséo de varias formas de relato, como
a demonstracdo dos resultados por natureza ou funcdes, notas de rodapé e apresentacdo
multi-step, possibilitam uma melhor comparabilidade e compreensibilidade da

informacdo (Ribeiro, 2014).

Embora o normativo contabilistico internacional tenha evoluido no sentido de uma
clarificacdo da informacéo a apresentar nas DF, denota-se uma preocupagéo dos utentes
na diversidade de apresentagdo, ndo descurando que demasiada agregagdo e
inconsisténcia torna dificil a interpretacdo da informacdo entre os varios relatos
(Albuquerque et al, 2015).

Tais preocupacgdes encontram-se patentes nas estratégias definidas pelo 1ASB, tendo o
relato financeiro evoluido para outras formas de apresentacdo, como o ja mencionado IR
(Rodrigues et al., 2016).

Na UE, tal preocupacao deu lugar a uma nova diretiva com enfoque na componente nao
financeira. Em causa, a Diretiva n.° 2014/95/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 22 de outubro de 2014, e que altera a Diretiva 2013/34/UE no que se refere a
divulgacdo de informacdes ndo financeiras. A referida diretiva introduz o artigo 19.%-A,
onde descreve o conteido da informacdo ndo financeira a ser relatada pelas grandes
empresas de interesse publico. A informacédo ndo financeira passa a ser parte do relatério
de gestdo, como uma demonstracdo ndo financeira, e deve englobar informacoes
bastantes para uma compreensdo da evolucgdo, do desempenho, da posicao e do impacto

das suas atividades.

As recentes alteracfes ao relato tragam a preocupacéo do legislador com a estrutura e o
contetdo da informacgdo ndo financeira que deve figurar no relato, para uma melhor

comparabilidade e compreensibilidade da informacéo por parte dos utilizadores.

De referir, adicionalmente, que a evolugdo das novas formas de reporte ndo tem sido

exclusivamente atraves da atualizacdo das normas contabilisticas, mas igualmente com o
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apoio das tecnologias de informacéo, como o eXtensible Business Reporting Language
(XBRL).

O XBRL foi reconhecido pela IFRS Foundation (2010), como uma das ferramentas
desenvolvidas para dar resposta ao crescente volume de informacdo e para o
processamento da mesma de uma forma mais célere. O FASB reforca igualmente a
importancia desta linguagem, considerando o reporte atual possivelmente obsoleto face
aos novos modelos de reporte.

Geron (2016) vai ainda mais longe, adicionando outros beneficios a sua utilizacdo, como
0 aumento da percecdo da informacdo relevante para uma maior compreensibilidade,
assim como para diminuir a assimetria informacional, o que igualmente contribui para

uma maior comparabilidade da informagéo.

Os estudos sobre a estrutura de apresentacéo das DF tiveram inicio nos EUA em meados
do século XX a partir de Fjeld (1936b; 1936a)°. A mesma tematica foi mais tarde
desenvolvida por Ding, Stolowy e Tenenhaus (2003), onde foram analisadas as empresas
francesas quanto a escolha da sua estrutura de relato e os seus fatores explicativos (Ding
et al., 2005).

No entanto, os estudos desenvolvidos sobre esta tematica indicam que tradicionalmente
o relato por funcdes estd ligado a influéncia do United States Generally Accepted
Accounting Principles (U.S. GAAP), ao passo que o relato por naturezas a uma tipologia
mais rigida, como a que prevaleceu em Franca antes da adoc¢do das IAS/IFRS, com forte
influéncia da legislacdo fiscal no relato (Ding et al., 2005). De referir que a situacdo
destacada pelo autor encontra paralelo em Portugal através de duas vertentes: quer por
via dos modelos propostos nos normativos nacionais (POC e SNC); quer por via da
padronizacdo estabelecida em termos nacionais no que respeita a obrigatoriedade de

preenchimento da IES.

As teorias da agéncia e da sinalizacdo justificam também a opcéo da apresentacdo do

relato por funcbes. Nesse sentido, entidades com forte implementacdo internacional

° Fjeld, E. I., 'Balance-Sheet Form and Classification in Corporate Reports', The Accounting Review, Vol.
11, No. 3, 1936a.

Fjeld, E. 1., 'Classification and Terminology of Individual Balance-Sheet Items', The Accounting Review,
Vol. 11, No. 4, 1936bh.
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tendem a adotar o normativo IAS/IFRS, com o fator internacionalizacdo a pesar na

escolha das entidades aquando da adocdo do tipo de relato (ibid.).

Outros fatores podem influenciar a estrutura de apresentacdo das DF, como verificaram
Ding et al. (2005), pioneiros no estudo da estrutura das DF, que associaram a escolha da
estrutura da demonstracao dos resultados a determinados fatores explicativos, como a

internacionalizagéo das vendas e a dimenséo.

Wamugo (2009) salienta a importancia da estrutura de apresentacdo das DF na
representacdo fidedigna da informacdo financeira da entidade e na avaliacdo do seu
desempenho. O autor enfatiza ainda a importancia da estrutura das DF para efeitos de

tomada de decisdes de investimento na seguinte passagem (ibid.: 57):

The presentation format therefore should be such as to meet the users’ needs. The
investors use the income statement information to make different types of
investment decisions therefore the information should be presented in such a way

as to meet a variety of users’ needs.

A estrutura de apresentacao das DF foi igualmente objeto de analise no estudo de Ding,
Jeanjean e Stolowy (2005), que procuraram explicacdo acerca das formas alternativas
versus formas standards ou padronizadas de apresentacdo das DF, as primeiras mais
ligadas aos paises anglo-saxonicos (paises do tipo common law) e as segundas,
tradicionalmente, aos paises franceses (do tipo code law). A partir de uma amostra de 199
entidades francesas de larga dimensédo, o estudo propds-se a identificar as razdes por tras
da selecdo, para a demonstracdo dos resultados e para o balanco, de um formato de
apresentacdo por natureza (mais associado aos paises franceses) em vez de um formato
de apresentacdo por maturidade e funcdo, respetivamente (mais associados aos paises
anglo-saxonicos). Entre os fatores explicativos identificados, atraveés de regressao
logistica, como associados a selecdo de um ou mais formatos de apresentagdo por tais
entidades encontram-se o grau de internacionalizacdo da entidade, assim como razfes
financeiras (auditor externo, cotacdo no exterior e a decisdo de aplicar normativos

contabilisticos alternativos) e comerciais (dimensdo e nivel de internacionalizag&o).

Cumpre referenciar que Wamugo (2009), para além das estruturas indicadas por Ding et
al. (2005), onde se incluem apresentacéo da demonstragdes dos resultados por fungdes e
naturezas, identificou varias outras com especificidades quanto a informacéo que podem

transmitir aos utentes da informacao, tais como:

33



e The matrix format, estrutura que dinamiza os utentes quanto a informacao que é

possivel extrair das DF;

e Numeric versus non Numeric Forms of Presentation, em que é possivel mais

informacao néo financeira; e

e Tabular versus graphical presentation, onde existem um maior poder de

sintetizacdo da informacao.

Embora a disposicdo da demonstragdo dos resultados seja mais ou menos consensual,
considerando a maior exposi¢do internacional & necessidade de ligagdo ao normativo
Anglo-Saxonico e a sua forma de apresentacdo, ainda existe uma grande divergéncia na

classificagdo (Ding et al., 2001), embora permaneca a apresentagio por multi-step™®.

A disposicéo vertical tem larga influéncia dos requisitos das entidades de capital aberto
quanto as obrigacGes fiscais a cumprir (Ding et al., 2001; Wamugo, 2009). Situacdo
analoga pode ser observada ao nivel interno, no que diz respeito aos gastos financeiros

liquidos diretamente ligados aos financiamentos das entidades.

Albuquerque, Marcelino e Quirds (2015), por sua vez, analisaram as designacdes
apresentadas no balango, mais recentemente designada demonstracdo da posigédo
financeira, de entidades com valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado portugués durante os periodos de 2009 e 2010. O estudo procurou obter
evidéncia acerca da existéncia, ou ndo de diferencas estatisticamente significativas
relativamente a estrutura e alteracdo da estrutura do relato consolidado publicado pelas
entidades, em virtude da entrada em vigor em Portugal do SNC. O estudo procurou
evidéncias de que o normativo contabilistico utilizado nas contas individuais da empresa-
mde (NIC ou SNC) resultaria em diferencas estatisticamente significativas na estrutura e
alteracdo da estrutura das entidades analisadas. Com base em medidas estatisticas
descritivas e a partir do teste ndo paramétrico de Mann-Whitney U, ndo foi identificado,

no entanto, um suporte razoavel para as hipoteses inicialmente definidas.

Gongalves (2013) releva a existéncia de distintas teorias que influenciam a divulgagéo da
informagdo financeira nos relatorios e contas das sociedades. De facto, nos estudos sobre

0 tema é possivel identificar que informacéo financeira divulgada pelas entidades, quer

10 Apresentagdo de margem, custos operacionais e custos financeiros.
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nos relatérios e contas, quer nas press releases, encontra-se influenciada por fatores

explicativos que estdo na base de distintas teorias, de onde se destacam as seguintes:

e Teoria da agéncia;

e Teoria da sinalizacéo;

e Teoria baseadas na fiscalidade;
e Teoria econémica da politica;

e Teoria da legitimidade;

e Teoria dos stakeholders;

e Teoria positiva da contabilidade;

e Teoria da atribuicéo.

Tais teorias servem de base a construcdo de varias hipdteses em diferentes estudos com
tematicas distintas, como o estudo sobre as opg¢des de financiamento das pequenas e
médias empresas (PME) portuguesas (Albuquerque, 2013), as teorias relacionadas com
a estrutura de capital das empresas (Semedo, 2015), sobre o relato do risco (Ereira, 2007,
Silva, 2015), bem como a divulgacdo de informacdo nas DF em distintas matérias
(Avelino, Colauto e Cunha, 2013; Costa, 2015).

As teorias e respetivos fatores explicativos subjacentes a divulgacdo de informacéo néo
se cingem ao seu carater obrigatorio, mas também a informacdo voluntaria, como
identifica Isidro e Marques (2010), servindo como base para a formulacdo das hipoteses
dos distintos estudos nessa area. O Quadro 2.7 identifica um conjunto de estudos baseados

nas teorias explicativas da divulgacdo da informacao financeira.
An et al. (2011) apud Almeida (2014:5)*! identificou igualmente a existéncia de

outras teorias que poderiam explicar as divulgacGes voluntarias do capital
intelectual, por exemplo, as teorias: institucional, custos de propriedade,
perspectivas baseada em recursos, teoria da utilidade decisdo, teoria da gestdo de

impressoes, teoria contabilidade da economia politica e outras que podem surgir.

O capitulo seguinte dedica-se a apresentacdo das hipoteses e linhas metodologicas
definidas para esta dissertacao.

T An,Y., Davey, H. & Eggleton, I.R.C (2011). Towards a comprehensive theoretical framework for
voluntary IC disclosure. Journal of Intellectual Capital, 12(4), 571-585.
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Quadro 2.7: Estudos baseados nas teorias explicativas da divulgagéo.

. Sinalizagdo e Econémica s Positiva da : pies Baseadas na
Autores Agéncia a_SSImetrlaNda da politica Stakeholders  Legitimidade Contabilidade Propriedade Atribuicdo fiscalidade
informacao
Albuquerque (2013) X X X
Avelino, Colauto e Cunha (2013) X
Branco e Gois (2012) X X
Costa (2015) X X
Ereira (2007) X X X X
Gaio e Mateus (2014) X X
Jensen e Meckling (1976) X X X
Kabir (2010) X
Lemos (2011) X X
Martins (2013) X
Reis (2012) X X X
Ross (1977) X
Semedo (2015) X X X
Setyorini e Ishak (2012) X X
Shehata (2014) X
Silva (2015) X X X X X X
Spence (1973)
Staubus (1994)
Takao e Lantara (2007)
Watts e Zimmerman (1978) X
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3. HIPOTESES E METODOLOGIA

Este capitulo, dividido em dois subcapitulos, dedica-se a apresentacao das hipoteses e da
metodologia seguida nesta dissertacdo, de modo a dar resposta aos objetivos previamente
definidos, e tendo em conta a revisdo de literatura anteriormente apresentada. Nesse
sentido, serd possivel identificar no subcapitulo relativo & metodologia a seguinte
informacao, por sua vez dividida em trés subpontos: populacéo, periodo e fonte de recolha
da informacéo, variaveis dependentes e independentes utilizadas e, por fim, as técnicas

estatisticas utilizadas.

3.1 Hipoteses

Este estudo pretende analisar a comparabilidade e a compreensibilidade da informacéo
reportada pelas entidades cotadas na demonstracdo dos resultados por naturezas e nas
notas as contas, respetivamente, no que diz respeito aos itens de gastos e rendimentos

financeiros.

Para o efeito, e em ligacdo com a revisédo de literatura efetuada, foram definidas hipoteses
que procuram identificar a existéncia de um maior ou menor nivel de comparabilidade e
de compreensibilidade, tal como anteriormente definidos, em funcdo de determinados

fatores explicativos selecionados a partir da revisao de literatura previamente efetuada.

Assim, foi definida a hipdtese (H) geral que se apresenta seguidamente, a partir da qual

derivam as hipOteses operacionais subsequentes.

H1: O nivel de apresentacdo (comparabilidade) na demonstracdo dos resultados e de
divulgacdo (compreensibilidade) nas notas as contas dos itens de gastos e rendimentos
financeiros por parte das entidades cotadas distinguem-se em funcdo de determinados

fatores explicativos.

Os fatores explicativos selecionados para anélise, e incluidos nas hipdteses operacionais,
tiveram por base as teorias explicativas da agéncia, sinalizacdo e legitimidade, que
procuram justificar, em particular, o nivel de divulgacédo a partir de elementos tais como
a dimens&o, o auditor externo, o endividamento, o setor de atividade e a rendibilidade
(Albuquerque, 2013; Ereira, 2007; Silva, 2015; Costa, 2015; Gongalves, 2013 e Isidro e
Marques, 2010).
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De acordo com a teoria da agéncia, as empresas de maior dimensao e, consequentemente,
com maior exposicdo ao interesse publico apresentam maiores necessidades de

divulgacéo de informacéo (Silva, 2015).

A dimensdo das empresas constitui um dos fatores explicativos mais utilizados nos
estudos relacionados com a andlise da estrutura de capital (Albuquerque, 2013).
Efetivamente, os estudos empiricos tém maioritariamente comprovado a associagdo entre
a dimensdo e a informacéo divulgada (Watts e Zimmerman, 1978). A associagdo positiva
entre dimensdo da entidade e a divulgacdo é justificada ainda pelo maior numero de

stakeholders., que obriga a uma maior quantidade de informacdo a divulgar (Silva, 2015).

A associacdo da dimensdo da entidade com a divulgagdo da informacdo também esta
presente quando existem conflitos entre a gestdo e os acionistas a luz da teoria da agéncia,
obrigando a uma divulgacdo mais extensa da informacgdo nas empresas maiores (Branco
e Gois, 2012). Ao mesmo tempo, a dimensao e a responsabilidade social das empresas
providéncia um full disclosure da informacéo, ao facultar aos preparadores das DF
melhores condi¢des para a divulgagdo da informacao (ibid.).

A maior exposi¢do ao interesse publico e, consequentemente, maiores necessidades de
divulgacdo da informacdo, também explica a associacdo entre esta e a dimensdo das
entidades (Silva, 2015). Tal assercdo € reforcada pela teoria da legitimidade, que
pressupde a existéncia de um contrato social entre a sociedade e a entidade (Ereira, 2007).

Verifica-se empiricamente, na generalidade dos estudos analisados, uma relacédo positiva
entre a dimensdo e a divulgacdo da informacdo financeira, sendo disso exemplo 0s
estudos de Ding et al. (2005), Lemos (2011), Gaio e Mateus (2014), Branco e Gois
(2012), Nunes (2014) e Gongalves (2013).

O fator explicativo dimensdo (DIM) encontra-se subjacente a defini¢do da H1.1 proposta

para este estudo.

E comummente aceite que as empresas com maior exposicio ao interesse publico estio
associadas a empresas de maior dimensdo (Ereira, 2007), uma vez que sdo estas as
empresas com maior valor negociado em bolsa. Decorrente de tal exposicao, as empresas
que integram o PSI1-20, a luz da teoria da sinalizacdo, tendem a divulgar mais informagéo
(ibid.), e a qualidade da informacdo apresenta-se tendencialmente superior, no sentido de

enviar sinais ao stakeholders quanto ao valor da empresa (Branco e Gois, 2012).
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Tal assercao € igualmente corroborada por Silva (2015), que refere a maior exposicao ao

interesse publico como fator explicativo da divulgacéo.

Apresentando tais entidades indicadores superiores a média das empresas cotadas (Gaio
e Mateus, 2014), trata-se de um grupo diferenciado de entidades que poderdo explicar,
em parte, niveis de divulgacdo dos resultados financeiros diferenciados face ao grupo nao

pertencente ao mesmo indice.

O fator explicativo PS1-20 encontra-se subjacente a defini¢do da H1.2 proposta para este

estudo.

O nivel de endividamento das empresas € igualmente utilizado nos estudos envolvendo
os indices de divulgacdo abarcando diferentes tematicas, designadamente os estudos de
Ding et al. (2005), Lemos et al., (2009), Lemos (2011) e Nunes (2014), subordinados aos
instrumentos financeiros derivados, ou o estudo sobre as teorias da estrutura de capital

das empresas desenvolvido por Semedo (2015).

A teoria da agéncia reforga, no mesmo sentido, a necessidade de mais informacéo quando
existe um maior endividamento por parte das empresas. A luz da referida teoria, 0
endividamento surge como um fator explicativo, pela associacdo entre a divulgacéo de
informacao e os interesses dos gestores, credores e acionistas, como constata Gongalves
(2013:46) ao afirmar que «empresas mais endividadas tendem a divulgar mais informacéo
para 0s seus credores e acionistas, para desta forma diminuirem os custos de agéncia e
assimetria de informacéo». Conclusdo idéntica a referida por Jacinto (2012), ao verificar

que o endividamento influencia o nivel de informacao divulgada.

Silva (2015) refere que a teoria da sinalizacdo ajuda a explicar a distin¢do entre as
empresas que apresentam fracas rendibilidades e as que apresentam rendibilidades que
Ihes permitem captar investimento. Ross (1977) considera que uma entidade com
acréscimo de alavancagem aumenta o seu valor, existindo por tal facto uma associagdo
positiva entre o endividamento e o valor da entidade. Nesse sentido, a teoria da
sinalizacdo encontra-se igualmente associada ao endividamento, na medida que as
empresas com maior valor ou mais crescimento emitem divida como um sinal positivo
relativamente ao negocio promovido pela empresa, opinido partilhada por Semedo
(2015).
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O estudo de Lemos et al. (2009) reafirma que a variavel endividamento é das mais
utilizadas relativamente & divulgacdo sobre instrumentos financeiros derivados. No
ambito de outra temaética, Ku Ismail e Chandler (2005a) *? apud Santos (2013)
demonstraram que a divulgacdo da informacéo nos relatérios intercalares das empresas
da Malésia era influenciada pelo endividamento das empresas, sendo esta a Unica variavel

em que existia uma associagao direta.

O fator explicativo endividamento (END) encontra-se subjacente a definicdo da H1.3

proposta para este estudo.

A qualidade da informacao das DF apresenta igualmente uma associa¢do positiva com o
auditor externo (Ding et al., 2005; Lemos, 2011; Nunes, 2014; Lemos et al. 2009),
designadamente, verificaram que o auditor externo constitui um fator explicativo do nivel

de divulgacao.

Na mesma linha, Gaio e Mateus (2014) concluem que existe uma relacdo significativa
entre a divulgacéo financeira e o tipo de auditor externo, identificando que as empresas
«auditadas por grandes empresas internacionais (Big four) divulgam mais informacéo»
(ibid.:65).

O fator explicativo auditor externo (Big4) encontra-se subjacente a definicdo da H1.4

proposta para este estudo.

Na Otica de Gaio e Mateus (2014), o setor de atividade com maior impacto na sociedade
tendencialmente divulga mais informacdo. Por outro lado, quando a informacéo é
adversa, as empresas seguem a mesma tendéncia da empresa dominante no setor, optando
por ndo divulgar a informacdo (Branco e Gois, 2012). Apesar disso, ndo se identifica de
uma forma clara ou precisa uma associac¢do direta entre o nivel de divulgacéo e o setor de
atividade (ibid.).

O fator explicativo setor de atividade (SET) encontra-se subjacente a definicdo da H1.5

proposta para este estudo.

2 KU ISMAIL, Ku Nor Izah; CHANDLER, Roy - Disclosure in the quarterly reports of Malaysian
companies, Financial Reporting Regulation and Governance. [Em linha] The electronic journal of the
Accounting Standards Interest Group of AFAANZ. ISSN 1449-2318. 4:1 (2005a).
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Avariavel rendibilidade é normalmente utilizada como medida da eficiéncia empresarial
(Branco e Gois, 2012), encontrando-se presente em Varios estudos como determinantes
dos niveis de divulgacéo (ibid.).

Designadamente, a rendibilidade surge como outro dos fatores que a teoria da agéncia
associa ao nivel de divulgacdo da informacdo, com entidades de maior rendibilidade a
apresentarem niveis mais elevados de informacdo para apresentarem aos acionistas o
resultado da sua gestdo (Silva, 2015). Constata-se, nesse sentido, que a rendibilidade é
superior com o aumento da participacdo dos gestores no capital, 0 que diminui 0s custos
de agéncia em virtude da conciliacdo de interesses (Semedo, 2015), em sentido contrario
a associacdo negativa entre o custo de financiamento e a qualidade da informacéo
divulgada (Ereira, 2007), que pode conduzir a custos reais mais elevados do que 0s custos

de agéncia.

Outra teoria que explica a divulgacdo da informacdo é a teoria da sinalizacdo
desenvolvida por Spence, em 1973, que se fundamenta nos sinais que as empresas enviam
para o0 mercado para informar os stakeholders sobre determinadas informagdes relevantes
para a tomada de decisbes (Lopes, 2015). Os sinais referidos podem ser positivos ou
negativos, de acordo com a rendibilidade das empresas (Albuquerque, 2013) e
desempenham um meio também para sinalizar o valor da empresa, com as empresas de
maior valor a enviar sinais positivos ao mercado (Branco e Gois, 2012). As empresas sao
compelidas a mostrar que tém mais valor que as demais para captar investimento e para
a criacdo de uma imagem (Shehata, 2014), associando-se a esse crescimento de

sinalizagdo um incremento de informagdo financeira.

A teoria econdmica da politica, por sua vez, sustenta que o sistema politico-social e
econdmico condiciona a forma de relato das entidades, legislando os governos no sentido
de influenciar as entidades quanto ao seu relato (Ereira, 2007). Silva (2015) refere que a
pressdo exercida pelos varios agentes economicos leva a que as entidades divulguem
informacao voluntaria para obter apoio dos stakeholders. Tsalavoutas (2009) reconhece
que as entidades com resultados apreciaveis sdo alvo de maior escrutinio do publico,
como também da classe politica, de modo a obter beneficios das suas atuacées a favor do

publico em geral.

Os estudos empiricos de Lemos (2011) e Hassan, Percy e Stewart (2006), no que diz
respeito a associacao entre a divulgacgéo e a rendibilidade das empresas, constataram que
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existe uma associacdo positiva entre tais elementos. No entanto, a literatura ndo se
apresenta consistente (Gaio e Mateus, 2014). O estudo de Silva (2015), a titulo de
exemplo, ndo permitiu verificar uma associacdo estatisticamente significativa entre a

rendibilidade e o nivel de divulgacao do risco nas empresas.

O fator explicativo rendibilidade (REN) encontra-se subjacente a defini¢cdo da H1.6

proposta para este estudo.

Um dos elementos que também ndo pode ser descurado no contexto deste estudo respeita,
ainda, aos potenciais efeitos da normalizacao contabilistica incidente sobre os aspetos

da apresentacdo e divulgacdo dos itens de gastos e rendimentos financeiros.

A normalizacdo contabilistica, como fator explicativo, pretende aferir em que medida a
escolha do normativo contabilistico aplicavel a entidade (através do normativo
contabilistico utilizado pela empresa mae) pode influenciar o nivel de apresentacdo e de
divulgacdo dos itens de gastos e rendimentos financeiros. Albuquerque et al. (2015), em
estudo nacional, procuraram identificar em que medida o normativo contabilistico
(POC/SNC ou IAS/IFRS) influenciavam os aspetos relacionados com a apresentacao nas
contas consolidadas de tais entidades. Contudo, os resultados do estudo ndo permitiram

validar a hipdtese proposta.

O fator explicativo normalizacéo contabilistica (NC) encontra-se subjacente a definicdo
da H1.7 proposta para este estudo.

Sob outra perspetiva, a temporalidade na apresentacdo da informacao financeira pode,
eventualmente, influenciar a informacdo divulgada, nomeadamente pela aplicacdo de
diferentes normativos contabilisticos aplicaveis a data ou efeitos de ajustamento e
aprendizagem. Assim, se por um lado Soares (2012) defende que a informagéo
transmitida deve conter algumas caracteristicas como a padronizacdo, de modo a que a
mesma seja comparavel mesmo que analisada em diferentes periodos, Fernandez et al.
(2006) apud Lemos et al. (2009)*3, por outro, investigaram os efeitos do tempo e as varias

alteracdes de normativos com as respetivas consequéncias na divulgacao dos derivados

13 FERNANDEZ, Carlos Mir, MORENO, David, OLMEDA, Ignacio (2006). Determinantes de la
Revelacién de Informacion sobre derivados financieros en el mercado Espafiol. V Workshop de
Investigacion Empirica en Contabilidad Financiera, | Jornada de Investigacion de la REFC, 18 a 20 de
outubro, Madrid;
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financeiros, comprovando que existem alteragdes nas contas anuais ao longo do tempo,

evoluindo positivamente.

Considerando ainda os anos de 2005 e 2010 como marcos historicos na aplicacdo dos
normativos contabilisticos em Portugal (IAS/IFRS e SNC, respetivamente), por parte das
entidades que integram o indice geral do Euronext Lisboa, a inclusdo dos dois fatores
explicativos  anteriormente  mencionados  (normalizacdo  contabilistica e
temporalidade) mostra-se relevante na tentativa de aferir das eventuais implicacGes de
tais elementos em termos da apresentacéo e divulgacao dos itens de gastos e rendimentos

financeiros.

O fator explicativo Temporalidade (TEMP) sera considerado para a analise dos indice
de apresentacéo (1A) e indice de divulgacéo (ID) das empresas conforme o ano de recolha
da informacéo (dados publicamente disponiveis) em cada um dos periodos: 2005, 2010 e

2015. As razdes por tras da incluséo da referida variavel encontram-se abaixo indicadas:

e no ano de 2005 as entidades cotadas passaram a estar sujeitas a obrigatoriedade
de apresentar as suas demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com o
normativo internacional (IAS/IFRS) tal como adotado pela UE, tendo por base
quer o Regulamento n° 1.606/2002, quer o Decreto-Lei n.° 35/2005;

e em 2010, foi aprovado um novo normativo contabilistico nacional, 0 SNC, através
do Decreto-Lei n.° 158/2009, que revogou o anterior POC, atribuindo novo
enquadramento dos gastos e rendimentos financeiros, tal como referido no
capitulo anterior;

e por fim, a introducdo do ano de 2015 no estudo justifica-se pela distancia de dez
anos desde a introducdo das IAS/IFRS e cinco anos apds a entrada em vigor do
SNC e correspondente revogacdo do POC, sendo importante identificar a
influéncia do periodo de relato (maior ou menor estabilizacdo dos padrdes de
relato) no nivel de apresentacéo e de divulgacdo dos itens de gastos e rendimentos

financeiros.
O TEMP encontra-se subjacente a definicdo da H1.8 proposta para este estudo.

Por fim, é de importante mencéo o facto de a IAS 1 (IASB, 2005) ndo apresentar uma
estrutura definida relativamente & apresentacdo da demonstragdo dos resultados por
natureza, no entanto o 8 85 Regulamento (UE) n.° 2015/2406 da Comisséo, de 18 de
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dezembro, vem enfatizar a necessidades de apresentar titulos e subtotais na demonstracao
dos resultados, com especial incidéncia nos lucros e prejuizos atribuiveis aos detentores
do capital proprio e dos interesses minoritarios, quando essa informacéo seja relevante
para a leitura das DF. A apresentacdo dos interesses minoritarios na DF foram objeto de
estudo por Albuquerque et al. (2015) quanto a terminologia utilizada, concluindo que a
mesma era influenciada pelos melhoramentos no normativo do IASB, mas relativamente

a disposicao na demonstracdo dos resultados ndo foi aferida se a mesma era afetada.

Embora sejam escassos 0s estudos sobre a disposicdo dos resultados financeiros na
demonstracdo dos resultados, & possivel a partir do normativo seguir uma linha
orientadora. O § 81 da IAS 1 do Regulamento n.° 1126/2008 indica como informagao
minima da face da demonstracdo dos resultados o item de custos financeiros, entre outros
itens financeiros que podem fazer parte integrante da referida demonstracédo, agrupando-

0S por natureza.

Com a introducéo do fator explicativo resultado financeiro (RF) pretende-se verificar
se 0 mesmo € apresentado na estrutura da demonstracdo dos resultados e nas notas as

contas de forma consentanea com a estrutura minima definida na 1AS 1.

Embora o Regulamento n.° 1126/2008 dos 8§ 103 a 107, ndo especifique um item
financeiro para ser divulgado nas notas as contas, a imagem do § 81, a referéncia cruzada

entre os itens da demonstracdo dos resultados e as notas as contas deve ser efetivo.

Embora a padronizacéo e sistematizacdo ndo seja rigidamente definida como no POC, o
8 113 do Regulamento n.° 2015/2406, indica que as entidades devem apresentar as notas
de uma forma sisteméatica, para ndo comprometer a compreensibilidade e a
comparabilidade das demonstracdes financeiras. N&o obstante ndo existirem estudos que
possam indicar um sentido, espera-se uma associacdao relevante quando as entidades

divulgam os resultados financeiros na demonstracdo dos resultados e nas notas as contas.
O (RF) encontra-se subjacente a defini¢cdo da H1.9 proposta para este estudo.

A Quadro 3.1 sintetiza as hipoOteses operacionais propostas, identificando ainda os estudos
mencionados na revisdo da literatura que contribuiram para a sua formulacéo. A coluna
“sinal esperado” corresponde ao sentido da relacdo proposta neste estudo entre os fatores

explicativos analisados e o nivel de apresentacdo (comparabilidade) na demonstragdo
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dos resultados e de divulgacdo (compreensibilidade) nas notas as contas dos itens de

gastos e rendimentos financeiros.

Quadro 3.1: Sumério das hipoteses e estudos relacionados.

Hipotese Fator Sinal Estudos relacionados

operacional explicativo esperado

H1.1 DIM + elevado Albuguerque (2013); Branco e Gois (2012); Dantas,
Rodrigues, Rodrigues, Capelletto (2010); Ding, Jeanjean
e Stolowy (2005); Gaio e Mateus (2014); Goncalves
(2013); Lemos (2011); Nunes (2014); Pereira, (2013);
Silva (2015); Watts e Zimmerman (1978).

H1.2 PSI-20 + elevado Gaio e Mateus (2014).

H1.3 END + elevado Branco e Gois (2012); Ding, Jeanjean e Stolowy (2005);
Ku Ismail e Chandler (2005a); Lemos (2011); Lemos,
Rodrigues e Ariza (2009); Nunes (2014); Pereira, (2013);
Santos (2013); Semedo (2015).

H1.4 Big4 + elevado Branco e Gois (2012); Ding, Jeanjean e Stolowy (2005);
Ku Ismail e Chandler (2005a); Lemos (2011); Lemos,
Rodrigues e Ariza (2009); Nunes (2014); Santos (2013);
Semedo (2015).

H1.5 SET Indeterminado  Branco e Gais (2012); Gaio e Mateus (2014).

H1.6 REN Indeterminado  Branco e Gois (2012); Dantas, Rodrigues, Rodrigues,
Capelletto (2010); Gaio e Mateus (2014); Hassan, Percy
e Stewart (2006); Lemos (2011); Pereira, (2013); Silva
(2015).

H1.7 NC Indeterminado  Albuquerque, Marcelino e Cariano (2015).

H1.8 TEMP Indeterminado  Soares (2012); Fernandez, Moreno e Olmeda (2006);
Lemos, Rodrigues e Ariza (2009).

H1.9 RF + elevado Néao foram identificados estudos que utilizassem a

referida variavel como fator explicativo em estudos
similares.

O subcapitulo seguinte identifica as linhas metodologicas definidas no sentido de dar

resposta as hipdteses propostas.
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3.2 Metodologia

No presente subcapitulo sdo apresentados a populacdo, o periodo de abrangéncia do
estudo, a fonte e método de recolha da informacao, as variaveis selecionadas e, por fim,

0s meétodos estatisticos utilizados para a consecucdo dos objetivos inicialmente definidos.
3.2.1 Populagéo, periodo e fonte de recolha

A populacdo objeto de estudo é constituida pelas empresas cotadas no Euronext Lisboa
que integravam o indice PSI Geral em 2005, 2010 e 2015. Tais entidades encontram-se,
ao abrigo do Regulamento n.° 1606/2002, sujeitas as NIC tal como adotadas pela UE nas
suas contas consolidadas.

O Quadro 3.2. identifica a populacéo objeto deste estudo, compreendendo um total de 49

entidades distintas ao longo dos trés periodos selecionados.

Entre as entidades constantes do indice PSI Geral foram excluidas as entidades do setor
financeiro e segurador, por estarem sujeitas a regulamentacdo especifica no ambito da
competéncia do Banco de Portugal e da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos
de Pensoes, respetivamente, 0 que poria em causa a comparabilidade da informacao
recolhida e sujeita a andlise. As Sociedades Andnimas Desportivas (SAD) foram
igualmente excluidas da populacdo por apresentarem um periodo de relato diferente do
ano civil, distintamente das restantes entidades objeto de estudo. Outras exclusdes,
decorrentes de situacOes particulares, respeitam a entidade Pharol, SGPS S.A. no ano de
2015, por estar envolvida em acontecimentos marcantes que resultaram em alteracfes
significativas em alguns dos indicadores, bem como, para 0 mesmo ano, a Orey Antunes,
S.A., excluida por apresentar as suas DF de acordo com as normas de contabilidade
ajustadas (NCA).

A populacdo selecionada segue, assim, procedimentos similares aos estudos em areas
relacionadas, designadamente os estudos de Albuquerque et al. (2015), Nunes (2014),
Gaio e Mateus (2014) e Lemos (2011). A identificacdo das entidades que integram o PSI-
20 foi efetuada a partir do site da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM),
ao passo que a classificacdo por setor de atividade teve por base o Industry Classification

Benchmark (ICB) divulgado no site da Bolsa de Lisboa.
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Quadro 3.2: Caracterizacdo da populacdo por setor de atividade.

TERTIR (2000)

PTTIROAE0002

The Navigator Company - Portucel (1000)

PTPTIOAMO006

Entidade (ICB) ISIN 2005 2010 015
Altri (2000) PTALTOAEQ002 Y Y Y
Brisa (2000) PTBSSKOMO0003 Y Y -
CIMPOR (2000) PTCPROAMO0003 Y Y Y
CIN (1000) PTCINOAEOQ007 Y - -
CIRES (1000) PTCIROAEQ008 Y - -
Cofina (5000) PTCFNOAE0003 Y Y Y
Compta (9000) PTCOMOAEO0007 Y Y Y
Corticeira Amorim (3000) PTCOROAEO0006 Y Y Y
CTT (2000) PTCTTOAMO0001 - - Y
EDP (7000) PTEDPOAMO0009 Y Y Y
EDP Renovaveis (7000) ES0127797019 - Y Y
EFACEC Capital (2000) PTEFAOAEO0006 Y - -
Estoril Sol (5000) PTESOOAE0000 Y Y Y
F. Ramada (1000) PTFRVOAE0004 - Y Y
Fisipe (1000) PTFSPOAEQ0004 Y Y -
Galp Energia (0001) PTGALOAMO009 - Y Y
Gescartao (1000) PTGCTOAMO0008 Y - -
Glintt Pararede (9000) PTPADOAMO007 Y Y Y
Ibersol (5000) PTIBSOAEQ0008 Y Y Y
Imob. Construtora Grao Para (2000) PTGPAOAPO007 Y Y Y
Impresa (5000) PTIPROAMO000 Y Y Y
Inapa (1000) PTINAOAP0008 Y Y Y
Jer6nimo Martins (5000) PTIMTOAEO0001 Y Y Y
Lisgrafica (2000) PTLIGOAE0002 Y Y Y
Luz Saude (4000) PTEPTOAMO0005 - - Y
Martifer (2000) PTMFROAMO0003 - Y Y
Media Capital (5000) PTGMCOAMO0003 Y Y Y
Modelo Continente (50000) PTMOCOAEOQ007 Y - -
Mota Engil (2000) PTMENOAEOQ005 Y Y Y
NOS - PT Multimédia (5000) PTZONOAMO006 Y Y Y
Novabase (9000) PTNBAOAMO0006 Y Y Y
Orey Antunes (2000) PTOREOAMO0002 Y Y -
Papelaria Fernandes (1000) PTPFEOAP0001 Y - -
Pharol - Portugal Telecom (6000) PTPTCOAMO0009 Y Y
Reditus (9000) PTREDOAP0010 Y Y
REN (7000) PTRELOAMO0008 - Y
Sacyr Vallehermoso (2000) ES0182870214 Y -
SAG Gest (5000) PTSAGOAE0004 Y Y
Semapa (1000) PTSEMOAMO0004 Y Y
Soares da Costa (2000) PTSCOOAEO0004 Y Y
Sonae Industria (2000) PTS3POAMO017 Y Y
Sonae, SGPS (5000) PTSONOAMO0001 Y Y
Sonaecom (6000) PTSNCOAMOO006 Y Y
Sumolcompal (3000) PTSMLOAMO009 Y Y
Teixeira Duarte (2000) PTTDUOAMO007 Y Y

Y -

Y Y
Toyota Caetano Portugal (2000) PTSCTOAP0018 Y Y
VAA Vista Alegre Atlantis (3000) PTVAAOAEQ001 Y Y

Total 42 39

Legenda:

Entidades cotadas no PSI-20

Entidades cotadas no ano

F (Y << << << <<

Entidades ndo cotadas no ano

Fonte: Euronext Lishoa (2016).
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Na elaboracdo das contas individuais da empresa-mée, 0 mesmo normativo podera ser
utilizado em alternativa aos normativos nacionais vigentes em Portugal (POC, até 20009;
e SNC de 2010 em diante).

A introducdo de mais anos na investigacdo atribui um ganho marginal na informacéo
recolhida, em consequéncia da manutencédo de politicas contabilisticas e de relato (Ding
et al., 2005). Contudo, no contexto do presente estudo os anos de 2005 e 2010
apresentam-se determinantes na identificacdo de novas politicas contabilisticas em
virtude, designadamente, da entrada em vigor das IAS/IFRS no ano de 2005 para as
entidades cotadas e, em 2010, a introducdo de um novo sistema de normalizagédo

contabilistico, 0 SNC, razdes que justificam a inclusdo dos referidos anos.

O Quadro 3.3 apresenta as empresas distribuidas por setor de atividade, verificando-se
uma maior concentracao em trés setores, 1000, Basic Materials, 2000, Industrials e 5000,

Consumer Services, com 71% do total da populacao.

Quadro 3.3: Caracterizacdo da populacdo por subsetor de atividade.

N.C %  Classificacdo proposta % Setor
0001, Oil & Gas 1 2%
1000, Basic Materials 9 18% _ o
2000, Industrials 16 33% Setores industriais .
3000, Consumer Goods 3 6% 59%
4000, HealthCare 1 2%
5000, Consumer Services 10 21% ) o
6000, Telecommunications 2 49  Setores ndo industriais
7000, Utilities 3 6% 41%
9000, Technology 4 8%
Total 49 100% 100%

Fonte: Euronext Lisboa.

O setor industrial, que compreende as classificaces de 0001 - Oil & Gas a 3000 -
Consumer Goods, representam 59%, ao passo que 0 setor ndo industrial, com as
classificacbes de 5000 Consumer Services a 9000 - Technology, representam 0s

remanescentes 41% da populagéo objeto de estudo.
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3.2.2 Variaveis

Os IA e ID tém sido utilizados em estudos que abarcam distintos temas, tais como a
comparabilidade, a divulgacdo dos riscos e as divulgacdes obrigatorias indicadas no
ambito das normas contabilisticas (Albuguerque et al. ,2015; Gaio e Mateus, 2014;
Souza, 2012; Lemos, 2011; e Magro, 2014), servindo como instrumento de analise da
problemética em causa (Branco e Gois, 2012) . Tal metodologia utiliza uma pontuacao
dicotdmica, com a atribuigdo do valor “1” quando o item ¢é aplicavel e
divulgado/apresentado e o valor “0” quando € aplicavel e ndo divulgado/ndo

apresentado.

Para a atribuicdo da pontuacdo sobre as divulgacdes dos itens para este estudo foram
definidos os seguintes critérios, a luz da metodologia utilizada por Frias (2012), e tendo

por base uma classificacdo efetuada a partir dos seguintes valores:

¢ 0: gquando a opcao/item é aplicavel mas nao divulgado/nédo apresentado;
e 1:quando a opcdo/item € aplicavel e divulgado/apresentado;
e 2: quando a opcdo/item ndo é aplicavel (ndo é possivel apurar o seu

enguadramento na demonstracdo dos resultados ou nas notas as contas).

A escolha da pontuacao acima apresentada ndo € isenta de objecdes, tal como identifica
Lemos (2011:88) ao referir que «[m]uitos dos itens ndo divulgados pelas empresas
poderéo estar relacionados com operacdes que ndo foram levadas a cabo e, por isso, a sua
ndo divulgacdo ndo significa falta de cumprimento com o normativo». Lemos (2011)
refere ainda, a esse propoésito, que a utilizagdo da opgao “2” pode enviesar 0s resultados
do estudo para os itens sobre os quais ndo foi possivel apurar com precisdo o seu
enquadramento. Chau e Gray (2002) apud Frias (2012) 1* ressaltam, no entanto, que a
atribuicao da opgao “2” apenas deve ser efetuada apos serem analisadas todas as mengdes
nas notas contabilisticas e retiradas todas as conclusdes sobre a sua divulgacdo, de modo

a minimizar a sua utilizagdo, procedimento adotado neste estudo.

Para a analise dos conceitos relativos a comparabilidade e da compreensibilidade, tal
como definidos neste estudo, foram construidos indices de apresentacao e de divulgacao,

respetivamente, tendo como ponto de partida a estrutura identificada no anexo | do

14 Chau, G.K. e Gray, S.J. (2002), “Ownership structure and corporate voluntary disclosure in Hong
Kong and Singapore”, The International Journal of Accounting 37, 247-265.
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Decreto-Lei n.° 238/91, que descreve as varias rubricas de custos e proveitos financeiros,
tendo-se procedido na sequéncia aos devidos ajustamentos a luz dos desenvolvimentos
emanados das IAS/IFRS e, por consequéncia, do SNC, designadamente, os itens

relacionados com o justo valor.

No Quadro 3.4 sdo apresentados os catorze itens (1Aj, onde j=1, 2, 3, ..., 14) que compdem

o indice de apresentacdo total (IAT), recolhidos a partir da demonstracéo dos resultados.

Quadro 3.4: IA para a comparabilidade.

Item Itens de apresentacdo (I1A) — Comparabilidade

1Al Apresentacdo dos montantes dos ganhos/perdas em empresas associadas ou entidades
conjuntamente controladas

1A2 Apresentacdo dos montantes relativos as imparidades (perdas/reversdes) e variagdes de justo

valor em instrumentos financeiros (outros que ndo os identificados no 1AL, incluindo outros
investimentos financeiros), exceto derivados

1A3 Apresentacdo dos montantes relativos aos ganhos/perdas na aliena¢do de instrumentos
financeiros (outros que ndo os identificados no 1D1), exceto derivados

1A4 Apresentacdo dos montantes relativos aos ganhos/perdas em instrumentos financeiros
derivados

1A5 Apresentagdo dos montantes relativos aos juros suportados

1A6 Apresentacdo dos montantes relativos aos juros obtidos

1A7 Apresentagcdo dos montantes relativos as diferengas de cAmbio (favoréveis/desfavoraveis)

1A8 Apresentagdo dos montantes relativos aos descontos de pronto pagamento
(obtidos/concedidos)

1A9 Apresentacdo dos montantes (residuais) relativos aos outros ganhos/perdas de natureza

financeira ou de financiamento, que ndo os identificados acima (Al a 1A8)

1A10 Existéncia de outras agregacBes para os ganhos em instrumentos financeiros (eventuais
agregacdes dos 1AL a A4 — todos ou alguns), que ndo as previstas individualmente nos itens
acima

1A11 Existéncia de outras agregagdes para os juros (agregacdo do A5 e IA6), que ndo as previstas
individualmente nos itens acima

1A12 Existéncias de outras agregacfes com diferentes designagdes para os gastos financeiros, que
ndo as previstas anteriormente (agregacfes de itens financeiros de formas distintas das
anteriores - IA1 a IA11, exceto IA5)

1A13 Existéncias de outras agrega¢des com diferentes designacdes para os rendimentos financeiros,
gue ndo as previstas anteriormente (agregacdes de itens financeiros de formas distintas das
anteriores - Al a 1A11, exceto 1A6)

1A14 Existéncias de outras agregagfes com diferentes designac@es para os resultados financeiros

O quadro 3.5, por sua vez, apresenta os itens (IDj, onde j=1, 2, 3, ..., 15) que compdem o

indice de divulgacéo total (IDT), recolhidos a partir das notas as contas.

A selecdo de tais itens teve como pressuposto a necessidade de cumprimento do requisito
imposto pelas NIC de referenciagdo cruzada entre a demonstracdo dos resultados e as
notas as contas, tendo por tal facto cada IAj uma correspondéncia imediata com o IDj de
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mesmo ndmero. Assim, e na medida em que o referido requisito seja cumprido, €
expectavel a verificagdo de uma relacéo direta entre o nivel de cumprimento de um IDj e

0 respetivo IA] associado.

Quadro 3.5: ID para a compreensibilidade.

Item Itens de divulgacéo (ID) — Compreensibilidade

ID1 Divulgacdo dos montantes dos ganhos/perdas em empresas associadas ou entidades
conjuntamente controladas

ID2 Divulgacdo dos montantes relativos as imparidades (perdas/reversdes) e variagoes

de justo valor em instrumentos financeiros (outros que nao os identificados no ID1,
incluindo outros investimentos financeiros), exceto derivados

ID3 Divulgagdo dos montantes relativos aos ganhos/perdas na alienagéo de instrumentos
financeiros (outros que ndo os identificados no ID1), exceto derivados

ID4 Divulgacdo dos montantes relativos aos ganhos/perdas em instrumentos financeiros
derivados

ID5 Divulgagdo dos montantes relativos aos juros suportados

ID6 Divulgacdo dos montantes relativos aos juros obtidos (ver divulgacdes do rédito a
esse propdsito)

ID7 Divulgacdo dos montantes relativos as diferencas de  cambio
(favoraveis/desfavoraveis)

ID8 Divulgacdo dos montantes relativos aos descontos de pronto pagamento
(obtidos/concedidos)

ID9 Divulgagédo dos montantes relativos aos outros ganhos/perdas de natureza financeira
ou de financiamento, que ndo os identificados acima (ID1 a 1D8)

ID10 Existéncia de outras agregacBes para os ganhos em instrumentos financeiros

(eventuais agregacdes dos ID1 a ID4 — todos ou alguns), que ndo as previstas
individualmente nos itens acima

ID11 Existéncia de outras agregagdes para os juros (agregacéo do ID5 e I1D6), que ndo as
previstas individualmente nos itens acima
ID12 Existéncias de outras agregacGes com diferentes designacBes para os gastos

financeiros, que ndo as previstas anteriormente (agregactes de itens financeiros de
formas distintas das anteriores - ID1 a ID11, exceto ID5)

ID13 Existéncias de outras agregacdes com diferentes designacGes para 0s rendimentos
financeiros, que ndo as previstas anteriormente (agregactes de itens financeiros de
formas distintas das anteriores - ID1 a ID11, exceto 1D6)

ID14 Existéncias de outras agregaces com diferentes designacGes para os resultados
financeiros

Tal como proposto para um dos itens do 1A, mais especificamente o 1AQ, foi igualmente
proposto um ID especifico, de carater geral, para avaliar a existéncia de referéncia
cruzada entre os itens financeiros apresentados na demonstracgao dos resultados e as notas

do anexo (baseado no § 113 da IAS 1) — elemento subjacente ao 1AO0.
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De referir que a opcédo pelo Decreto-Lei n.° 238/91, anteriormente referenciado, tem em
conta o facto de ter sido este um modelo adotado durante um maior nimero de anos em
Portugal, por um lado, bem como por ser este um modelo com maior nivel de
padronizacdo e enfoque nas componentes de rendimentos e gastos financeiros, por

comparagdo aos normativos anteriormente mencionados.

Os resultados relativos ao nivel de apresentagdo dos itens de gastos e rendimentos
financeiros foram analisados a partir de trés indices para o efeito construidos, abaixo

identificados:

1. 1AT1, que corresponde a um detalhe do IAT e que inclui os itens 1Al a IA9;
2. 1AT2, que corresponde a um detalhe do IAT e que inclui os itens IA10 a 1A14;
3. AT, que inclui os itens IA1 ao 1A14;

Similarmente, foram criados trés indices para a analise do nivel de divulgacdo dos itens

de gastos e rendimentos financeiros, conforme descritos abaixo:

1. IDT1, que corresponde a um detalhe do IDT e que inclui os itens ID1 a ID9;
2. IDT2, que corresponde a um detalhe do IDT e que inclui os itens ID10 a 1A14;
3. IDT, que inclui os itens ID1 a ID14;

Cada um dos indices anteriormente referidos foram construidos em consonancia com o

descrito na formula 3.1.

36
n

(3.1)

j=1

Onde:
e; = Elemento de divulgacéo j em analise do indice ;
n = Pontuacdo maxima dos itens analisados do indice.

Para a interpretacdo dos dados, os parametros definidos por Taplin (2006) serdo tidos por
referéncia, considerando que um valor para o indice no intervalo [0-0,49(9)] denota um
reduzido nivel de apresentacdo e de divulgacéo; o intervalo [0,5-0,69(9)] indica, por sua
vez, um nivel moderado; e, por fim, valores iguais ou acima de 0,7 sdo identificativos de

um nivel elevado.
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Para os fatores explicativos subjacentes as hipdteses definidas no subcapitulo

3.1., foram identificadas varidveis independentes que sirvam de proxy ao fendbmeno ou

realidade econdmica que se pretende captar. Tais variaveis foram selecionadas tendo por

base as proposicoes identificadas em estudos similares sobre indices de apresentacao ou
divulgacdo, designadamente, Albuquerque (2013), Ding et al. (2005), Lemos (2011),
Gaio e Mateus (2014), Branco e Gais (2012), Nunes (2014), Goncalves (2013), Magro
(2014) e Taplin (2011).

O quadro 3.6 sintetiza os fatores explicativos utilizados neste estudo, as variaveis que

Ihes servem de proxies, bem como a forma de identificacdo/obtencao das mesmas.

Quadro 3.6: Variaveis independentes e formas de determinagdo.

Fator Variavel(is) Forma de determinacéo
explicativo
DIM Total do ativo (AT), = Total do ativo
volume de negdcios (VN) e = Volume de negécios
capitalizacdo bolsista (CB) = Capitalizacdo bolsista
Variaveis dummies obtidas a partir da seguinte
classificacao:
0: lgual ou inferior & mediana da distribuicéo;
1: Superior @ mediana da distribuic&o.
PSI-20 PSI-20 Entidades classificadas como integrantes, ou ndo, 0
PSI-20.
Variavel dummy obtida a partir da seguinte
classificacao:
0-N&o Integra o PSI-20;
1-Integra o PSI-20.
END Endividamento (ENDIV) e = Total do passivo x 100 / Total do ativo
Solvabilidade (SOLV) = Capitais proprios x 100 / Total do passivo
Variaveis dummies obtidas a partir da seguinte
classificagao:
0: Igual ou inferior @ mediana da distribui¢&o;
1: Superior @ mediana da distribuic&o.
Big4 Big4 Entidades classificadas como pertencentes, ou néo,
as Big 4
Varidvel dummy obtida a partir da seguinte
classificagao:
0: Nao pertencente as Big4;
1: Pertencente as Big4.
SET SET Entidades classificadas como pertencentes, ou néo,

aos setores industriais [0001,3000]
Variavel dummy obtida a partir da seguinte
classificagéo:
0: N&o pertence aos setores industriais;
1: Pertence aos setores industriais.
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Fator Variavel(is) Forma de determinacéo

explicativo

REN Rendibilidade do ativo = Resultado liquido x 100 / Total do ativo

(RA) e rendibilidade das = Resultado liquido x 100 / Volume de negdcios
vendas (RV) Variaveis dummies obtidas a partir da seguinte
classificagao:
0: Valor igual ou inferior & mediana da distribuicéo;
1: Superior a mediana da distribuicdo.

NC NC Entidades classificadas consoante utilizassem, ou
ndo, para a elaboragdo das contas individuais da
empresa-mae, o normativo IAS/IFRS

Variavel dummy obtida a partir da seguintes
classificagéo:
0: N&o utiliza o NC IAS/IFRS;
1: Utiliza o NC IAS/IFRS.

TEMP TEMP = 2005
= 2010
= 2015
Entidades classificadas consoante a informacéo em
andlise (dados disponiveis) respeitar, ou ndo, ao ano
em analise.

Variaveis dummies obtidas a partir da
seguintes classificagao:
0: Informagdo n&o referente ao ano em anélise;
1: Informac&o referente ao ano em anélise.
RF Apresentacdo do RF: na Entidades classificadas consoante a divulgagéo, ou

demonstracao dos
resultados (RF_DR) e nas
notas as contas (RF_N)

nédo, do RF na DR.
Entidades classificadas consoante a divulgacdo, ou
ndo, do RF nas notas as contas.

Variavel dummy obtida a partir da seguintes
classificagao:
0: Néo divulga o RF;
1-Divulga RF.

De notar-se que, pelo facto de o presente estudo socorrer-se do teste ndo paramétrico de

Mann Whitney-U (ver seccdo 3.2.3 seguinte), tornou-se necessario proceder a

transformacédo das variaveis continuas, por intermédio de classificacdes, em varidveis

dicotomicas (também designadas variaveis dummies). Para esse proposito, a escolha

recaiu sobre o valor da mediana da distribuicdo, em linha com estudos anteriores (Ding,

Jeanjean e Stolowy, 2005; Frias, 2012; Gongalves, 2013; Lemos, Rodrigues e Ariza,
2009; Lopes e Rodrigues, 2006; Rodrigues, 2016; Souza, 2012).

3.2.3 Teécnicas estatisticas utilizadas

Para o tratamento inicial dos dados, foi utilizada a estatistica descritiva e exploratéria de

dados, atraves das medidas de localiza¢do de tendéncia central como a média, mediana e
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moda e medidas de dispersdo como o desvio-padrdo (Albuguerque, 2013; Branco e Gois,
2012; Cariano, 2012; Frias, 2012; Lemos, 2011; Silva, 2015).

Sequencialmente, foi efetuado o teste ndo-paramétrico de Mann-Whitney-U, utilizado
normalmente para testar a igualdade de duas distribuicdes populacionais (Laureano,
2013; Pereira e Patricio, 2013), considerado uma alternativa ao teste t para amostras
independentes (Pereira e Patricio, 2013; Laureano, 2013). Tendo em conta a necessidade
de desagregar a populagdo em dois grupos ndo emparelhados, tornou-se necessario para
as variaveis nao-dicotomicas, AT, VN, CB, ENDIV, RA e RV, efetuar o procedimento
de separacdo em funcdo da mediana da populacdo. O referido recurso foi igualmente
utilizado por Albuquerque (2013), Guillamon-Saorin, Helena e Marques (2014), Lopes
(2015), Lemos, Rodrigues e Ariza (2009), Setyorini e Ishak (2012) e Silva (2015).

O teste tem como nivel de significancia bilateral o valor maximo de 0,05, medido através
da estatistica do teste, significancia assintdtica (Bilateral), para rejeitar a hipotese nula,
para um nivel de confianca de 95%. A formula subjacente ao calculo € a que se apresenta
no quadro 3.7.

Quadro 3.7: Calculo de Mann-Whitney U.

ny(n, +1
U=n1n2+ 2(2 ) Z R

i=nq1+1

U = Test Mann-Whitney U

n, = Sample size one

n, = Sample size two

R; = Rank of the sample size

Fonte: Adaptado Gago e Silva (2001).

O tratamento estatistico sera efetuado, com recurso ao programa informatico SPSS,

versao 23.0.

Apresentadas acima as linhas metodologicas subjacentes ao estudo proposto, 0 proximo

capitulo dedica-se a apresentacéo e discusséo dos resultados obtidos.
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4. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Para dar resposta as hipoteses formuladas no capitulo precedente, serdo apresentados
neste os resultados da andlise estatistica efetuada em consonéncia com as linhas
metodologicas anteriormente definidas. Para o efeito, encontra-se estruturado em dois
subcapitulos: na primeira, serdo brevemente analisados os resultados globais
identificados para cada indice proposto e 0s respetivos itens que os integram, com recurso
a estatistica descritiva e exploratdria; na sequéncia, serdo analisados os resultados
relativos as hipdteses propostas, incluindo, nesse sentido, para além do recurso anterior,
a analise do teste ndo paramétrico de Mann-Whitney U que permitird identificar a
existéncia, ou ndo, de diferencas significativas entre os resultados obtidos para cada
indice em funcéo dos fatores explicativos selecionados para esse estudo. Por fim, e ainda
neste Ultimo subcapitulo, sera apresentada uma sumarizacdo dos principais resultados

obtidos e detalhados nos pontos precedentes.

4.1 Analise descritiva dos itens financeiros

No presente subcapitulo serdo avaliados os indices e os itens quanto a sua frequéncia,
tendo por consideracdo na sua expressdo qualitativa os parametros definidos por Taplin
(2006), identificados no capitulo precedente.

Relativamente a apresentacdo dos itens na demonstracdo dos resultados, a partir da Tabela
4.1 é possivel verificar que o indice IAT, que compreende os itens 1AL a IA14, exibe um
valor médio relativamente reduzido para os anos em analise (22%). O indice IATL,
composto pelos itens de 1AL a 1A9, apresenta o valor médio mais reduzido, de 17%. A
justificacdo para o valor médio mais reduzido, por comparacao ao IAT2 (com média de
27%), que integra os itens I1A10 a 1A14, encontra-se associado ao facto de as entidades
optarem pela maior agregacéo dos itens de gastos e rendimentos na demonstracdo dos

resultados, o que se reflete nos valores mais elevados para o ultimo indice mencionado.

No que respeita aos ID, e por recurso a mesma tabela, € possivel verificar um
comportamento inverso. O indice IDT assinala o valor médio de 66%, com os itens ID1
a ID9 a concorrer para a formacédo do valor mais elevado, como se confirma pelo valor
médio de 96% do indice IDT1. Constata-se que o referido indice apresenta pouca

oscilacdo ao longo dos anos em andlise, sendo de notar um ligeiro crescimento. Assim, e
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tendo em conta os valores obtidos para o referido indice, e por contraposicao aos valores
médios obtidos para o indice IDT2 (30%), que agrega os itens ID10 a ID14, é possivel
concluir que os itens relativos aos gastos e rendimentos financeiros séo maioritariamente

divulgados pelas entidades de uma forma néo agregada.

Por fim, de notar que o ano de 2005 apresenta 0 menor valor para o IAT, em decorréncia
de um valor mais reduzido neste ano para o IAT2. Por outro lado, o IDT apresenta o valor
mais elevado da série em 2010, por forca sobretudo de um valor mais expressivo para o

IDT2 observavel no referido ano.

Tabela 4.1: Frequéncia dos indices.

Valores médios anuais
Ambito indice 2005 2010 2015 Média
IAT1 18% 17% 17% 17%
Apresentacao | |AT2 17% 33% 31% 27%
IAT 17% 24% 23% 22%
IDT1 94% 97% 98% 96%
Divulgacéo IDT2 23% 40% 26% 30%
IDT 62% 72% 65% 66%

A Tabela 4.2 identifica, por sua vez, os itens integrantes dos indices relativos a
apresentacdo das componentes de gastos e rendimentos na demonstragdo dos resultados.

Com base em tais dados, é possivel verificar que o item AL, respeitante a apresentacao
dos montantes dos ganhos/perdas em empresas associadas ou entidades conjuntamente
controladas, constitui o item mais frequentemente apresentado (93% em média). Em
2005, o referido item foi apresentado por cerca de 95% das entidades, reduzindo
ligeiramente nos anos de 2010 e 2015, com valores de 91% e 93% respetivamente. Ainda
assim, tais valores apresentam-se sempre superiores aos restantes itens, fixando-se a

média em 93%.

A excecdo do item IA1 referido acima, apenas os itens IA12 a IA 14 apresentam valores
médios superiores a um terco das observagdes, respeitando tais itens as agregacoes de

varios itens de gastos e rendimentos financeiros.
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E possivel verificar um acréscimo nas frequéncias de apresentacdo de tais itens ao longo
dos anos, excecdo feita ao IA14 no ano de 2015. Relativamente ao 1A2, apresentacdo dos
montantes relativos as imparidades (perdas/reversdes) e variacbes de justo valor em
instrumentos financeiros, é possivel verificar um acréscimo ao longo dos periodos
analisados, duplicando a apresentacdo deste item desde 2005 a 2015. A fundamentacéo
para o referido incremento encontra-se relacionada com entrada do novo normativo
IAS/IFRS, caracterizado pelo principio do justo valor, e a evidenciar esse facto na
apresentacdo das DF (Costa, 2009).

Por fim, importa referir que o item IAO, com um valor médio de 42%, pretende avaliar,
exclusivamente, se as entidades reportam o conceito de resultado financeiro na
demonstracdo dos resultados, ndo integrando, por tal facto, os indices em andlise neste
estudo. Para o ano de 2005, o item anteriormente mencionado apresenta um valor de 48%

registando um decréscimo para os restantes anos.

Tabela 4.2: Frequéncia dos itens IA.

ANos
Item 2005 2010 2015 Media
1A0 48% 38% 41% 42%
1AL 95% 91% 93% 93%
1A2 13% 17% 32% 20%
1A3 10% 36% 10% 19%
1A% 0% 6% 0% 2%
IA5 2% 0% 5% 3%
1AG 0% 0% 3% 1%
IA7 8% 10% 3% 7%
IA8 0% 0% 0% 0%
1A9 5% 3% 8% 5%
IA10 0% 6% 3% 3%
IA11 7% 6% 0% 4%
IA12 27% 46% 59% 44%
IA13 25% 44% 62% 44%
IAL4 24% 54% 32% 37%

A Tabela 4.3 identifica, por fim, os itens integrantes dos indices relativos a divulgacéo

das componentes de gastos e rendimentos nas notas as contas.

58



Tabela 4.3: Frequéncia dos itens ID.

ANos
Item 2005 2010 2015 Media
IDO 98% 97% 95% 97%
ID1 86% 85% 100% 91%
ID2 100% 100% 95% 98%
ID3 90% 100% 100% 97%
ID4 92% 100% 100% 97%
ID5 95% 100% 100% 98%
ID6 97% 100% 100% 99%
ID7 95% 100% 97% 97%
ID8 95% 93% 83% 91%
ID9 95% 100% 100% 98%
ID10 0% 6% 3% 3%
ID11 2% 3% 5% 4%
ID12 44% 87% 49% 60%
ID13 45% 87% 49% 60%
ID14 24% 10% 24% 20%

A partir da referida tabela é possivel avaliar um comportamento bastante diferenciado
face a tabela anterior, com os itens de divulgacdo a apresentarem em termos médios
valores geralmente mais elevados do que os obtidos para os itens relacionados com o0s

indices de apresentacao.

De notar-se que os itens relacionados com o IDT1 (ID1 a ID9) apresentam valores
moderados ou elevados de divulgacdo (geralmente superiores a 90%) e com menores
flutuacBes ao longo dos anos, o que demonstra uma divulgacdo mais homogénea de tais

itens nas notas as contas.

Os itens ID10 e ID11, integrantes do IDT2, correspondem aos elementos menos
divulgados, e representam agregaces para os ganhos/perdas em instrumentos financeiros
e de outros juros. Tais resultados confirmam a reduzida propensdo para as empresas
agruparem informacdo desta natureza, possivelmente devido a especificidade e/ou

complexidade dos instrumentos financeiros.

Também integrantes do IDT2, os itens ID12 e 1D13 apresentam médias em torno dos
60%, seguindo-se-lhe o item 1D14, com 20%.
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O item IDO, ndo incluido nos indices relativos a divulgacdo em analise, e relacionado
com a identificacdo da existéncia de referéncia cruzada entre os itens apresentados na
demonstracdo dos resultados e nas notas as contas (8 113 da IAS 1), indica um nivel de
divulgacdo elevado, com o valor de 98% em 2005, sofrendo uma reducdo em 2010 e

2015, mas ainda assim com o valor minimo de 95% e média de 97%.

O subcapitulo seguinte dedica-se & analise dos resultados relativos aos fatores
explicativos da apresentacdo e divulgacéo dos itens de gastos e rendimentos financeiros,
tendo por referéncia o teste estatistico de Mann-Whitney U, sem descurar, contudo, a

apresentacdo de dados relativos a analise descritiva.

4.2 Fatores explicativos relativos a apresentacédo e divulgacdo

Este subcapitulo apresenta a andlise relativa aos distintos fatores explicativos
identificados no capitulo precedente como explicativos do nivel de apresentacdo de
divulgacdo dos itens de gastos e rendimentos financeiros na demonstragao dos resultados
e notas as contas, respetivamente. Relaciona-se, de igual modo e pela mesma ordem, com

cada uma das hipoteses previamente definidas.

Para o fator explicativo DIM, foram definidas trés varidaveis como proxies,
nomeadamente: AT, VN e a CB. Na Tabela 4.4 s&o apresentadas as medidas de tendéncia
central e de disperséo para as variaveis relacionados com a DIM.

Com base nos dados da tabela 4.4, é possivel identificar diferencas pouco expressivas
para os valores médios na comparacao entre os valores obtidos consoante 0s subgrupos
em andlise, isto €, com valores iguais ou inferiores a mediana (subgrupo “’0”’) e superiores
a mediana (subgrupo “1”’). Destacam-se, apesar disso, diferencas mais significativas nos
indices relacionados com a apresentacdo, de forma mais consistente no que respeita ao
IATL.

De facto, apenas no contexto da CB as diferencas entre os subgrupos apresentam-se
expressivas quer para o IAT1, quer para o IAT2. Para a variavel IAT2, no entanto,
sobressaem diferencas em torno da mediana para os subgrupos em anéalise para todas as
variaveis independentes associadas ao DIM, com destaque para as duas ultimas (VN e
CB).
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Tabela 4.4:

Medidas descritivas para o fator explicativo dimensdo.

Variavel AT
IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observactes 58 60 58 60 58 60
Média ,145 ,202 ,264 ,269 ,202 227
Mediana ,167 ,167 ,200 ,325 ,182 ,231
Desvio Padrao ,1312 ,1569 ,1909 ,1608 ,1294 ,1032
IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 58 60 58 60 58 60
Média 0,965 ,962 314 ,283 ,651 671
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 679 727
Desvio Padréao ,0844 ,0983 ,2022 ,1897 ,1262 ,1137
Variavel VN
IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 58 60 58 60 58 60
Média ,144 ,203 ,261 273 ,200 ,229
Mediana ,167 ,167 ,200 ,400 ,182 ,231
Desvio Padrao ,1336 ,1545 ,1902 ,1614 ,1320 ,0995
IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,968 ,960 321 276 ,655 ,668
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,707
Desvio Padréo ,0827 ,0995 ,2016 ,1890 ,1261 ,1144
Variavel CB
IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média ,152 ,195 ,236 ,296 ,192 ,237
Mediana ,167 ,167 ,200 ,400 ,182 ,240
Desvio Padréo 1721 ,1155 ,1946 ,1508 ,1365 ,0902
IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacgoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,959 ,968 ,321 276 ,654 ,669
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,692
Desvio Padrao ,0929 ,0904 ,2051 ,1854 ,1380 ,1002

Adicionalmente, e na comparagdo entre os valores obtidos consoante as variaveis
utilizadas como proxies para o fator explicativo em causa, identificam-se valores
relativamente proximos, indiciando que as variaveis discriminam de forma relativamente

similar os subgrupos anélise para o referido fator explicativo.
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A Tabela 4.5 identifica, por seu turno, os resultados para o teste de Mann-Whitney U para
cada uma das varidveis em anélise associadas ao DIM. A partir da referida tabela,
constata-se um nivel de significancia inferior a 5% apenas para a CB, e exclusivamente
no que concerne aos indices IAT2 e IAT, relacionados com a apresentacao dos itens de
gastos e rendimentos na demonstracio dos resultados. E também no contexto da mesma
variavel que o nivel de significancia do teste para o IAT1 apresenta o valor mais reduzido,

sendo, no entanto, superior a 5% (apesar de inferior a 10%).

Tabela 4.5: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo dimenséo.

Variavel IAT1 IAT?2 IAT IDT1 IDT2 IDT
AT 0,22 0,64 0,15 0,89 0,42 0,34
VN 0,19 0,47 0,11 0,73 0,21 0,59
CB 0,09 0,04 0,01 0,50 0,18 0,94

Na Tabela 4.6 sdo apresentadas as medidas de tendéncia central e de dispersdo para o
PSI-20, identificativas das entidades listadas no indice de maior evidéncia da bolsa
portuguesa (subgrupo “1”), sendo possivel identificar que a diferenca mais expressiva
entre os subgrupos em analise para, tendo por base a média, associa-se ao indice IAT,

sobretudo por via do IATL.

Tabela 4.6: Medidas descritivas para o fator explicativo PSI-20.

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 68 50 68 50 68 50
Média ,160 ,193 ,261 274 ,207 ,225
Mediana ,167 ,167 ,200 ,325 ,191 ,231
Desvio Padrao ,1623 ,1222 ,1904 ,1546 ,1286 ,0995

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 68 50 68 50 68 50
Média 0,961 ,967 ,304 ,290 ,653 673
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,707
Desvio Padrao ,0888 ,0955 ,2014 ,1895 ,1286 ,1074

Na sequéncia, a Tabela 4.7 identifica os resultados do teste de Mann-Whitney U para o
mesmo fator explicativo. Os dados da tabela identificam niveis de significancia mais
reduzidos para os IA. Apesar disso, ndo se apresentam estatisticamente significativos,

contrariando os indicios anteriormente langados.
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Tabela 4.7: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo PSI-20.

Variavel

IAT1

IAT2

IAT

IDT1

IDT2

IDT

PSI-20

0,12

0,51

0,18

0,45

0,64

0,57

Para o END, foram definidas duas variaveis como proxies, nomeadamente: os racios de
endividamento (ENDIV) e de solvabilidade (SOLV).

A Tabela 4.8 apresenta as medidas de tendéncia central e de dispersdo para as variaveis

relacionadas com o END. Os dados identificam, em ambos os casos, diferengas mais

expressivas para os indices IAT2 e IDT2 tendo a média por referéncia. Para a mediana,

também as diferencas relativamente ao IDT2 mostram-se relevantes, ainda que de modo

exclusivo para a ENDIV.

Tabela 4.8: Medidas descritivas para o fator explicativo endividamento.

Variavel ENDIV

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 171 ,176 275 ,259 217 213
Mediana ,167 ,167 ,200 ,200 ,218 ,200
Desvio Padréo ,1259 ,1659 ,1761 ,1761 ,1067 1271

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,968 ,960 ,280 ,316 ,654 ,669
Mediana 1,000 1,000 ,325 ,400 ,667 127
Desvio Padrao ,0842 ,0983 ,1933 ,1982 ;1114 ,1282

Variavel SOLV

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 58 60 58 60 58 60
Média ,176 172 ,261 272 ,213 ,216
Mediana ,167 ,167 ,200 ,200 ,200 218
Desvio Padrao ,1685 ,1242 ,1788 ,1736 ,1291 ,1051

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,958 ,969 ,313 ,284 ,665 ,658
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 127 ,667
Desvio Padrao ,0997 ,0830 ,2010 ,1913 ,1293 ,1112
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De notar-se, ainda, que apesar das duas variaveis independentes (ENDIV e SOLV)
discriminarem em termos médios os mesmos indices nos subgrupos em andlise (IAT2 e
IDT2), os valores mais reduzidos para os referidos indices no contexto da ENDIV
identificam-se nos subgrupos “0” (valores inferiores ou iguais a mediana), contrariamente

ao que acontece relativamente a SOLV.

A Tabela 4.9 apresenta os resultados do teste de Mann-Whitney U para cada uma das
variaveis associadas ao END. Com base em tais resultados, ndo se constatam diferencas
estatisticamente significativas, uma vez que os niveis de significancia se apresentam

superiores a 5% para todos os casos em analise.

Tabela 4.9: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo endividamento.

Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT?2 IDT
ENDIV 0,88 0,66 0,63 0,93 0,21 0,23
SOLV 0,79 0,79 0,69 0,80 0,29 0,42

Seguidamente, a Tabela 4.10 apresenta as medidas de tendéncia central e de dispersao
para o0 Big4, respeitante as entidades que sdo auditadas pelas quatro maiores empresas
internacionais de auditoria (“0” se ndo forem auditadas pelas Big4; “1” em caso

contrario).

Tabela 4.10: Medidas descritivas para o fator explicativo Big4.

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 33 85 33 85 33 85
Média ,120 ,195 ,179 ,301 ,146 241
Mediana ,167 ,167 ,200 ,400 ,167 231
Desvio Padréo ,0953 ,1584 ,1833 ,1609 ,1100 ,1090

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 33 85 33 85 33 85
Média 0,953 ,968 ,279 ,305 ,635 672
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,700
Desvio Padréo ,1004 ,0879 ,1980 ,1956 ,1422 ,1093

Por comparacdo aos fatores explicativos anteriores, verificam-se neste caso diferencas
mais expressivas entre 0s subgrupos analisados para os valores médios associados aos
diferentes indices relacionados com a apresentacdo, com valores médios mais elevados

para o subgrupo de empresas auditadas. Sobressaem, particularmente, as diferencas em
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torno da mediana para os subgrupos analisados relativamente ao 1AT2, refletindo os seus
efeitos no IAT. Para os ID, as diferencas mais relevantes destacam-se no &mbito do IDT2,
utilizando uma vez mais os valores médios como referéncia. Também para este Gltimo

indice sdo as empresas auditadas a apresentar valores mais expressivos.

Com recurso ao teste estatistico de Mann-Whitney-U, identificado na Tabela 4.11,
constatam-se niveis de significancia inferiores a 0,05 para todos os indices relativos a
apresentacdo (IAT1, IAT2 e IAT), em linha com os indicios obtidos a partir da anélise as

medidas descritivas previamente efetuada.

Tabela 4.11: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo Big4.
Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT2 IDT
Big4 0,03 0,00 0,00 0,40 0,68 0,31

As medidas descritivas para 0 SET encontram-se expressas na Tabela 4.12. N&o se
identificam, a partir da referida tabela, diferencas expressivas entre 0s subgrupos em
analise (“0” para as empresas classificadas em setores ndo industrias; “1” em caso
contrario) no contexto dos distintos indices em avaliacdo e para as medidas descritivas

em analise, salvaguardando uma ligeira exce¢do para os valores médios do IAT2.

Tabela 4.12: Medidas descritivas para o fator explicativo setor de atividade.

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 57 61 57 61 57 61
Média ,183 ,165 ,250 ,282 ,212 217
Mediana ,167 ,167 ,200 ,200 ,200 214
Desvio Padréo 1742 ,1168 1742 1767 ,1204 1147

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 57 61 57 61 57 61
Média 0,967 ,960 ,294 ,302 ,658 ,665
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 714
Desvio Padréao ,0756 ,1044 ,1828 ,2087 ,1072 ,1315

A Tabela 4.13 identifica os niveis de significancia obtidos a partir do teste estatistico de
Mann-Whitney U para o fator explicativo anteriormente analisado, ndo se constatando

diferencas significativas entre os subgrupos em analise para os IA e ID.
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Tabela 4.13: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo setor de atividade.
Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT2 IDT
SET 0,60 0,35 0,97 0,93 0,80 0,42

A Tabela 4.14 compila os resultados para as medidas descritivas associadas aos indices
em funcdo do REN, a semelhanca do anteriormente efetuado para os DIM e END.
Recorde-se que, para o efeito, duas variaveis foram selecionados como proxies daquele
fator: aRAeaRV.

Tabela 4.14: Medidas descritivas para o fator explicativo rendibilidade.

Variavel RA

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média ,147 ,200 ,228 ,304 ,183 246
Mediana ,167 ,167 ,200 ,400 ,182 250
Desvio Padrao ,1171 ,1680 ,1753 ,1687 ,1160 ,1104

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,960 ,967 ,293 ,303 ,653 670
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,700
Desvio Padrao ,0861 ,0968 ,2006 ,1926 ,1283 ,1118

Variavel RV

1AT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média ,142 ,204 ,229 ,303 ,184 244
Mediana ,167 ,167 ,200 ,400 ,182 250
Desvio Padrao ,1211 ,1637 ,1740 ,1705 ,1159 ,1111

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 58 60 58 60 58 60
Média 0,958 ,969 ,301 ,295 ,654 ,669
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,700
Desvio Padrao ,0864 ,0963 ,1956 ,1976 ,1250 ,1154

Iniciando pela analise da média entre os subgrupos analisados, constata-se que sdo as
varidveis associadas aos IA que apresentam diferencas mais expressivas (IAT1, IAT2 e,
consequentemente, IAT). Para as duas ultimas variaveis dependentes referidas, as
diferencas em torno da mediana da distribuicdo demonstram-se relevantes. De notar-se,
ainda, que sao as entidades com rendibilidades mais elevadas as que apresentam maiores

niveis de apresentacéo.
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Por fim, e na comparacdo entre as duas variaveis independentes (RA e RV), de destacar
os valores relativamente similares que se constatam para os indices no contexto de cada

um dos grupos, demonstrando a mesma adequacao ao fator explicativo em anélise (REN).

A Tabela 4.15, por seu turno, identifica para 0 mesmo fator explicativo os niveis de
significancia obtidos a partir do teste estatistico de Mann-Whitney U. Confirmando em
grande parte as evidéncias anteriores, € no contexto dos IA que se verificam diferencas
significativas entre os subgrupos analisados.

De notar-se que tal se identifica particularmente para as variaveis dependentes 1AT2 e
IAT, visto que para a variavel IAT1 tal evidéncia ndo se observa, a um nivel de 5%, para

0s subgrupos segregados em funcéo da RA (ainda que se situe em torno de 10%).

Tabela 4.15: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo rendibilidade.

Variavel IAT1 IAT?2 IAT IDT1 IDT2 IDT
RA 0,11 0,01 0,00 0,32 0,71 0,65
RV 0,05 0,01 0,00 0,16 0,93 0,57

Seguidamente, a Tabela 4.16 apresenta as medidas de tendéncia central e de dispersao
para o NC, que procura identificar as diferencas entre subgrupos em fungdo do normativo
contabilistico utilizado pela empresa-mae nas suas contas individuais (“0” se ndo

utilizarem as IAS/IFRS; “1” se adotarem o referido normativo).

Tabela 4.16: Medidas descritivas para o fator explicativo normalizacdo
contabilistica.

1AT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 52 66 52 66 52 66
Média ,150 ,192 ,223 ,301 ,184 239
Mediana ,143 ,167 ,200 ,400 174 231
Desvio Padréo ,1626 ,1319 ,1750 ,1695 ,1134 ,1147

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 52 66 52 66 52 66
Média 0,941 ,981 ,287 ,307 ,644 675
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 679 ,700
Desvio Padrao ,1221 ,0508 ,2081 ,1867 ,1346 ,1061
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Com base em tais dados, verifica-se que as variaveis dependentes associadas ao nivel de
apresentacdo (IAT1, IAT2 e IAT) exibem, quer para os valores médios, quer para as

medianas, diferencas mais expressivas entre os subgrupos.

Relativamente as variaveis dependentes identificadas com o nivel de divulgacéo, apenas
as variaveis IDT1 e IDT - esta Gltima por consequéncia da primeira - apresentam
diferengas relevantes, sobretudo para os valores médios (para a mediana, apenas para a
variavel IDT, e de forma menos expressiva do que a verificada para o IAT). Em todos os
casos, os valores mais elevados sdo passiveis de identificagdo no subgrupo “1”,
associados as empresas que adotam as IAS/IFRS também nas contas individuais da

empresa-mae.

Na sequéncia das medidas descritivas anteriormente apresentadas, a Tabela 4.17 lista, por
seu turno, os niveis de significancia obtidos a partir do teste estatistico de Mann-Whitney
U relativamente ao mesmo fator explicativo. Os resultados da referida tabela encontram-
se, linhas gerais, consistentes com a informacdo obtida em termos das medidas
descritivas, sobressaindo, portanto, os niveis de significancia inferiores a 5% para as
variaveis relacionadas com o nivel de apresentacdo (IAT1, IAT2 e IAT), identificativos
de diferencas entre os subgrupos analisados. De mencionar-se, ainda, para um nivel de
significancia inferior a 10%, resultados similares obtidos exclusivamente o IDT1, no que

diz respeito as varidveis associadas ao nivel de divulgacao.

Tabela 4.17: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo normativo contabilistico.
Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT2 IDT
NC 0,03 0,02 0,01 0,07 0,73 0,30

O fator explicativo seguinte, relativo a temporalidade (TEMP), pretende avaliar as
diferengas em torno da populacdo em funcdo dos distintos periodos de recolha da

informagéo.

Identifica-se igualmente, em certo sentido, com diferencas em torno do enquadramento
normativo em vigor, uma vez que no ano de 2005 vigorava o POC, tendo sido
introduzidas obrigagdes de reporte das contas consolidadas em IAS/IFRS, ao passo que

em 2010 aquele normativo foi revogado, passando a vigorar em sua substituicdo o SNC.
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A Tabela 4.18 apresenta as medidas de tendéncia central e de disperséo para o referido
fator. Com recurso a referida informacdo, identificam-se para os IA diferencas mais
expressivas, quer para os valores médios, quer para a mediana, entre os anos de 2005
(com os valores mais elevados) e os anos de 2010 e 2015, sendo o IAT1 uma exce¢édo
nesse contexto. Relativamente aos ID, as diferencas mais relevantes identificam-se para
0 ano de 2010 (também com os valores mais elevados) na comparagdo com 0s restantes
anos (2005 e 2015), excetuando-se o IDT1. As referidas diferencas verificam-se ainda
para as duas medidas descritivas atrds referidas, salvaguardando a inexisténcia de

diferencas no que respeita a mediana para o indicador IDT2 entre 2010 e 2015.

Tabela 4.18: Medidas descritivas para o fator explicativo temporalidade.

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 2005 2010 2015 2005 2010 2015 2005 2010 2015
N. Observacbes 42 39 37 42 39 37 42 39 37
Média ,181 170 ,170 ,169 327 314 173 242 234
Mediana ,167 167  ,143 200 ,333 400 ,167 214 250
Desvio Padrdao  ,1593 ,1110 ,1680 ,1756 ,1443 ,1601 ,1174 ,0865 ,1330

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 2005 2010 2015 2005 2010 2015 2005 2010 2015
N. Observagbes 42 39 37 42 39 37 42 39 37
Média 937 973 983 231 404 262 622 715 650
Mediana 1,000 1,000 1,000 ,200 ,400 ,400 636 ,727 ,625

Desvio Padrdo ,1231 ,0655 ,0632 ,1991 ,1373 ,2019 ,1408 ,0889 ,1041

Os niveis de significancia estatistica obtidos a partir do teste de Mann-Whitney U, tendo
presente o fator explicativo anterior, encontram-se vertidos na Tabela 4.19.

Os valores que se apresentam no quadro validam, na generalidade, os resultados ja
identificados na analise as medidas descritivas, nomeadamente: diferencas
estatisticamente significativas, tendo por base um nivel de significancia inferior a 5%,
para os indices de apresentacdo IAT2 e IAT entre os anos de 2005 e os restantes (2010 e
2015), bem como para os indices de divulgagéo IDT2 e IDT entre os anos de 2010 e os
restantes (2005 e 2015).

Tabela 4.19: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo temporalidade.

Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT2 IDT
TEMP_2005-2010 0,66 0,00 0,00 0,20 0,00 0,00
TEMP 2005-2015 0,62 0,00 0,02 0,03 0,52 0,55
TEMP_2010-2015 0,50 0,96 0,95 0,34 0,00 0,01
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A Tabela 4.20 apresenta, por fim, as medidas descritivas relacionadas com o RF. O
referido fator pretende identificar se as entidades reportam o resultado financeiro quer na
demonstracdo dos resultados através da RF_DR, quer nas notas as contas através da
RF N. Nesse sentido, as entidades incluidas no subgrupo “0” identificam-se com aquelas
que ndo reportam tal informacdo em cada caso; ao passo que as que o fazem encontram-

se incluidas no subgrupo “1”.

Tabela 4.20: Medidas descritivas para o fator explicativo resultado

financeiro.
Variavel RF_DR

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacdes 68 50 68 50 68 50
Média ,180 ,165 ,325 ,187 243 ,176
Mediana ,167 ,167 ,400 ,200 250 ,182
Desvio Padrao ,1205 ,1778 ,1425 ,1857 ,0899 ,0899

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 68 50 68 50 68 50
Média 0,978 ,944 293 ,305 677 ,641
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,700 ,696
Desvio Padrao 0771 ,1055 ,1909 ,2040 ,1026 ,1386

Variavel RF_N

IAT1 IAT2 IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 40 78 40 78 40 78
Média 221 ,150 ,287 ,256 250 ,197
Mediana ,183 ,155 ,200 ,200 ,261 ,200
Desvio Padréo ,1857 ,1168 ,1611 ,1826 ,1059 ,1190

IDT1 IDT2 IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
N. Observacoes 40 78 40 78 40 78
Média 0,958 ,967 ,297 299 ,651 ,667
Mediana 1,000 1,000 ,400 ,400 ,652 714
Desvio Padrao ,1071 ,0827 ,1961 ,1969 ,1219 ,1194

A informagéo constante do mesmo quadro identifica ainda 50 observagdes de reportes
dessa componente na demonstracdo dos resultados (menos de metade), face as 78 nas

notas as contas (dois tercos do total).

Em ambos os casos, as diferencas mais relevantes entre os subgrupos destacam-se no

contexto de indices relacionadas com a apresentacdo. Assim, e tendo presente a primeira
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RF_DR, as diferencas mais expressivas entre os subgrupos situam-se ao nivel dos indices
de apresentacdo IAT2 e IAT, com valores médios e medianas mais reduzidos para as
entidades que reportam o resultado financeiro (subgrupo “1”’). Relativamente a segunda
RF_N, as diferencas mais expressivas localizam-se entre os subgrupos identificados nas
varidveis de apresentacdo IAT1 e IAT. De referir que os valores mais elevados sédo
passiveis de observagao no subgrupo “0”, associado as entidades que ndo apresentam (na
demonstracdo dos resultados) ou ndo divulgam (nas notas as contas) os resultados

financeiros.

A Tabela 4.21 apresenta os niveis de significancia obtidos a partir do teste estatistico de
Mann-Whitney U relativamente ao mesmo fator explicativo. Os resultados ali
identificados apresentam-se alinhados com as conclusdes anteriores, na medida em que
as diferencas estatisticamente significativas (nivel de significancia inferior a 5%) séo
encontradas nos indices IAT2 e IAT, para a RF_DR, e IAT1 e IAT, para a RF_N.
Adicionalmente, identifica-se também para um ID (o IDT1) um nivel de significancia
inferior a 5%, exclusivamente no contexto da primeira variavel dependente em anélise
(RF_DR).

Tabela 4.21: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral) para o fator
explicativo resultado financeiro.

Variavel IAT1 IAT2 IAT IDT1 IDT?2 IDT
RF_DR 0,28 0,00 0,00 0,02 0,68 0,27
RF_N 0,01 0,44 0,01 0,86 0,80 0,38

As tabelas seguintes destinam-se a sumarizar 0s principais resultados obtidos
relativamente as estatisticas descritivas e aos resultados do teste estatistico de Mann-
Whitney U para os varios indices considerados (variaveis dependentes), tendo em conta

os distintos fatores explicativos analisados neste estudo.

A Tabela 4.22 apresenta os valores médios para os indices relativos a apresentacdo em
funcgéo dos fatores explicativos e respetivas variaveis. Assim, e com recurso aos dados da
tabela, verificam-se um namero reduzido de situa¢cGes em que o nivel de apresentacdo

dos itens de gastos e rendimentos atinge valores superiores a 30%.

E possivel observar, ainda, que os resultados apontam para valores ligeiramente mais

expressivos para 0 IAT2, particularmente no contexto dos DIM (sobretudo para a CB),
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Big4, REN, NC e TEMP. Em todos os casos, ¢ no subgrupo “1” que os valores
apresentam-se mais elevados, excecdo feita 8 TEMP “2010-2015”. De referir ainda a
RF_DR, integrante do RF, para a qual também se observa um valor mais elevado para o

IAT2 no subgrupo “0”.

Tabela 4.22: Valores médios para os IAT.

Fator H Variavel IAT1 IAT1 | IAT2 1AT2 | IAT IAT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
DIM H1.1 AT 0,145 0,202 | 0,264 0,269 | 0,202 0,227
VN 0,144 0,203 | 0,261 0,273 | 0,200 0,229
CB 0,152 0,195 | 0,236 0,296 | 0,192 0,237
PSI-20 H1.2 PSI-20 0,160 0,193 | 0,261 0,274 | 0,207 0,225
END H1.3 ENDIV 0,171 0,176 | 0,275 0,259 | 0,217 0,213
SOLV 0,176 0,172 | 0,261 0,272 | 0,213 0,216
Big4 H1.4 Big4 0,120 0,195 | 0,179 0,301 | 0,146 0,241
SET H15 SET 0,183 0,165 | 0,250 0,282 | 0,212 0,217
REN H16 RA 0,147 0,200 | 0,228 0,304 | 0,183 0,246
RV 0,142 0,204 | 0,229 0,303 | 0,184 0,244
NC H1.7 NC 0,150 0,192 | 0,223 0,301 | 0,184 0,239
TEMP H1.8 TEMP 2005-2010 | 0,181 0,170 | 0,169 0,327 | 0,173 0,242
TEMP 2005-2015 | 0,181 0,170 | 0,169 0,327 | 0,173 0,234
TEMP 2010-2015 | 0,170 0,170 | 0,327 0,314 | 0,242 0,234
RF H19 RF DR 0,180 0,165 | 0,325 0,187 | 0,243 0,176
RF_N 0,221 0,150 | 0,287 0,256 | 0,250 0,197

Para o indice IAT1, e ao que pese os valores mais reduzidos e entre os 1A, identificam-se
fundamentalmente alguns dos mesmos fatores explicativos, também para o subgrupo “1”,
a responder pelos valores mais elevados, a saber: DIM, Big4, REN e NC. Embora nao
relevante em IAT2, também o PSI-20 apresenta diferencas entre os subgrupos dignas de
relevo. Adicionalmente, e para 0 RF, a situacdo inverte-se uma vez mais, sendo o
subgrupo “0” a apresentar um valor mais elevado o IAT1, comparativamente ao valor

médio identificado para o subgrupo “1”.

De referir, por fim, e como esperado, a variavel resultante da incorporacéo de todos os
IA avaliados (o indice IAT) apresenta um comportamento que acompanha, grosso modo,

0 observado para os indices IAT1 e IAT2.
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A Tabela 4.23 identifica igualmente os valores medios em funcéo dos fatores explicativos
e respetivas varidveis, no entanto, para os indices relativos a divulgagdo. Através dos
referidos dados, € possivel observar que o indice IDT1 apresenta os valores médios mais
elevados, e muito perto da unidade para a generalidade dos casos. Tratando-se de valores
mais elevados, as diferencas entre 0s grupos sdo mais subtis que as anteriormente
identificadas para os IA. No entanto, identificam-se maiores discrepancias entre 0S
subgrupos no contexto do NC, do TEMP (particularmente a TEMP 2005_2015) e do RF

(para a RF_DR). Apenas no ultimo caso ¢ o subgrupo “0” que apresenta o valor médio

mais elevado.
Tabela 4.23: Valores médios para os IDT.
Fator H Variavel IDT1 IDT1 | IDT2 IDT2 | IDT IDT
Subgrupo 0 1 0 1 0 1
DIM H1.1 AT 0,965 0962 | 0314 0,283 | 0,651 0,671
VN 0,968 0,960 | 0,321 0,276 | 0,655 0,668
CB 0,959 0,968 | 0,321 0,276 | 0,654 0,669
PSI-20 H1.2 PSI-20 0,961 0,967 | 0,304 0,290 | 0,653 0,673
END H1.3 ENDIV 0,968 0,960 | 0,280 0,316 | 0,654 0,669
SOLV 0,958 0,969 | 0,313 0,284 | 0665 0,658
Big4 H1.4 Big4 0,953 0,968 | 0,279 0,305| 0,635 0,672
SET H15 SET 0,967 0,960 | 0,294 0,302 | 0,658 0,665
REN H1.6 RA 0,960 0,967 | 0,293 0,303 | 0,653 0,670
RV 0,958 0,969 | 0,301 0,295 | 0,654 0,669
NC H1.7 NC 0,941 0,981 | 0,287 0,307 | 0,644 0,675
TEMP H1.8 TEMP 2005-2010 | 0,937 0937 | 0,231 0,404 | 0,622 0,715
TEMP 2005-2015 0,937 0,983 | 0,231 0,262 | 0,622 0,650
TEMP 2010-2015 | 0,973 0,983 | 0,404 0,262 | 0,715 0,650
RF H19 RF DR 0,978 0,944 | 0,293 0,305| 0,677 0,641
RF N 0,958 0,967 | 0,297 0,299 | 0651 0,667

No que diz respeito ao IDT2, com valores expressivamente inferiores ao primeiro (IDT1),
situando-se em torno de 30% ou menos, apenas 0 TEMP apresenta diferencgas dignas de
mengéo, uma vez que ultrapassam em alguns grupos os 40%. Mais especificamente, em
tais casos sobressai 0 ano de 2010, destacando-se por esta via os subgrupos “1” e “0” para
a TEMP 2005-2010 e para a TEMP 2010-2015, respetivamente, identificativos do

referido ano.

De notar-se, por fim, que os valores mais elevados para o IDT observam-se precisamente

em variaveis associadas ao TEMP, particularmente nas situacdes em que tais variaveis
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apresentam valores mais distintos entre os subgrupos (TEMP 2005 2010 e TEMP
2010_2015). Nos casos em apreco, 0 nivel de divulgagdo total dos itens de gastos e
rendimentos, expresso pelo IDT, atingem valores superiores a 70%.

A Tabela 4.24, por fim, apresenta os resultados estatisticos (niveis de significancia) do
teste de Mann-Whitney U para os diferentes indices, tendo em conta os fatores

explicativos e respetivas variaveis em analise.

De um modo geral, os resultados corroboram as evidéncias obtidas anteriormente, a luz
da andlise dos valores médios, apesar de algumas ligeiras falhas para variaveis em que 0s
niveis de significancia ndo se mantiveram iguais ou inferiores a 5%. De mencionar-se,
nesse contexto, que o PSI-20, o DIM e o REN para o IAT1: no segundo caso, apenas a
CB se apresenta significativa, e mesmo assim a um nivel de 10%; no ultimo, a RA n&o se
apresenta significativa, demonstrando um nivel de significancia superior ao limiar antes

mencionado.

Tabela 4.24: Teste de Mann-Whitney U (Significancia Bilateral): Sintese .

Fator H Variavel IATL 1AT2 IAT | IDT1 IDT2 IDT
DIM H1.1 AT 0,22 0,64 0,15 0,89 042 0,34
VN 0,19 0,47 0,11 0,73 021 0,59
CB 0,09 0,04 0,01 0,50 0,18 0,94
PSI-20 H1.2 PSI-20 0,12 0,51 0,18 0,45 064 0,57
END H1.3 ENDIV 0,88 0,66 0,63 0,93 0,21 0,23
SOLV 0,79 0,79 0,69 0,80 029 042
Big4 H1.4 Big4 0,03 0,00 0,00 0,40 0,68 0,31
SET H15 SET 0,60 0,35 0,97 0,93 0,80 0,42
REN H16 RA 0,11 0,01 0,00 0,32 0,71 0,65
RV 0,05 0,01 0,00 0,16 0,93 0,57
NC H1.7 NC 0,03 0,02 0,01 0,07 0,73 0,30
TEMP H1.8 TEMP 2005-2010 0,66 0,00 0,00 0,20 0,00 0,00
TEMP 2005-2015 0,62 0,00 0,02 0,03 052 0,55
TEMP 2010-2015 0,50 0,96 0,95 0,34 0,00 0,01
RF H19 RF_DR 0,28 0,00 0,00 0,02 0,68 0,27
RF_N 0,01 0,44 0,01 0,86 0,80 0,38

O capitulo seguinte destina-se, por fim, a apresentacdo das principais conclusdes,

limitacOes e sugestdes para a conducéo de futuros estudos nesta linha de investigacao.

74



5. CONCLUSOES, LIMITACOES E PERSPETIVAS
FUTURAS

O presente capitulo encontra-se dividido em trés subcapitulos, destinando-se a
apresentagao, por essa ordem, das conclusdes, das limitagOes identificadas e das sugestdes

para futuros estudos relacionados com a linha de investigacdo seguida nesta dissertacéo.

5.1 Conclustes do Estudo

No presente subcapitulo s&o enunciadas as conclusfes obtidas no estudo considerando a
hipGtese geral e operacionais anteriormente formuladas, tendo presente as linhas

metodoldgicas para o efeito definidas.

As questdes de investigacdo propostas neste estudo encontram-se transcritas nas linhas

seguintes:

1. Encontram-se detalhadamente apresentados na demonstragdo dos resultados,
sendo mais facilmente comparaveis, os itens de gastos e rendimentos financeiros
entre as distintas entidades adotantes das NIC? Existem fatores que respondem
pelo maior nivel de detalhe na apresentacdo de tais elementos pelas distintas
entidades?

2. Serapossivel aos utilizadores identificar adequadamente os conceitos subjacentes
aos referidos itens, tendo por base exclusivamente a informagdo constante nas
notas as contas? Existem fatores que respondem pelo maior nivel de divulgagéo
de tais elementos pelas distintas entidades?

Relativamente a primeira questdo, foi possivel identificar a existéncia de niveis de
apresentacdo relativamente baixos para os itens de gastos e rendimentos financeiros na
demonstracdo dos resultados, com valores médios de 22%. Tais itens apresentam-se,

dessa forma, maioritariamente agregados na referida demonstracdo dos resultados.

No que diz respeito aos itens das notas as contas, os resultados apontam para um nivel de
divulgacdo total trés vezes superior ao nivel de apresentagdo, com um valor médio em
torno dos 66%. Tais resultados apresentam-se significativamente mais elevados quando
em causa esta a avaliagdo de distintos itens de uma forma mais desagregada (superando
0s 90%).
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O 1A mais frequentemente divulgado pelas entidades relaciona-se com os ganhos/perdas
em empresas associadas ou entidades conjuntamente controladas, com valores médios em
torno dos 93%. Deve-se também salientar o facto de que apenas 42% das entidades

reportaram os resultados financeiros na demonstragédo dos resultados.

No anexo, os itens de gastos e rendimentos apresentam-se de forma mais detalhada, o que
se constata pelos valores médios mais reduzidos do indice que compila os itens que
agregam mais informag&o. Por outro lado, identifica-se que as entidades tendem a
segregar os itens que apresentam maior complexidade, como os ganhos/perdas relativos

aos instrumentos financeiros.

Na sequéncia, o Quadro 5.1. sintetiza os resultados obtidos a partir do teste n&o-
paramétrico de Mann-Whitney U, tendo por referéncia as hip6teses operacionais e
respetivos fatores explicativos relacionados com o nivel de apresentacdo e de divulgacao
dos itens de gastos e rendimentos financeiros na demonstracdo dos resultados e anexo,

respetivamente.

Assim, e em sintese, um conjunto mais expressivo de fatores, onde se incluem o DIM
(parcialmente), o Big4, o REN, o NC, o TEMP (parcialmente) e o RF (parcialmente),
encontra-se por tras das diferencas em torno do nivel de apresentacdo dos gastos e
rendimentos financeiros na demonstragdo dos resultados. Assim, para os 0 PSI-20, o END
e 0 SET, nédo foram identificadas diferencas significativas entre os subgrupos em anélise

para cada caso, contrariando a literatura sobre o tema.

Por outro lado, para o nivel de divulgacdo dos mesmos itens nas notas as contas nao foram

identificados resultados expressivos, excetuando o TEMP (parcialmente).

Como proxy do DIM, a CB, em exclusivo, evidencia diferengas expressivas entre 0s
subgrupos (mais fortalecidos para os indices IAT2 e IAT), pelo que ndo se mostra robusta
a hipotese definida para o referido fator, comparativamente aos resultados obtidos,
designadamente, por Ereira, (2007) e Silva (2015).

Relativamente ao Big4, o presente estudo encontra-se alinhado com as evidéncias obtidas
por Gaio e Mateus (2014), Gongalves (2013) e Lemos et al. (2009). Assim, os resultados
identificam que sdo as entidades auditadas pelas Big4 que apresentam uma demonstragao
dos resultados mais detalhada no que diz respeito aos itens de gastos e rendimentos

financeiros.
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Quadro 5.1: Sintese dos resultados identificados no presente estudo.
Sintese dos resultados identificados

Hlpot.ese thor. Sl Nivel de apresentacéo Nivel de divulgacéao
operacional  explicativo esperado
H1.1 DIM + elevado Significativo apenas para | N&o significativo.
a variavel CB (ao nivel de | Hipdtese ndo
10% para IAT1), em linha | confirmada.
com a hipotese definida.
Hipdtese parcialmente
confirmada.
H1.2 PSI-20 + elevado N&o significativo. Néo significativo.
Hipdtese ndo confirmada. | Hipotese ndo
confirmada.
H1.3 END + elevado N&o significativo. Néo significativo.
Hipdtese ndo confirmada. | Hipotese ndo
confirmada.
H1.4 Big4 + elevado Significativo. Hip6tese Né&o significativo.
confirmada. Hipdtese ndo
confirmada.
H1.5 SET Indeterminado  N&o significativo. N4o significativo.
Hipotese ndo confirmada. | Hipotese ndo
confirmada.
H1.6 REN Indeterminado  Significativo. Hipotese N4o significativo.
confirmada. Hipdtese ndo
confirmada.
H1.7 NC Indeterminado  Significativo. Hipdtese Né&o significativo.
confirmada. Hipdtese ndo
confirmada.
H1.8 TEMP Indeterminado  Significativo para IAT2 e | Significativo para IDT2
IAT, em 2005_2010 e e IDT, em 2005 2010 e
2005_2015. Hipdtese 2010_2015, IDT1 em
parcialmente confirmada. | 2005_2015. Hipétese
parcialmente
confirmada.
H1.9 RF + elevado Significativo. Hipotese N&o significativo.
parcialmente confirmada. | HipGtese ndo
confirmada.

Os resultados para 0 REN segue em termos gerais 0 entendimento de que a teoria da
agéncia legitima, com as entidades com récios de rendibilidade mais elevados a
divulgarem mais informagdo nas DF, como forma de evidenciar um desempenho mais
favoravel (Dantas et al., 2010; Silva, 2015). De referir que a RV demonstrou resultados

mais consistentes, por comparagdo com a RA.

O NC identifica uma maior propensdo para as entidades que utilizam o normativo
IAS/IFRS para a divulgacdo dos itens financeiros na demonstracdo dos resultados,
comparativamente as entidades que utilizam normativos nacionais, e apesar da maior
desagregacdo em POC de tais componentes. Uma possivel justificacdo poderé relacionar-

se precisamente com este facto, visto que desde 2005 aquele normativo ja era utilizado
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por tais entidades, de modo que o modelo previsto pelo anterior normativo (em contas

individuais) pode ter servido de referéncia a tais entidades (nas suas contas consolidadas).

Pode-se observar para 0 TEMP diferencas expressivas nos valores médios dos IA, entre
0 ano de 2005 e os restantes anos, 0 mesmo se verificando para os ID entre o ano de 2010
e 0s remanescentes. De referir, no entanto, que os resultados ndo se mostraram
consistentes para todos os indices propostos no estudo, com niveis de significancia
superiores a 5%, em particular, para os indices que identificam um maior nivel de
desagregacdo para os itens de gastos e rendimentos financeiros na demonstracdo dos

resultados e nas notas as contas.

O RF apresenta diferengas significativas para alguns dos IA e ID propostos. Contudo,
tais resultados ndo se apresentam consistentes. Na primeira variavel, RF_DR, é possivel
verificar diferencas estatisticas significativas entre os subgrupos na componente relativa
aos itens apresentados de forma mais agregada. A analise dos valores médios por
subgrupos indica que as entidades que reportam o conceito de resultado financeiro
tendencialmente agregam menos os itens relacionados com tais resultados. Por outro lado,
o ID indica que sdo as mesmas entidades que, de forma estatisticamente significativa,
divulgam menos informacdo acerca dos mesmos itens nas notas as contas. A segunda
variavel, RF_N, adicionalmente, apresenta um comportamento igualmente dispar em
relacdo ao resultado obtido para o IA, com diferencas estatisticamente significativas entre
0s subgrupos para a componente que identifica a informacao mais desagregada, com o

subgrupo “0” a apresentar valores médios superiores.

O préximo subcapitulo destina-se a apresentacdo de algumas das limitagdes identificadas
no decorrer do estudo.

5.2 Limitac0Oes

Este trabalho apresenta algumas limitagdes. Uma das principais limitagdes recaiu sobre a
falta de estudos académicos que abordassem a problematica especifica do nivel de
apresentacdo dos modelos das DF, e mais concretamente sobre os itens de gastos e
rendimentos financeiros. Os principais estudos identificados foram os de Ding et al.
(2005), sobre formas alternativas de apresentacdo das DF, e o de Albuquerque et al.

(2015), onde foram analisadas os itens de gastos e rendimentos que contribuiam para o
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conceito de EBITDA. Contudo, ndo foram suficientes para suportar algumas das opcdes
tomadas no presente trabalho, tendo havido a necessidade de assimilar algumas das
opcOes as evidéncias obtidas em estudos sobre a divulgacdo da informacéo.

Por fim, uma limitacdo implicita a todos os estudos dessa natureza, nomeadamente sobre
ID, diz respeito a subjetividade da recolha e codificacdo da informacédo. Associado a este
fator, de referir, em particular, a dificuldade sentida ao longo deste processo, mesmo
considerando os pressupostos inicialmente definidos, na identificagdo do enquadramento
de um item na demonstragédo dos resultados e nas notas as contas quando 0 mesmo nao é

apresentado ou divulgado, respetivamente.

O préximo subcapitulo apresenta, por fim, propostas de conducdo de futuros estudos
relacionados com o tema desta investigacdo, bem como alguns dos seus possiveis

contributos.

5.3 Perspetivas futuras

Como sugestdo para investigagdes futuras, sugere-se o alargamento do estudo aos
restantes itens apresentados na demonstracdo dos resultados, de modo a corroborar, ou

ndo, algumas das evidéncias estatisticas identificadas neste estudo.

Outra tematica que poderia ser introduzida em estudos futuros, no contexto nacional,
relaciona-se com o impacto das limitacGes fiscais impostas pelo artigo 67.° do CIRC,
concernente a dedutibilidade de gastos de financiamento e as circunstancias que podem
condicionar a apresentacdo e divulgacdo dos itens financeiros, a luz da teoria da

fiscalidade.

Paralelamente, seria relevante para a literatura nesta area, e na continuidade do estudo de
Ding et al. (2005), introduzir o fator explicativo pais e analisar a estrutura de apresentacao
e divulgacdo dos itens financeiros para entidades de varios paises, identificando,

designadamente, diferencas em torno dos valores culturais.

Esta investigagdo contribui para a discussdo em torno da dificuldade de comparabilidade
e compreensibilidade das DF, devido a ndo imposicdo de modelos padronizados, com

beneficios, entre outros, para 0s organismos normalizadores nessa matéria.
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